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Thanh cong trong cuoc song rat dan gian.
Tim m6t viec 1dm, hoc hank tut te.

hoc each tiet kiem va dau tit mot each khon ngoan.
Moi ngudi deu co the lam duac.

Ban cung co the 1dm duac.
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Ld! NOI DAU

gtdu chitng khodn cung c£p cho ban mot he thong
don gians difa tren thifc te * da difac chufng mirth d^y do, ten la
CAN SLIM,*

tiling nay bao gom nhufng quy luat mua va ban c6 phi£u
rut ra til mot cupc phan tich tong quat tat ca cac loai co phieu
thanh cong nhat trong nufa the ky gan day.

Het thay nhufng dai Jufong ca ban va ky thu&t ( nhtf gid va
khdi luang giao dich) cung vdi cac su kien thuc te d£u dufac
nghjen cufu h£t sure chi ti&t nh& m xac dinh nhijrng d£ c di£m
chung xud't hien ngay trude khi cac +‘sieu co phieu” nay thqc
hien nhumg cupc tSng tri/dng vi dai ve gia va nhufng thay doi
cua cac dai iLfong noi tren khi co phieu ien den dinh tang triJdng
va bat dau tuot doc dang ke.

Cac quy luat mua va ban trong cuon sach nay chi dai dien
cho nhtfng chan ly da difpc thdi gian chufng minh ve each van
hanh thife te cua thi trifdng chufng khoan, khong phai la quan
diem cua ca nhan toi va chac chan khong phai la nhtfng quan

* CAN SLIM la ten gpi dS dupe d3ng kj? dpc quyen cho hinh ddu tiicua
William J. O'Neil , Nh#t b&o kinh doanh cua nha dau tu, va cac chi nhanft
cua hp,



6 Lam giau qua cluing khoar

di^m va niem tin hi£ n nay cua da s6 cac nha phan tich or Pho
Wall hoac cac chien ltftfc gia tren truyen hinh

Trong an ban lan thuf ba nay, cung nhtf nhtfng an ban trUdc,
chung tbi se neu ra rat nhieu tham khao den cac bang co phieu,
bleu do, di? lieu va tin tufc v£ cac cong ty c6 li£n quan trgn Nhdt
bdo kinh doanh cua nha. ddu tu (Investor's Business Daily -

IBD). Chung t&i da thi&t k§ v& phat hanh IBD d$ cung c£p cho
cac doanh nhan va nha dau tuthupc mpi trinh do, kinh nghiem
khac nhau kha n£ng ti§p c^n true ti§p hang ngay nhOfng thdng
tin nghien cufu gia tri dupe trinh bay trong cuon Lam giau qua
chting khodn qua mot ter bao va mot trang Web.

Thifc te , nhurng quy luat nay da van hanh nhtf the nao trong
trdn chi£n thong trtfong? Hien nay chung toi da co trong tay
hon 500 ho so cua nhtifng doc gia doc cudn Lam giau qua chting
khodn va nhurng doc gia dang ky Nhdi bdo kinh doanh cua. nha
ddu tu da dat dupe va duy tri ti le loi nhuan vai tram ph4n
trim hokc cao hon nha ap dung nhtfng quy luat va nguyen tac
dupe trinh bay trong ca hai an pham noi tr£n.

Nhufng doc gia tai gioi dd 1& ai? G. Hall, m^t nha d£u tu ca
nhan, phat bieu, “ Toi mua cuon 24 bdi hoc ca ban di ddu tu
thdnh edng cua Bill O’Neil Dong then toi rut re dau tu 5.000
do-la vao thi traPng cluing khoanT lam tang gap doi so vbn do
trong nam dau tien nghien cufu va kinh doanh theo sq hubng
ddn cua bug Nam thuf hai, toi mdi b&t dau tU thang nay., va
von dau tif cua toi da tang trUdng 24%. Thanh tich mPi nhat
nay triing khdp vdi thfri diem toi dang ky IBD va investors.com,

Chac chan do la ket qua cua tinh ky luat ma nhtfng cbng cu
tuyet vdi nay da truySn cho tdi. Sq do dq ban d^u cua tdi gib
day da chuyen thanh sp tq tin hoan toan, nhfr do toi co the
difa ra nhtfng quyet dinh can thi^t de lam gia tang ipi tdc dau
tu cua minh. Xin cam an va xin nh&n nhu vpi cac nha dau tu
nhd dang tim kiem mot lPi khuyen... khdng co gi tot hon cuon
each nky d&ui ”
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P, Keiser cho bi&t bb dS “ thuf qua nhorng ly thuyet khac nhifng
khdng th$nh cong, Cuoi cung toi doc difcfc nhffng cuon sach cua
William O'Neil. Toi khong bao gib nghe theo ai kh£c nQa. Trong
hai n&m vita qua, tdi da nghi him, mua mpt ngdi nha vk mot can
hd chung cu chi nhd suf dung IBD va cac bleu do Daily Graphs!
Xin c6m on!”

Barbara James chura thng mua co phi£u trong ddi; cb e so thi
trtfcfng chufng kho£n n£n da gufi toan bo tien tiet kiem vao ngan
hang, Sau khi tham d\i mot trong nhttng buoi hoi nghi chuybn
de mien phi do chung tdi tfJ chufc of Nam California trong n&m
1996, c5 da thoc t^p giao dich tren giay trong mot nam trUdc
khi du tiJ tin d£ dung nhtfng quy luat cua chung tdi va mua
c6 phieu dau tien, co phieu cua edng ty EMC. No da tang gia
1300%. Cd ban no vao thang 9 nam 2000. Co phieu thuf nhi cua
co ISng gia 286%.

Allen Cecil, ngtffri cac ban co thd da thay tren kdnh truy^n
hinh TBD vdi cau phat bicu, “ Neu ban day mot ngufri c&ch c&u
ca la ban da nudi song anh ta ca dbi,5’ da lai 1200% trong thap
nien 1990 va da cd the bidn tide mo cua anh v4 mot ngdi nha
n&m phdng ngu xinh dep a Colorado thanh hien thift bang each
th^n trong b3m sat he thong nay. Allen noiT “ Nhdt bdo kinh
doanh cua nha ddu tu dba tren co scr khoa hoc cua co scf dCT lidu
va lich suf sau lifng no, va tdi khdng thay b&t ctf mot thuf gi khac
ngoai kia cd the bon got dupe n6 ."

Jim Sugano da tham dif mot hoi nghi chuyen de vko gitfa
thap nidn 1980, trong do chung tdi da de cap d£n edng ty Home
Depot . Ong thuf difa theo cac quy luat cua chung tdi va mua
r£t nhieu co phan , Mdi khi c$ phieu leo len mot dinh gia mdi,

rv

ong lai mua them. Ong da gii? no hon 16 nam tren m£c du no da
tach co phan d£n 9 lan.

Mot trong nhQng nha mdi gidi hang d &u cua edng ty Morgan
Stanley d TP. New York sau khi tham du ba cudc hdi thao tron
ngay thuf Bay cua chung toi da lam trirofng muc d&u tvt cua dng
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tang td 250.000 len 6 trieu dd-la. M6t vi luat $a trung nien or
mien Nam cung da tham da nhtfng cu5c hoi thao cua chung toi
va bien so von 300 000 do-la cua minh th&nh 18 trieu do-la vbi

p

cac co phieu nha Yahoo!, AOL, Qualcomm va sau dd da nghi
hoii

K . Phillips cho biet, “ Vai nam trade, chdng toi de nghi toi
hoc each xh ly mot so khoan dau ta cua chung toi. Gift day toi
rat yeu thich Nhqt bdo kinh doanh cua nhd ddu ti£ va CAN
SLIM. N6 cd qua nhieu thong tin va ong O’Neil da cung cap cho
toi nhang bai hoc bd ich nhat trong cuon Lam giau qua chimg
khoan , Ttr khi b£t dlu sdr dung CAN SLIM* IBD* va gid day la
investors.com, t6i da co the lam tang so" von dau ta ban dau cua
minh len 359% 3 IBD cd nhi^u tinh rising tot giup toi tim ra
nhtfng co phieu tuyet vdi. Toi rat bi£t cfn tat ca nhhng gi cac
ban da lam de giup do cac nha d£u ta.

w

E. Boboch* nha dau ta ca nhan* noi vdi chung toi r& ng, “ Tdi
dau kinh doanh co phieu tfr nam 1995 va da dang ky IBD,

doc lai cuon Ldmgidu qua chdng khoan bon lln* va tien hanh
phan tich nhtfng giao dich khdng tot cua minh mm nam mot
lan de rut kinh nghiem. Gift &&y toi da kiem du tien tren thi
tracing chdng khoan de mua mot chiec xe inch toanh, va s£n
sang thanh toan khoan vay the chap ngoi nha. Muc ti§u ti£ p
theo cua toi la hadng ve boat dong doc lap hoan toan ve m&t
tai chmh.5’

Mark Zeitchick va Vincent Magone a cong ty Dich vu Tai
chlnh Ladenburg Thalmann, hai nha quail ly tai chmh va 1̂
cac doc gia tich erfe cua IBD, neu ro tam quan trong cua chuyen
muc HThe Big Picture” ( “ Bdc tranh toan canh” ) ddi vdi qua trinh
daa ra cac quyCt sach hang ngay cua hq , “ Chink muc Bdc tranh
toan canh’ da din d&t chiing toi rut ra khoi thi tracing trong
suot mua xuan nam 2000, bao ve hang trieu do-la trong ngu6n
von dau ta cua chung toi. Mqi nha dau ta du la nidi tham gia
hay nhilng tay chuyen nghiep deu nen doc ‘Bdc tranh toan canhJ
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va *G6c cua nha. d4u ti/ hang ngay. IBD khong chi la mot tcf
bao; no la mot cong cu dau tit khong the thieu.”

Mot muc sil, tien si John Edmund Haggai, ngubi sang lap
Hoc vi£ n Haggai da rift thanh cbng khi they duoi he thong nay.
Hang nam ong thu duoc mot khoan loi tire ldn de hien cho cac
cong tac tb thi£n. DI nhien la con c6 r&t nhmu ngUfri khac nhii
Lee Freestone, David Ryan, Ced Moses, Dan Running va Jay
Plisco, nhufng ngiidi da doat giai qu^ n qu£n ho&c dbnh thd hang
cao trong nhieu cube thi kinh doanh chtfng khoan bang tien
that khac nhau diroc to chufc trong hai thap ky 1980 va 1990,
nhd tubn theo nhufng quy luat CAN SLIM trong cubn Lam giau
qua chting khoan ,

Theo cac ket qua nghien cufu, chung toi ubc lifting co khoang
50.000 doc gia co kinh nghiem cua IBD da tao ra va giQ dupe
nhtfng khoan lei tufc dang k£ trong thap men 1990. Hp lam du'tic
viec do la nhd tuan theo nhufng quy luat ban ra cua tting cd phieu
cu the trong cac Chtitfng 9 va 10 va nhtfng quy luat ban ra cua thi
trtibng chung trong Chtiong 7 cua cu5n Ldro giau qua chting khoan
cong vbi viec theo doi chat che chuyen muc thi trUdng hang ngay
mang t&n ''Bure tranh toan eanh” cua Chris Gessel tr§n IBD. Nhitag
quy luat ban ra nay la mot trong so rat hiem hoi cac nguon tai
nguybn da thbng bao mot each ro rang cho ddc gia v§ then diem
phai ban ra va chuyen von sang tien mat vao cac th&ng 3 va 4
n£m 2000 va sau do ia vao thang 9 n&m 2000.

M6t v&n dd kho kh&n nghiem trong doi vdi moi nha ddu to
ngay nay la co qua nhibu thong tin, quang cao, tien cd, quan
diem ca nhan va Idi khuyen mien phi vc thi trtibng chufng khoan.

Ban nhan dtipc chung td ban be, ngtffri quen, dong nghiep, mang
Internet, cac nha mdi gibi va phan tich chufng khoan, nha co
van, nhufng chtiang trinh thong tin thi triTcfng tren mang iruyen
hinh cap, va cac phuang tien thong tin dai chung khac, Nhufng
thong tin do tilm an rat nhibu rui ro va an chufa khong it nguy
cct Tren thde te\ khong cd nhieu ngubi de ban co the nghe theo
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neu nhvf ban muon tranh khoi nhifrig quan diem ca nhan mu
m% mau thuln va sai lam ve thi trdcmg chufng khoan.

Ban can tq han ch£ vdi chi mot so rat it nhurng ngudn tin tufc
va duf lieu chSn thqc, thick dang cung vcfi mot he thfmg hop ly
da diitfc chufng minh\k chinh xac v& cd kha n&ng sinh lqi trong
thfri gian dai. ThUc te luon luon tot hon quan diem cua da so
moi ngifdi.

Hiep hoi cac nh& ddu tuf cd nhan Hoa Ky da so sanh he thong
CAN SLIM trong cuoki Lam giau qua cluing khodn vdi nhOfng
phifang phap liJa chon co phieu noi tieng khac nhuf cac he thong
cua Peter Lynch, Warren Buffet* va nhieu phifang phap khac
trong giai doan t&ng trabng n&m 1998-1999 cung nhtf giai doan
suy thoai nam 2000. Ket qua nghien cufu doc lap cua to chtic nay
duqc xuat ban trong n&m 2001 cho th£y CAN SLIM co thanh tich
t6t nhat vd vtimg ch&c nhat trong moi vd mqi ndm vdi ti 1§ n&m
1998: +28*2%; nam 1999: +36*6%; nam 2000: +30*2%.

Co le bang thanh tich Ida chon co phieu theo cac quy luat
trong cuon Lam giau qua chiing khodn co thdi han dai nhat la
cua cong ty co van dau tif to chufc William O'Neil + Co.'s mang
ten New Stock Market Ideas® (Nhfing y tifdng mdi tren thi tracing
chufng khoan). No ghi chep lai 8400 khuyen nghi mua cd phieu
difoc dha ra trong han 24 n£m (tif 1977 tdi 2001) trinh bay
trong nhufng bidu d5 kem theo sau d&y. No vaqt troi rat xa so
vdi thanh tich cua nhuTng co phieu hang dau cua cong ty Value
Line trong 10 va 20 nam qua. Co rat it cong ty cong bo" ket qua
tat ca mqi khuyen nghi cua minh, tuy nhien, chung toi tin rang
New Stock Market Ideas cd mot trong nhtfng bang thanh tich
ttft nh^t & Phc Wall .

Tu3n theo c&c quy lu$t trong Lam giau qua ckting khodn, tdi
da cd giai doan t&ng trifdng tdt thd nhi cua minh qua c&c nAm
1998 va 1999, vdi ti 14 lefi tufc thtfng urng la 401% va 322%.
NhUng c6 phieu mang lai th&ng Iqi ldn nhdfe lh America Online*

Charles Schwab, Qualcomm, va Sun Microsystems.
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Mot tracing hop co le con quan. trong hon, chung ta co 10 nha
quan ly tai chinh khk nhau cung di£u hbnh ngu&n von cua mot
cong ty co phdn doc lap, Data Analysis, Inc Ti le ltfi turc binh
quan cua ho la 221% trong Mm 1998, 363% trong Mm 1999, va
vao thfri diem cuon sach nay ducc viet, dat 5% trong nam 2000
va gan tron n& m 2001 vbi phan Ibn thci gian dufng ngoai thi
trUbng va chi tham gia cac quy thi trUdng tien te. Ket qua don
g6p la t&ng trodng 1530%. Ca 10 ngudi d£u heat d6ng d6c lap,
cung tuan theo va ap dung cac quy luat mua-ban trong cudn
Ldm giau qua chitng khodn.

Dl nhien, khbng phai moi ngobi deu co the kidm Ipi b&ng
each mua co phieu. Trong thifc te , nhieu ngifcfi se mat rat nhieu
tibn vi ho khbng tu&n theo nhufng quy luflt mua-ban hop ly da
dupe chilng minh qua thefi gian. Tom lai, don gian la ho khdng
hoc dhqc each bao ve nguon von d&u tif cua minh. Vi du, cuon
Ldmgldu qua chilng khoan da dugc gufi tdi hdu bet nhtfng ngifdi
dang ky IBD, nhirng chi co chua tdi phan nura trong so ho Ihuc
sU doc no. Mot so" ngderi khong biet chap nhan va ap dung nhufng
quy luat eftt giam thibt hai ca ban cua no, Ngoai ra con co hang
tricu nha dau tu chua bao gib nghibn cdu hope chua fcifng doge
thay Nhdt bdo kink doanh cua nha ddu tu hope cudn Lam gidu
qua chdng khodn. Theo quan sat cua tdi , nhi£ u ngubi trong sd
ho da mat tif 50% tdi 75% von dau tU trong cac nlm 2000 va
2001 do theo dudi cac phuang phap mua-va -giif sai l£m nhung
dope chap nhan rpng rai. Nhufng phufong phap ndy tham chi
chang them can nMc tori cac quy luat ban ra d6i vefi tbng co
phieu cu the do bao ve lpi nhuan, cac quy luat cdt giam thiet
hai va cac quy luat ban ra doi vdi thi trUOng chung.

Tuy nhienT vdi tinh ky luat va long quyet tam, bat ky a; chiu
dau til thdi gian de doc, nghien curu can than, va thdu hieu noi
dung cua cudn Lam gidu qua chting khodn nay ddu co the ca:
thibn rd ret thanh tich dau tU cua minh bat chap hoan canh tdt
hay xau ciia thi trubng.



Thanh tich cua danh sach dau tu to chute New Stock Market IdeasH tfr khi ra ddi
Thang 12 nSm 2Q0Q

4 l -
A

—I L I Ml: DanPi saci mua :ua NSM =43.233
-J-ULU.it: : ' : ) * 1 MS.133%} 8 !

rTT Tn1 ;ITT!
: - - w M f mi -f c-S - r

4 p . !u -LI. . . f c . g l l i. i J I i '
r | - - 1 1 1 I

T r1"

. . . ' f c • H . I

”
? : i-j-*-— ]-r L [ , yr+•-- 'dr ttr tfccdifeJ IT’

- i * . ... .. J - • f c

jli ! : j j :r
TT\ ~ frt+FT "dlT' ;

it-P ; r j i ' ' '

r : Ttjl H ' : 'I S C 1 I -
L I 1 F r I h i -fit*

'

— J— — —I— i -j— —|
tn ' *i - >

, .++ .— r — r-»-
44-r+jM|:JjJ yK"V
, . g. . - g. S l^-
i ; ' y f - l !

/ ' |

IfnLJJ 1:-- 4 - 1_
.1 i JI H O (1 I? «.x JB — b-’ f"

J- r [4 -I— r, .. r* i -I . I I I' I I .1 1i i I

TTF » r 4 LL 444
i+I-H1 f t -D B -H

S K f i n I F

» # L— - .

: : : ::
i - fc - - J i

I n i r ,f '-T-l- - i -J r 4 - — 4-L - - fc -i-i- F. . . .V ..

J a I I- - f c * '

4++n Ldf* p o a
^ n n r t

r j-
1 i r 8

T r — E- i - -" TM rr"’-4 Q B f i
3 % O D
n a n- d
J *r f l- 4>

; .1 i -

^4i- r
:i r I— i r f i

TTiTtiTmurn
l r! "rH"

« p: : : sa SSP 500*1P34S
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Gldl THIEU

Hoc hoi tif
nhflhg thanh cong vi dai

^?rong cac chuong sip tdi, t6i se chi cho ban each chon lira
chmh xac nhtfng co phieu thanh cong lan tren thi trdcrng chtfng
khoan va thu ltfi nhuan TLT chung, cung nhii each giam thieu
nhting mit mat va sai l£m trong thuc ti.

Nhieu ngifoi thd thbi van vdfi chdng khoan chi dat ddqc nhitng
ket qua tlm thiidng hoac bi thua 16 do sif thieu hieu biet cua ho,
nhifng khong ai dang bi mat tien nhtf vay t i k . DuTt kho£t ban co
the hoc each d&u td khon ngoan ham Cuon sach nay se cung
cap nhdng kien thde, ky n&ng va phdeng phap ma ban can de
trd thanh mot nha dau tu thanh cong,

T6i tin ring hau het moi ngdfri song tren khap the gidri, du
gia hay tre , bit ke nghi nghiep, hoc van, dia vi xa hoi ho&c
kinh fce , d£u nen tich ede sd htfu co phiiu pho thong (phan biet
vdi c6 phi6u ifu ti6n). Cubn sach nky khong danh cho chuyen
gia, ma dinh cho hang trieu ngdbi d tit ca moi nai, muon co
mot co hoi cai thien tinh hinh tai chinh cua minh. Ban khong
bao gid qua gia hoac qua tre de bat dau dau td.
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•CO THE BAT D^U V6t MQT SO VON NHO- Neu ban la m$tngUcji
lao dong binh thuong hose mot nha dau tumbi kh6i nghiep, khong
can phai cb qua nhieu von lieng de bat tiau. Ban co the khdi dau
chi vdi 500 den 1000 do-la va se tang them von khi thu dugc ipi
nhuan va tiet kiem dL/qe nhieu tien hon . Ban than toi da khdi
nghiep chi vdi 5 cd phan cua cong ty Procter & Gamble khi iSi
moi 21 tu6i va vija moi ra tru'dng.

Mike Webster Ja mot trong nhfrng nha quaa ly tai chinh cua
cong ty chung toi cQng da khdi dlu vdi mot so von tuong dbi
nhd . Thpc td la Mike d£ phai b& n c&c vat dung ca nhan, trong
do co bo SIAL tap dia CD nhac cua anh, d£ cd vdn &&u to. Trildc
klii diioc giao vific quan ly tai chinh cho cong ty, anh da c6
tharih tich la ng tracing hem 1000% trong tai khuari ca nhan vio
nam 1999. Tmng giai doan khb kh&n tii d&u n& m 2000 ttii cuui
n & m 2003, anh van 3a i 135% trong khi chi sb KTusduq sut tdi
53% trong cung thdL ky „

Steve Birch, mot nha quan thi chinh khac cua chiing toi,
khbi nghiep d£ u ttf sdm han. Anh da Lftn dung giai doan t& ng
tru'ung ctfc thinh cua thi trtldug v&o cufii thap ni£n 1900 v& d£
ban ve diXife phan ldn loi nhuan cua minh bang c£ch chLiven phan
ldn nguon von sang tien mat trong giai doan thj tnrimg Suy thnai.
TH n&m 1998 ttfi nftm 2003 anh da dat ti lo tang triidng 1300%.

Ca Mike lan Steve d&v tttng phdi trai qua nhifng n£m thang kho
kh& n, nhiitLg ho d£ rut ra bii hoc kinh nghiem tCf nhufng sai lam
cua chinh minh do dat ddtfc nhfrng thunh tdu dang kham phuc.

Ban dang song trong mot th6i dai ky dieu vdi vo van co hoi,
m& t ky nguySn cua nhurng y tudng si£ u ph& m, nhtfng nganh
cong nghiep mdi hinh thiknh nhufng ranh gi6i mdi. Tuy nhi£ na
ban can phai doc het phan cbn lai cua cuon sacb nay dc hoc
each nh^n ra va tan dung nhOTng hoan canh mdi tuy^t vdi nay.

Co hoi dang d ngoai kia danh cho tat ca moi ngudi, Hi?n nay
ban dang song trong dong van dpng thay doi khong ngtmg, trong
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m#t the gibi v£ cCng ngh£ caot mang Internet, tien bo y hoc,
phAn mAm may tinh+ vk nhumg cong ty mbi mang tinh c&ch mang.

Ngay nay, doi vbi ban, chi lao dqng va lmh lucmg thoi chtfa
du . Be cd the lam difoc nhQng di£u minh mud'n, di t6i nhilng noi
minh muon, c6 difqc nhufng thil minh mutfn trong cube dbi, dilt
khoat ban phai ti£t kiem va dau ttf mot c&ch khon ngoan, Nguon
thu nhap thuf hai tif cac khoAn dau tii va Itfi nhuan ma ban co
the tao ra s6 cho phdp ban dat tdi nhufng muc ti£u cua minh vk
cung cap cho ban su an toan that siJ . CuOn sach nay se lam
thay doi toan bo cuoc ddi ban.

9 Bl QUYET- Bdbc di dau tten trong vi$c hgc each chgn Ida nhufng
co phieu se danh thang Jqi J6nIran thj trudng la phan tj'ch nhufng
co phieu tung thanh cong vang doi trong qua khu de rut ra tat c£
nhufng dac diem chung cua chung Tif ket qua quan sat do bgn
se phat hi^n ra nhffng khuon mau gia ma nhtffng co phieu nay
hmh thanh ngay trUdc khi gia cua chung leothang nhanh chong.

Nhtfng nhan to then chot khac ma ban se kham pha bao
gom loi tufc hang quy cua nhtfng cong ty thanh cong ndi tren
vao thdi diem dang xdtp ltfi tile h&ng nSm trong ba rn\m tnfbc
khi t&ng trudng, khtfi lifting giao dich hien tai, sure manh gia
tirang doi cua co phieu trtfdc khi t&ng trtfbng, va so co phan du
truf (co the mua) trong co can von cua mbi cbng ty. Ban ciing se
biet rAng nhieu cong ty co co phieu th&nh cong vi dai nhb vko
sif xuAt hien cua cac san pham mbi hake mbt ban lanh dao mdi
vh r&ng nhieu cong ty chiu t£c ddng manh me cua nhbm c&ng
nghifip gAy ra do nhufng thay dbi quan trong di£n ra trong tokn
b& nganh cbng nghiep.

Thifc hien loai ph£n tich turong dong difa tren thuc tien cua
c£c co phieu thanh cong nhat trong qua khil la vi£c lam t^fong
doi dang. Ban th&n t^i da hoan tat m5t cuoc nghi^n cilu toan
dien nhu vay, Trong cong trinh phan tich hch sur cua minh,
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chung toi da lua chon nhhng co phieu thanh cong nhat hang
nam tren thi tnrhng (xet theo tl le t&ng trifdng trong nSm)
trong su6t nura the ky qua,

Chung toi goi cong trinh nghien ciiu la Tuyin tap mo kink co
phieu thank cong nkdt tren thi tntimg chting kkoan. No khao sat
mfit thfri ky keo dai tif thap nien 1950 thi nam 2000 va phan tich
chi tifit han 600 chug ty thanh cong ltfn trong lich sh thi Irufrng
chufng khoan gan day: nhufng co phieu si£u hang nhir Texas Instru-

ments, t&ng gia tit 25 do-La len 250 do-la tif thang 1 nftm 1958 den
thang 5 n&m 1960; Xerox, til 160 do-la nhay vot len 1340 do-la tif
th£ng 3 nam 1963 den thang 6 n&m 1966; Syntex, t&ngth 100 do-
la l§n 570 d&-Ia chi trong sau thang cuoi nam 1963; Dome Petro-
leum va Prime Computer, tang trtfdng tUcmg ling 1000% vh 1595%
tr§n tlii tnibng th nam 1978 den 1980; Limited Stores, da mang
lai cho cac chu nh&n may m&n cua no ti le tang tn/dng 3500% th
nkm 1982 dgn 1987; va Cisco Systems, sau khi di£u chinh t&ch co
phieu, da th mile gia 0,1 do-la (10 xu) bay len 82 d& la tif gitfa
thang 10 nam 1990 tofi thang 3 nam 2000, Home Depot va Microsoft
d4u t&ng gia hhn 20 lan trong thap nien 1980 va dau thap nien
1990. Home Depot \k mot trong nhiJng c6 phieu thanh cong nhat
moi thfri dai, da nh£y vpt g&p 20 ISn trong vong chha d£iy 2 n&m k£
th ngay d&u tiGn ni£m yet v&o thang 9 n&m 1981 sau do ti£p tuc
leo thang g£p 10 )£tn nOra th n&m 1988 tdi nam 1992. Tat c& nhuTng
c&ng ty kl tren deu gidi thieu dhoc nhhng san pham hoac khai
niem mdi r&t Mp d&n.

Ban co muon biet nhufng d&c diem chung va cac quy luat
thanh cong ma chung toi da phat hien qua cuoc nghien chu t§p
trung v£ c£c cd phi^u dSn d£u thi trifdng trong qud khuf kh6ng?

Tat ca deu se duoc de cap trong mot v^i chuong ke ti£p va qua
mot cong thufc don gianf d£ nhd ma chung thi dat ten la CAN
SLIM M5i ky t\f trong th CAN SLIM dai dien cho mot trong hay
d&c diem chinh cua nhhng c6 phi&u dai thhnh c5ng nay tai thhi
diem chung m6i bat dau tSng trudng, ngay truhe khi chung dem
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Lai lai nhuan khimg 16 cho cac co dong. Ban hay chop lai cong
thufc va doc nham nhieu lan cho khoi quen. Ly do CAN SLIM v&n
tiep tuc to ra hieu qua bat chap nhiJng thSng tnlm cua thi tntfmg
La vi no chi dua tr&n each thurc van hahh thuc te cua thi triicmg
chtfng khoan chtf kh6ng dtfa tren quan diem c£ nhan cua chung
toi hay bat cti ai khac, ke ca Pho Wall. Them nura, ban chat con
ngircfi khi lam viec vdi thi triiemg dirbng nhif khhng thay d6i. Vi
v3y ma CAN SLIM khong bi lac hau nhu thu tieu khien, thdi
trang, ho&c cac chu ky kinh te den roi di. No se luon luon danh
bai nhurng “ cai t6iw vi dai nh£t cung nhu: moi quan di£m c& nhtn.

Duft khoat ban co the hoc each Ida chon nhufng co phieu se
danh th&ng lai ldn tr§n thi trdfrng, v& ban c6 th£ trd thanh sd
hufu chu mot phan cua nhufng cong ty tot nhat the gidi . Vay
chung ta hay bit ddu ngay bay gid, Sau ddy 14 mot cai nhin
thoang qua ve CAN SLIM:

C Current Quarterly Earnings per Share (Lai tdc tren co
phan quy hi&n tqi): Cang coo cang tdt.

A Annua) Earnings Increases (Ti le tdng tradng lot tdc
hang ndm): Tim sit gia tdng dot btifn.

N New Products, New Management, New Highs (San phdm
mdi, lank dqo mdi, dink gid mdi): Mua dilng then diem.

S Supply and Demand (Quy luat cung cdu): CS phtizu t6t
cong vdi nhu cdu I6n .

L Leader or Laggard (Ddn ddu hay dqi so): Co phieu eda
ban thuoc loai nao?

I Institutional Sponsorship (Cdc to chdc bdo trq)\ Theo
chan nhting k$ ddn ddu.

M Market Direction ( Xu kitting thi trudng): Cdch ndo de
xac dink t

Hay bat tay ngay vao Chtfcmg 1. Tif tin ]§n. Ban co the lam
dtfac ma.-
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CHLfdNG

1
C = Current Quarterly

Earnings per Share
(LPi tLfc tren co phan quy hien tai):

Gang cao, cang tot

L^ell Computer, America Online, Cisco Systems- tai sao trong
so h&ng nghin co phieu dtfoc giao dich moi ngay, chi cd ba co
phi£u nay dat diroc thanh tich qua tot trong su6t thap nien
1990? Va dan la nhtfng d&c di£m chung m& t£t c£ chung deu sd
hcfu, trong so hang tr&m rthan to co the khien gia co phieu len
ho&c xu5ng? (Chung ta se hkn v4 thcfi dibm b&n ra d£ thu lqi
trong Chtfang 100

B&y khong phai la nhOfng cau hoi vo nghia. Cau tra Idi se md
ra cbnh cda bi mat dan d£n thanh cong thiic stf tren thi trtfdng
chdng khodn.

Cube nghien cufu tat c& nhtfng phibu risibu sao* trbn thi
trufrng chdng khoan th nifra the ky trade cua chung tdi da cho
th&y chung cd chia se nhtfng d&c diem chung. Tuy nhibn, dac
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diem noi bat nhat chmh la con so lgi tufc moi Cong ty thanh
cdng ldn nay bao cao trong mot hoac hai quy gan nhat trade cu
dot pha v£ gia cua chung. Vi du:
• Cisco Systems thong bao loi turc tren co phan t£ng 150%

va 155% trong quy 2 va 3 cua nam 1990, trade dot t&ng
gi4 ngoan muc 1467% trong ba nSm sau do,

• Lai ttfc hang quy cua America Online gia t&ng 900% va
263% trade cu nhay vgt 557% v& gia cua no chi trong vbng
sau thang k£ tii thing 10 nam 1998.

• Lgi ttfc cua Dell Computer tang 74% va 103% trong hai
quy lien ke trade giai doan tang gia kdo dai 27 th£ng cua
no ke td th£ng 11 n&m 1996 vdi ti 1£ tang tradng 1780%.

• Ascend Communications bao cao loi tdc ting vpt 1500%
trong quy 3 nam 1994 ngay trade giai doan tang gia 1380%
trong 15 thang sau do.

• Accustaff thdng h&o loi nhuan tang 300% ngay trade khi
gia co phiSu cua no leo thang 1486% trong vong 16 thang
tiep theo k£ tir thang 1 Mm 1995.

Thdc te la, neu nhin vao danh sdeh nhiJng c^ phidu tOfng
thanh cong vang dpi tren thi trUfrng, ngay l^p tdc ban se nhijn
ra moi quan he gitfa sU t&ng vpt cua loi nhu&n vdi SU bung no
cua gia co phieu. Va ban se thay ro tai sac cac cudc nghien ctfu
cua chung toi di tdi k£t lu£n r&ng:

Co phieu ma ban chon phai cho thay si/ tang tradng
vdi tf te Idn ciia lgi tufc quy hien tai {quy mdi nhat dupe bao cao)

khi so sanh vdi cung ky nam trade.

Tim kitSm nhutig c6 phieu CD mure lgi nhu$n hang quy tang dot bien

Trong cac mau nghien cufu 600 co phieu thanh c6ng nh&'t tfr
nam 1952 tdi nam 2001 cua chung toi, ba phan tii co mdc tang

Administrator
Highlight
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trudng lai tCTc trung binh hon 70% trong bdo cao quy mdfi nhat
dupe cong bo tmdc khi chung b&t ddu tang gia manh. Mot phan
tu con lai tuy khong tang manh trong quy hien tai nhung da
boc lo sU t&ng trUong do ngay trong quy ke tiep va c6 ti 14 tang
trUbng lai tQc trung binh l§n den 90%!

Neu nhufng cd phieu tot nhat deu cd mufc tang lai nhuan Idn
nhU vay trade khi chung tang gia manh, thi co ly do gi khien
ban chon nhOfng co phieu khac? Co the ban se thay chi co 2%
trong tat ca cac cd phieu dupe niem yet tren danh sach cua
Nasdaq ho&c cua San giao dich chting khoan New York (Now
York Stock Exchange - NYSE) cho thay mOfc t&ng trtfdng lai ttfc
ldn nhu vay. Song n4n nhd: ban dang tim nhurng cd phieu sieu
hang, khdng phai nhiirng thuf t4m thufrng. Dirng lo, cMc ch^n
chung dang b ngay ngo&i kia. Tuy nhien, cung nhu vbi b£t ky
cuoc tim kiem nao khac, co the co nhufng cam bSy va h£m hd
rinh rap tren dubng di, va ban can phai biet each tranh,

Con so lai turc tren c6 phidu (Earnings-per-share - EPS)
ma ban mudn tap trung theo dbi dupe tfnh toan bang each
dem tdng lai nhuan sau thud cua cbng ty dang xet chia cho
tdng so cd phAn. phd thong d& dupe ph£t h&nh. Ti 14 bidn ddng
cua EPS la yeu to rieng re quan trong nhat trong viec chon
lUa cd phieu ngay nay, Ti le nay co gia tri duang ftSng trUbng)

cAng cao cAng ttft,
Trong giai doan bung no cua mang Internet vao cudi thap

nien 1990, mot so ngucri mua co phieu dUa tren nhftng cau chuyen
phong dai ve lai nhuan va su giau cd trong kill da so cac cong ty
Internet vk c£c c&ng ty “ cham-com* lAm an r^t lun bai, Vbi nhufng
ban bao cao lai tbfc tuyet vbi cua cac c&ng ty nhu AOL va Yahoo!
trong tay, vi4c mao hiem tien md hoi nude m<Lt cua ban v£o nhufng
cd phieu map ma khac la hoan toan khong cAn thidt AOL va
Yahoo! thiic sU la nhOng ddu tau cua thi trUdng trong thoi ky do.
Khi giai doan dieu chinh (sut gia) khong the trAnh khbi cua thi
trubng xay den, c } phieu cua nhOng cong ty kinh doanh khong co
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lai (khdng c6 lpi ttfc ho3.c lpi tdfc SmJ se phai ganh chiu $u suy
thoai trifdc nhat v& n&ng ne nhat. Ban khong can them rui ro do.

Toi van tiep tuc phai kinh ngac vi mot so nha quan ly tai chinh
chuyen nghiep, khdng ke nha ddu tu ca nMn, van mua cac cd
phidu ph6 thftng cd b£o cao lpi tile hang quy mPi nh&t gipm chan
tai chd ho£c di xuong. Hoan toiin khong cd ly do chinh dang nao
chiing minh mot 26 phi&u se tru gia diipc (chP chua noi den chuyen
tfing gia ) khi lpi nhuan quy g^n nhat cua no sut giam tham hai.

Ngay ca nhurng ti Id t&ng truang lpi tufc tif 5% tPi 10% cung
khdng du dd kich hoat mdt giai doan t£ ng gia manh cua cd
phieu, Hem nffa nhieu kha n&ng mot edng ty c6 mure t&ng trudng
lpi tile to 8% den 10% se dpt ngbt bao cao mot con sd' th£'p hem
trong quy tidp theo.

Khdng nhu mot so nha d & u tu td chile cd the bi han che do
quy mo lPn cua cac quy cua hoh cac nha dau tu ca nhan co lpi
the la cd the dau tU vao nhtirng cd phieu tot nhat trong mdi giai
doan t^ng tmong. Mac du mot so cd phieu khdng co lpi nhuan
( nhU Amazon,com va Priceline.com) van t&ng vpt ve gia trong
giai doan 1998-1999, nhUng da phan cac nha dau turkhdn ngoan
van chon mua nhflng cd phieu nhu America Online va Charles
Schwab cd lpi turc t3ng truefng manh me Viec chu trong den
t&ng trifdng lpi tufc trong chien thuat CAN SLIM se dam bao
nha dau tu ludn ludn dupe dan tMt den vPi nhurng cd phieu manh
me nhat trong bat cur mot chu ky thi tri/frng nao, bat chap nhpng
“ trai bong bong" di/pc bom l£ n nhat thai, mang ning tinh suy
doan. Nhung ban n &n nhd, dfrng mua chi dpa tr£n mot minh
mile ting tritdng lpi tdc. Chung ta se de cap den nhufng nhan to
then chdt khde trong c£c chutmg tiep theo.

Coi chirng nhufng bin bao cao lpi tufc nhf p nhlng

C6 bao gib ban tPrig doc mot ban bao cao lpi nhuan hang quy
cua edng ty nao nhu the nay chua:
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Chung toi vita trai qua ba thang dau n£m toi te . Cac kh&ch
hang tri&n vong cua cong ty tif choi chung t&i do boat dong
kem hieu qua cua v& n phong chinh. Doi thu canh tranh cua
chung toi vira tung ra thi tnrtmg mot san phfim mdi tot ban,
chic chan se gay bat lpi cho doanh so cua c6ng ty. Hon nifa,
chung toi dang mat dan thi tracing vung Trung Tay, day thac
sii la mot sai lam tai hai ve mat quan ly _

Khbng dfri nao! Day la nhifng gi ma ban se thay:

CSng ty Greatshakes thbng bao dat mdc doanh thu ky luc
7 ,2 trieu do-la so vdi 6 trieu cung ky n &m ngoai (+20%)
trong Quy 1,

N£ u ban la m6t c6 dhngT d&y chic bin la tin tuyet vdh Chac
chin ban se khbng phai thit vong. N6i cho cung thi day la mot
cong ty tot (neu kh6ng ban da ching d&u ta cho no ngay ttf
diu) p va ban bao cao n&y da xic nhan y nghi cua ban ,

Th£" nhifng tuybn bd* doanh thu “ pha ky luc" nky c6 thtfc s\i
la mot tin tot lanh? Chung ta hay gia sijf cflng ty nhy dfing
thdi cong b6 mire Idi nhu^ o la 2,1 d6-la mbi c6 phbn, tang 5%
so vdi mdc 2 dd-la cua cung ky n&m ngoai. Khbng phai bay gift
ta cang thay tinh hinh tot dep hem sao? Cau hdi ban cin dat
ra la tai sao doanh thu tang den 20% nhung Iqi nhuan chi
tftng co 5%? Nhifng con s6 nay noi len dieu gi ve mufc lqi nhuan
cua cong ty?

Da so cac nhh dau ta deu bi <in tiftfng trade nhufng dieu ma
ho doc diftfc, va cac cong ty ching dai gi khong pho bky nhifng
mat tiXcfi dop nhat cua minh trade b£o chi v& truyen hinh. Ngay
ca neu doanh thu cua cbng ty n&y tzing tnidng 20% va dat den
mot mdc cao ky luc Irong lich suf cua no, dieu do van ch&ng cd
y nghia gi nhieu doi vdi led nhuan cua cong ty. Cau hoi then
chot danh cho nha dau tir thanh cong luon luon phai la:
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Lgi tuc tren cd phan cua quy hien tai tang bao nhieu
(phan tram) so v6i cung ky nam ngoai?

Chung ta hay gia suf rang cong ty cua ban bao cao doanh so
tang 10% va lai rong tang 12%. Nghe cd ve tot, phai khong? Chiia
ch£c d&u. Ban dimg y tdi tdng Id nhuan cua toan cong ty Ban
khong scf hufu toan bo cong ty doT ban chi sd hufU cd phan cua no.
Cong ty do co the vita phat hanh them cd phieu hoac "pha loang”
cd phieu phd thong bang nhufng each khac. Vi vay mac du lai rbng
co the tang 12%, song loi the tr£n c6 phdn - tarn diem chu y cua
ban vefi tif each la mot nha dau tir- co the chi tang 5% hoac 67c .

Ban phai c6 kha nang nhm than nhufng ban bao cao thien lech.
Bimg de ho suf dung nhumg tir nhif “ doanh thu” va “ lai rong” dd
d£nh lac huttrig sir chu y cua ban khoi nhufng thufc te quan trqng
nhu loi turc tr£n cd phan hang quy. Dd lam ro th£m v£fn dd n &y:

Ban iubn ph£i so sanh Itfi tile tren cd phan cua mgt cong ty vdi
cung ky nam trUdc, chU khong ph3i v6i qutf tn/6cP de tranh nhufng
yeu to dao dong theo theft vu. Noi each khac, ban khdng so sanh
iqi tile cua Quy 4 vbi loi tuc cua Quy 3. Thay vi vay, ban ph£ i so

sanh loi turc cOa Qu£ 4 nam nay vefi Idi tufc Quy 4 nam triidc de co
di/gc si/ danh gia chuan xac hon.

Loai b6 nhffng khoan lefi tu'c mgt Ian bat thufrng cua cong ty

Nha ddu tir thanh cong phai tranh dufqc cam bay do nhufng
khoan loi turc khong co tinh chu ky gi&ng ra.

Neu mot cong ty san xuat may tinh bao cao loi nhuan trong
quy gin nhat bao gom nhufng khoan loi tufc khong co tinh chu ky
den tir nhufng hoat dt)ng d &c biet ch&ng han nhif ban bat dong
s£n, thi phan loi tufc nay can phai dirge trir ra. Nhurng khoan loi
tire nhif vAy dai dien cho nhufng si/ kien chi xay ra mot lAn, khftng
tai dien va khong phai la igi nhuan that si/ thu dirge tfr hoat dong
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san xuat vk kinh doanh cua cong ty. Ban ckn loai bb nhung khoar.
Iqi tufc la ket qua cua nhtfng sd kien theo kieu nhd vay.

cat ra mot mufc san ttfi thieu cho tl le tang Irtf &ng Icfi tufc

Du ban lk mbt nha d^u ta mbi hay da c6 kinh nghiem, tbi
khuyen ban khong nen mua bat cd cb phieu nao khong bao cao
ti 1$ tkng tradng lei tufc it nhkt Ik 18% hokc 20% trong quy gkn
nhat so vdi cung ky nkm trade, Trong cube nghibn cdu cua minh
ve nhffng edng ty thanh cong nhat tren thi trddng, chung tbi da
kham pha ra tat ca chung deu co chung dac diem nay trtfctc khi
dien ra nhGng bibn dong ldn vl gik c5 phi£u. Nhllu nha dku tir
thknh dat suf dung ti 1$ 25% ho&c 30% 1km ti le “ skn” toi thi£u
cho mure tkng tracing lei tufc. duac an tokn ban mia, ban chi
chon nhurng co phieu nao th^ hien ti le t&ng trudng lqi turc dang
ke trong hai quy lien gan nhat.

Trong nhdng giai doan thi tracing tang trddng (cac chi so
binh qukn cua thi trddng cd khuynh hddngt&ng len), toi thubng
tap trung vao nhufng c8 phibh co mure t &ng lei turc manh me - td
40% tori 500% hoac hon. Ban cd hang nghin cd phieu de chon
Ida. Tai sao khbng mua san pham tot nhat co thd?

De mai ben hen nda tidn trinh chon laa c6 phibu cua ban,
hay da doan lei the trong mot hokc hai quy tiep theo va so sanh
no vdi c&c bko cao ciing ky nam trade. Chu y xem lei tufc trong
cac quy sap tbi cd th^ se dao ngaec mot ket qua lei tdc ldn hokc
nho bat thadng trong cung ky nam trade hay khbng.

Neu nhftng ket qua bat thdbng trong nam trade khbng phai
do nhtJng nhan to thfri vu gay ra, bade di nay cb the giup ban da
dokn mot b&o cko lei tufc tbt hoac xau trong nhdng thkng tibp
theo, Ngoai ra, ddng quen tham khao nhurng ndc laeng lei tufc
nhkt trl {nhurng tham khao tong hep adc laeng lei tdc cua mot
nhom loin cac nha phan tich ) cho vki quy ti£p theo - cung nha
cho m^t hokc hai tai - de dam bao la cong ty ma ban quan
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tam dang di tren mot 16 trinh tich cUte. Mot so" dich vu ifdc lilting
Igi tufc tham chi con cung cap dtf dodn ti le t&ng trifong Iqi tufc
hang n&m cho 5 nam tiep theo cua nhieu cong ty,

Nhieu nhd ddu tif ca nhan va ngay ca m&t s6 nha (Mu tti to chute
(cac quy dau tif, ngan hang, va cac c6ng ty bao hiem) mua nhCfng to
phieu co lai tufc giam trong quy gdn nh&'t chi vi ho cam thay thich
ccng ty d6 va nghl rang gia cfi phieu ciia no re. Thong thucfng ho
tin rang loi nhu&n se t&ng manh trar lai trong tiftfng lai gan. Trong
mftt sh tnrffng hop dieu nay co the dung, nhung trong nhieu trudng
hop ldiac thi khong. Van de la ban diftrc quyen lUa chon dau tif vao
hang nghin cong ty, va nhieu cong ty trong so" do dang the hien ro
nhftng ket qua boat dong hieu qua. Ban khong can phai chap nhan
nhutag Y&i htfa hen v6 mute lai tufc co the se chdng bao gift xay ra.

Cufic tranh luan ve viec qua nhan manh left tufc hien tai

Trong nhCfng n&m qua, ngudi ta nhan thay cac cong ty Nhat
Ban tap trung vao nhtfng lai nhuan lau dai hon la lefi tufc tr§n
co phan hien tai. Ho do tien vao nhtfrig du an nham cung co
tuong lai cua cong ty, chdng han nhJ nghien cufu va phdt trien.

Khai niem cua ho rat hop ly va cung dutpc nhCfng to chufc
diftic quan trj tot d Hoa Ky (mot so it cac cong ty) theo duoi. Do
la edeh md ede c6ng ty hang ddu tao ra nhQng t&ng troefng ldi
tufc khong 16: ho <Mu Uf nhidu n&m nghi£n cCfu va phat tndn
nhtfng sdn phdm mdi sieu ddng.

Nhung ban dhng nhdm ldn. Vdi tu each la mot nha ddu tu cd
nMn, ban co toan quyln chef cho ttfi khi nao mot cong ty chtfng
minh diiqc nhitng no lqc cua ho da thanh cong b£mg each the
hien mdc gia tftng lai nhuan thife sq. Quy dinh lqi tdc quy hien
tai phdi tang manh chinh la mot each khCn ngoan giup nha
d&u tirgidm thidu riii ro pham sai lam trong viec chon co phieu ,

Nhieu cong ty lau ddi & Hoa Ky co ban lanh dao bat tai lien
tuc tao ra nhufng ket qua lqi ttic tam thiffrng. Toi gqi chung la
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nhpmg “ thanh lily can cufu giup” hoac “ ban lanh dao c^n quan
tam^ Day la nhiJng c&ng ty m& ban mutfn tranh trif khi ai do c6
du dung khi d4 thay d4i ban lanh dao cao cap cua chung, Hokn
toan khong ngau nhien, nhOtng cong ty nay thtfcmg ra sdrc thoi
phong ti le tang trifdng lqi tijfc 8% hoac 10% cua minh , Nhutag
cong ty dang phat trien that siJ vdi nhCfng san ph^m mdi tuyet
vfri ho&c cong tac quan ly ti£n b& kh&ng c&n phai tim each thoi
phong ttfi da nhOTng k4t qua hi4n tai cua ho.

Chu y sir ISng tac trong ti 1$ tang truing lari tuTc hang guy

Ket qua phan tich nhtfng c6 phieu thanh cong nhat cua chung
t6i con cho thdy r&ng, trong gdn nhu mpi trufrng hcpf mile tang
trqdng lqi tdc dtfgc t&ng tdc ddi khi trong khoang 10 quy trtfdc
khi cube leo thang ve gia b£t dan,

Nbi each khk, Ipi tOfc t&ng manh khong phai la nguyen nhan
duy nh£t g£y ra chuy4n bi4n Ida v4 gi& ma chinh la miic t&ng
tritdng cao c6ng vdi stf tang toe so vdi ti 14 t&ng trudng lqi tile
trong qua khil cua cOng ty dang xet . Ngay nay Pho Wall goi
hien tuqng nay la “ ky t£ch v4 lqi tile*’

Neu mot cong ty dang co ti le lqi tile 15%/nam bbng nhien
tang vot len 40%-50% hoac horn ntfa, thong thiffrng dieu do
tao ra nhtfng dieu kien can thiet gay bung no cho gia co phiiu-

Chu y SET dong bo giufa mOTc t£ng tri/bng doanh so va lofi tufc

Lqi tdc hang quy t&ng manh phai luon lubn dupe h5 trq bbi
ti le t£ng trudng doanh s6 ft nh&t la 25% trong quy gan nhat
ho&c mqt sq t&ng t#c v4 ti le t&ng trudng doanh thu trong ba
quy gan nh£t. Nhi4u co phi4u mdi phat h&nh (lan dau tien dutqc
niem yet tren thi tnJdngl co the the hien mdc t^ng tnrdng khSng
16 v4 mdt doanh thu, doi khi len tdi 100% hoAc hon, trong S, 10,
ho&c 12 quy trhdc do.
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Mot so nha d&u tuf chuyen nghiep mua co phieu Waste Man-
agement d mufc gia 50 do-la vao dau nam 199S vi lqi turc cua no
lien rue tang trong 3 quy lien tir 24% len 75% va 268%. Tuy
nhien, doanh so cua cong ty chi tftng 5% Vai thang sau gi& cc>
phieu nay rbt manh xuong mufc 15 do-la. Lcfi giai thich cho si/
kien nay la con s6 lari tOrc cd the bi th& pbSng trong m6t vai quy
do sir cat giam chi phi hohe cong tac nghi&n cufu vh phat trien, do
giam phat, tit cac ngu6n v5n dp truf , quang cao, hoac nhiing hoat
dong tich epe khae, Tuy nhien, de co the tru difpc lau, tang tmdng
ldi ttfe phai dune h5 trp bdi tang trifdng doanh thm Bieu nay da
khong say ra trong trifdng hpp Waste Management.

Mot chi ti£t khde giup cung co sp lifa chon cua ban la khi ket
qua nghi£ n cufu c6 phieu dtfqc ban quan tam cho thay mure lari
nhuan sau thud trong quy gdn nhat dat ho&c gdn dat den mot
dinh cao mdi.

Toe do tdng trifdng fgfi turc giam manh hai quy liS'n cd th^ la dau
hieu rlc roi

Cung quan trong kh5ng kem viec nhan ra thcri diem tang
trtfdng lqi tufc hang quy tang toe, ban can phai biet khi nao thi
tang trtfdng lqi tufc bdt ddu giam tdcy va cham lai dang ke. Y t6i
la n& u mdt cong ty dang tang trifdng lqi tore vdi ti le 50% bbng
bao cao ti le nay chi con 15%+ thi thong thirdng d£y la d&u hieu
canh bao mbt sir r&c roi va co the la dicu ma ban muon tranh,

p M E

Khi dieu nay xay ra, thi/dng la co phieu da len den dinh t&ng
trifdng (va s& p roi xuong) - bat chap cac nM ph£n tfch d Pho
Wall noi gi - ho&c hudng di l&n cua nd se suy bien de di vao
mot giai dean gia ca 6n dinh keo dai va khong mang lai ich lqi
gi cho ban (vi gia se khong tang len nufa ).

Tuy nhien, tri/dc khi diia ra nhan dinh tieu epe ve bao cao lqi
turc cua mbt c5ng ty, toi thifdng muon thay hai quy sut giam rd
ret li3n tiep, thdng thifdng la giam hai phdn ba so vdi ti 1^ t^ng
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trucfng cua cac quy trubc. Ngay ca nhufng 16 chufc t&t nh£t cung
co luc bi sut giam ti le t&ng trucfng trong m&t quy,

Tham khao bieu do ti ! bang tuan

Vice hi£u ro nguyen ly t&ng toe va glam toe cua mure tang
trtfong lpi ttfc la rat thiet you. Cac nha phan tich chufng khodn
khuyen nghi co phieu vi mot con sS lai tufc cu the mong dqi
trong n^m tiep theo c6 th£ dang l^m dtffrng lac loi . MOt c6 phi&i

c6 Iqi tufc 5 do-la moi co ph^n va dirqc mong dqi c&ng b£f 6 do-la
trong n&m tbi (mpt mufc t&ng “ manh” 20%) co the” se d£nh lira
ban triJ khi ban bi£t xu hifbng bi£n d&ng Iqi tbc tnrdc d6 cua no
theo ti It phdn tram . N£u trtfbc &6 n6 da tiftig t&ng trufbng Mn
60% thi sao? Dieu nay phan nao giai thich ly do c6 qud it nha
dau tifkiem duqc lai nhuan dang ke khi nghe theo nhufng khuyen
nghi mua va ban do cac nha phan tich chtfng khoan dUa ra.

Cac bieu do lay don vi theo ti 1$ phan tram co gia tri r£t lbn
trong viec phan tich co phieu vi sir tSng toe ho&c giam toe cua ti
le tang trUftng Iqi tufc hang quy tinh theo ti phdn tr&m se diiqc
bieu hien rat ro. Cac bieu do ti 1& trinh b&y nhOfng bien dbng mot
each chinh xac theo ti 1$ ph^n tram, vi mfii don vi tai b3it cti d&u
tren bieu do deu dai dien cho m6t bien d5ng nhir nhau v£ gia
hoac Iqi tufc theo ti le phan tr&m. Dieu nay khong the c6 diiqc vdi
cac bieu do so hoc , Vi du, tren mot bieu do so hoc, mot c6 pWu
tang gia 100% til 10 do-la len 20 do-la mbi co phAn se dupe bi£u
di£n bang vdi mot co phieu t£ng gia 50% ttf 20 d6-la l£n 30 d& la.

Nghqc lai, bieu do ti le phan tr&m s£ thl hi&n co” phi£u tang gi£
100% cao gap doi so vdi co phi£u t&ng gil 50%,

Ban, vbi tU each la m$t nha ddu tif gidi giang tu tinh toan
lafyr co the l&y Iqi tdc tr̂ n co phan (EPS) trong quy gan nhat,
cung vdi EPS trong ba quy triTdc do, va dit chung len m6t bi^u
do ti le phan tram de thay diiqc mSt bbc tranh ro rang hefn ve
toe do tang ho^c giam cua ti 1^ tang trodng Iqi tufc. O nhihrg
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cong ty tot nhat, bleu do nay luon lubn cho thay lai trie tren co
ph£n hi& n tai gan hoac da leo len cac dinh cao mdi

Kiem tra cac ctf phieu khac trong nhom

Be kiem dinh bo sung, hay kiem tra mufc lefi trie cua cac cong
ty khac thuoc ciing nhom cong nghiep vefi co phieu cua ban.
Neu ban khong the tim ra drioc mot hoac hai co phieu an Wang
khac trong nhom the hien mric tang lei trie manh me, co kha
nang la ban da chon lam doi Wang dau W.

185 Ups
Median Change
-»-19%

CACIIKTL INC CACI 5267
Computer- Savices Eos 94 Ret 9ft
Qlr. Sep 30; »'2001 (0TCI 2000
Sales +16%t 146,621,000 1Z6.29b.000
Net income 6,575.000 «2.0001
Avg shares 11,472.000 11.K4.00C|
Earn/shr 0.57 038
Share earns Idiluted):
Net earn per shr 0.56 0.38
v - Results reflect adoption of SFAS No. 141
and No. 142.

Nhat bao kinh doarh cua nha d3u tri (IBD),
so ra ngay 19 thcing 10 nSm 2001

Mau bao cao \<f \ trie
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PhSi tim bao cao Itfi tufc hang guy is flau

C5ng b6 loi tile hang quy cua cac cdng ty diioc d&ng tai hang
ngay tren chuyen muc thdong mai cuta hau het cac bao dia phhong
va nhurng an ban chuycn do ve tai chinh. Nhdt bao kink doanh
cun nhd ddu tu ( IBD) da tien mot bade xa ban b&ng each tach
biet nhiing bao cAo cua cAc edng ty c6 Jqi tile “ t&ng” vdi c4c bao
cao co ket qua "glam” , de ban co the de dang phan biet nhufng
ai dat dnpc bade ti&n ldn va nhufng ai khong lam dupe dieu nay.

Cac djcli vu bieu do, nhd Daily Graphs, Daily Graphs Online,

va nhdng bieu do khac, cung trinh bay nhtfng k£t qua loi tile
diioc bao cao trong tuan cung nhd ket qua led tdc mdi nhat doi
vdi moi co phieu co mat tren bicu do. Sau khi xac dinh ti le bien
dong cua lpi lure tr£ n c6 ph^n so vdi cimg ky nam trade, ban
cung nen so sanh ti le nay giufa cac quy lien tiep nhau . Xem xet
quy 1 rdi quy 2, 3t va 4 se cho ban biet toe dp l£ng trifdng cua
mol cong ty dang gia tang hay sut giam.

Gid day ban da nam difpc quy tac quan trong dau lion do cat
thien kha nang chon liia c6 phi£u cua minh:

0 Lqi ttfc trdn co phan cua quy hi^n tai phai gia tang vdi mpt ti 1^ldn - it nhat ti/ 25%-5G% hoac nhieu hon - so vdi cung ky nam
tnldc, Nhufng cong ty tot nhat co the dat ti le tang trUdng Idi tufc
len tdi 1GQ%-5Q0% hoac cao hon ntfa!

Mot mufc tang xoang xinh 10% hoftc 12% la khdng du. Khi
chon laa nhufng c6 phieu thanh cOng, ta chi quan tam den ti le
“ san” toi thieu.
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CHUdNG

2
A = Annual Earnings Increases

Hi le tang trifcihg Id tut hang nam):
Tim sir gia tang (Jot bien

&at ctf c6ng ty n&o cung cb thi bao cao mot quy c6 ldi turc tot
vao mot thdi dierti nao d6, va nhii chung ta da thay, mdc ldi turc
cao Lrong quy hien tai la mot tieu chi then chot de chon lua hau
hot cac CQ phiSu thanh c&ng nhat iron thi trdcfng. NhiJng chi
mot minh no chua du.

Be dam bao rang ket qua mbi nhat khong chi la sif lde sang
hiem hoi, va rang cong ty ma ban dang quan tam la mot cong
ty cb chat luqng, ban phai dtfa vao nhi£u chbng cb hcfn Cach
thifc hien dicu nay la xem lai ti le t&ng trifdng loi tufc hang nam
cua cong ty do.

Hay tim nhuftig co phieu co mtfc Idi tbc trbn cb ph£n h&ng n£m
tang d£u trong sub't ba n^m vfra qua. Thftng thufrng ban se khong
mubn loi tore trong nam thd hai di xuong, ngay ca khi no tang trd
lai va dat tefi dinh cao mbi trong nam tiep theo. Sn ket hop gitfa
lefi tufc t&ng manh trong vai quy gan nhat cong vefi thanh tlch
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t&ng trtfdng nhanh trong nhQfng nam gan day tao ra mot c6 phieu
si£u d£ngt hay it ra la mdt c6 phieu c6 kha n&ng thar.h cong cao.

Chon cac co phi §u co li le tang trif&ng hang nam tir 25% Itii 50%
ho3c cao hern

Ti le tang triftmg loi tile hang nam cua nhftng cong ty ma
ban chon phai dat 25%, 50%, th$m chi la 100% hoac cao han
ntfa. TO nam 1980 den n&m 2000, ti le tang trhdng thtffrng men
trung binh cua tat ca cac co phieu sieu hang trong cube nghi£n
cufu cua chung toi vao thefi diem chung bat d^u tang gid la 36%
Ba phan tu nh£rng cb phi$u th&nh cong nhat the hien mot ti le
t&ng trubng tich ebe it nhat \k trong vong 5 nam trUdc cube dua
nitdc rut ve gia cua chung.

Qua trinh t&ng trtfbng leri tOfc tren co phan tieu bieu trong 5
nam tritdc bien dong gia cd the tuong tir nhu sau: 0,7 db-la; 1,15
do-la; lr85 dd-la; 2,fi5 db-la; va 4 do-la, Trong mot vai truemg
hop ban co the chap nhan mot nam di xuong trong 5 nam g£n
nhat mien la loi tufc n&m tiep theo phuc hfii nhanh chdng va trd
lai vdi nhufng dinh cao mbi.

Go kha nang mot cong ty bao cao loi tufc tren c5 ph^n 4 do-

la cho nSm thur nhat, 5 db-la cho nam tiep theo, 6 do-la cho nam
thdr ba, r6i 2 db-la cho nam ke tiep (nam thur 4). Neu ebng b£> loi
tufc thifcmg nien cua n£m ti£p theoT gia du lk 2,5 do-la so vdi 2
do-la trong nam trifdc, thi day vkn khong phai la mot bao cao
tot mac du ti le tang trirfng la 25%. Ly do duy nhat khien no
trong co ve h&p dAn la do ket qua cua nam trifbc ( 2 do-la mbi cd
phan) qua te nen bat ky su tich bo nao cung cd ve tao dufqc an
tuong tot. Van d£ la mdc Iqi nhuan dang phuc hoi mot each
cham chap va v&n con kem qua xa so vdi dinh cao 6 do-la moi
co phan cua chfnh cbng ty dang xet.

Mtfc Itfi nhu$n d\T doan cho nam tbi cung phai gia tang, vk
t&ng cang nhieu cang tot. Tuy nhien, ban n£n nhb rkng moi dif
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dean deu la quan diem ca nhant va quan diem ca nhan c6 the
sai lam. Chi co cac bao cao lei tufc that Stf mbi la cMn \y.

Dong thfri, ban cong khbng nen bb qua Iqi su&t tr£n vdn c6
phan (return on equity - ROE) hang nSm cua cbng ty dang set.
Nghien cCfu cua chung toi cho thay nhQng c6 phidu thanh cong
nhat trong 50 nam qua co mile ROE th& p nh&t la 17%. Ltfi &u£t
tren von co phdn giup ph&n biet nhiifng cong ty duqc dieu hanh tot
vdi nhiJng cong ty co bp may dieu hanh kem cdi. Ngoai ra, hay tlm
nhifng cd phieu tang tien (phan biet vbi co phieu tuan hoan hay co
phieu man cam) co mufc quay vong von hang nam tren moi co phan
cao hen lai turc tliLfc te tren moi cd phan it nhat 20%,

Kiem tra bb on iljnh trong bao cao Itii tufc ba nam cua cong ty

Qua nhufng cube nghien cufu cua minh1 chung toi da phat
trien mot nhan to bo sung da dupe churng minh dong vai trb
quan trong trong vice chon lqa cac co phieu tang ti§n: db on
dinh va vdng chSc cua ti le t&ng trudng lai tufc hang Mm trong
ba nam gan nhat , Thang do do on dinh t&ng tnfdng lai titc cua
chung toi, chia theo don vi td 1 tdi 99t dupe tinh toan khac vtfi
da so cac thong tin thong ke . Diem so cang nhd thi tang trufcfng
lai tile trong cac nam trtfdc cang on dinh. Diem nay dupe
tinh b&ng edeh ve bieu do lpi tufc hang quy trong 5 nam trude va
lap mot dircrng xu hadng quanh cac diem tren hieu do de xac
dinh do chech hUbng khoi dubng su hudng gbc.

Nhtfng co phieu tang tien cd mure Iqi nhuan bn dinh thupng
the hien so do dao dong dubi 20 hoac 25 Nhufng cbng ty cd dp
(iao dong tren 30 the hien tinh chu kv cao han va ft dang tin
My han ve sU tang trUbng cua chung. Neu tat ca nhtlng yeu tb
khac dku ngang bang, co the ban muon tim nhufng cd phieu da
the hien sure chdng chqi tot, do vilng chac va on dinh cao trong
t& ng trildng lpi tufc trong qua khil. Khi ve cAc mtlc Iqi tile hang
quy trong vong vai nam tren mol bidu d6 ti le phan tr&m, duffrng
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ndi cac mdc loi ttic phai gan nha la mot dating thAng, di len
mot each vQng chai.

Do on dinh tang trUting lai tdc thtfting daac trinh bay ngay
sau tl 1§ tSng trtfdng hang nam cua cong ty+ m&c du da s6 nha
ph&n tich vd dich vu dAu ta tham chi khdng them tinh thong so
nay Chung toi trinh bay no trong rat nhieu an pham mi£n phi
cung nha tr& n Daily Graphs va Daily Graphs Online, von ddoc
thiet ke danh cho cac nha dau tU ca nhan.

Umtedhealth Group Inc,

Ti le tang tracing nan 20%

D6 on djnh lpi tijfc 7

Danh gia EPS 96

D£nh gia doanh so, lpi nhu&n, ROE B

Nhat bao kinh doanft eda nha ddu la
16 thang 10 n&m 2001

Mau dp on dinh Ipi tdc

Neu ban gitii han laa chon eda minh vtii nhttng c6 phieu c6
thAnh tich tang tradng da dupe chufng minh ro rang, ban se tranh
dape hang tram ddi taang dAu ta c6 lich suf thAt thating ho&c lai
nhu^n bien thi&n theo chu ky. Nhufng co phieu nha v^y co the
“ n6i batSf khi chung len den dinh cua chu ky lpi tufc trade do,

Mot chu ky thj trirtmg chufng khoan blnh tlufcfnr la gi?

Lich suf da chdng minh da so cac giai doan thi tradng t& ng
truting (hay len gia) tdn tai trong khoang tir 2 tdi 4 nam va
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diicfc tiep ndi bhng mot giai doan thi tri/c/ng suy thoai (hay sut
gia ); sau do mot giai doan t&ng trifcmg mbi lai b&t dau.

Trong thcfi ky dau cua mot giai doan tang tTiidng mbi, cac cd
phieu l£ng tien thifcrng nhanh chong dan dau va leo ten nhfrng
dlnh cao mdi. Cac nhom cong nghiep co ban chang han nhif thep,
hoa chat, giay, cao su, chd tao may, va nhurng loai cd phieu tUOng
tu duoc goi la “ cd phieu man cam" thilcmg bi bb lai phia sau.

Cac co phieu tang tien tre trung thdng thiibng se thong tri
trong vong it nhat la 2 chu ky t&ng trubng. Sau do vai trb cua
chung co the se dtfoc chuycn sang cho cac loai cd phieu tuan
hoan, man cam hoSc nhiJng nhan to mdi ndi khac, trong mot
thcfi gian ng&n.

Mac du ba phln tif trong so cac co phieu thanh edng Ibn
trong qua khil la cd phi£u t&ng tien, vln cd mot phbn ttf la co
phieu tuan hoan. N&m. 1982, Chrysler va Ford la hai co phieu
tuan hoan manh me nhil vay. Cac loai co phieu co hoi tuan
hoan va m&n cam Ufng d£n ddu trong c£c giai doan tSng trhdng
1953-1955, 1963-1965, va 1974-1975 Nhtfng loai c6 phidu m£n
cam nhef giay, nhom, 6 to, hoa chat, va chat deo trb lai nam
quyen trong n&m 1987, Co phi^u cua cac cong ty xay difng nha
d (cung cd tinh min cam) cung tifng dan d^u trong nhufng chu
ky tang trifdng khac. IBM la vi du thanh cong nhat cua trhcfng
hop co phieu tuan hoan trong nam 1994.

Tuy vay, ngay trong nhffng giai doan nay vln co mot sb co
phieu tang tien trb trung rat cd tiem nang, Cac loai cd phieu
cong nghidp co ban d Hoa Ky thi/dng dai di&n cho cac nganh
cong nghi&p gia edi, kem hi£u qua, mot s6 khong con du sufc
canh tranh va phat trien tren truefng qubc tb. Chung khdng dai
dien cho tiftmg lai cua mfbc My ,

Nhilng giai doan t&ng gia cua cac cd phieu man cam thubng
khong keo dai va gia cua chung thuefng rcti xuong ngay khi xuat
hien nhtfng dau hieu suy glam toe do t&ng tru'dng lai tufc dAu
tien. Neu ban quyet dinh mua mot cd phieu tubn hoan manh, ti „
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le tang trifdng lai trie hang n&m cua nd c6 th$ nim trong gidi
han 5% tcfi 10%. Neu mot cd phieu tuan hoan the hien stf t& ng
triidng lai trie dang kd trong hai quy li£n tuc, thi mric lefi trie cua
no trong 12 thang gan nhat hau nhri se dat tdi r f̂t g^n m$t
dinh cao nidi. Khi ban quan sat daring bieu dien mric lpi trie
trong 12 thang gan nhat tren bieu do co phiduT during bidu di£n
nay phai hubng len cang nhieu cang tot. Neu mric lai trie t&ng
trifdng dot bien v& dat tdi m§t dinh cao mdi thi dfri khi chi t&ng
trong mot quy cung du.

Cach loai bo nhurng c6 phieu that bat trong mat nhom

Ap dung ti£u chu£n tang trudng ba nam li£n ti£ p ddi vrii
thong so lai trie tren co phan hang nam se giup ban loai bo
80% co phidu trong bat ky nhom cong nghiep nao. Ti le t&ng
trriring cua Mu het c6 phidu trong da s6^ c£c nh6m la r£t yeu
dt, hoac te han nria, khong he ton tai, khde xa nhtfng cd phieu
sau day, tSft ca deu hoc lo nhurng dau hieu t&ng iruring manh
me trong ttfong lai:
* Khi Xerox t&ng gla 700% fcri tiling 3 n&m 1963 den thang

6 n^m 1966, ti le tang trridng lgi trie cua nb binh quan dat
32% m5i nam.

* Cd phidu Wal-Mart, "tMng thien* 1L200% tri nam 1977
den n&m 1990, co tit le tang trodng lei trie dat 43% trade giai
doan leo thang vi dal cua no.

* Ti le ts.ng tracing lpi trie cua Cisco Systems vao thang 10
n&m 1990 len tdi con so dang nguring mo 257% moi n£m con
cd phieu cua Mlcrsoft dat ti le 99% vko thdng 10 n&m 1986h

trade nhufng giai doan t&ng gia keo dai cua chung.

Ban nen nhri rang mot bao cao lai trie hang nam tang trridng
driang (trie cd t & ng trridng lai trie so vrii n&m trade) chaa chdc da
c6 nghla la cong ty do dang phat trien. Thric ra nhieu cd phieu
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nhii v&y c6 ti le tang trirdng kdm hon nhttng gi chung tiftig the
hi^n trong cac giai doan trade.

Lpfl tufc quy hien tat lin hang n3m deu cao la tuyel vcfi

Mot co phieu xuat sac can cd mot thanh tich tang tntcfng tot
trong nhtfng nam gan day, nhifng cung can mot thanh tich t&ng
tmcrng lot v4 loi tdc trong vai quy gan nhat. Chinh su k£t hap
day uy luc Cua hai nhdn to then chbt nay: thay vi chi mot trong
hai, mcfi tao ra ddoc mot co phieu sieu dang, hay ft ra la mot co
phieu co nhieu co hoi dat duroc thanh cong thirc sir.

Cach nhanh nh f̂t d£ tim ra mot cong ty cd mdc tang trqdng
lcri tdc hien tai vtia nhanh vira manh va da tang trtfdng trong
ba n&m g£n dAy 14 theo doi Chi s# ddnh gi£ lcri tdc tren co ph£n
(Earnings Per Share- EPS) difqc cung cap cho moi co phieu liet
k£ trong Nkdt bao kink doanh cua nhd ddu tu (IBD). Chi so
EPS ditoc dinh nghla nhu sau;

Tmh mot chi so dpc quyen dUa tren ti l§ tang tri/dng Ioi tufc trong
hai quy gan nhat so vdi cung ky nam truoc. Sau do, phan tich
ti le tang trddng thdoing nien cua cong ty. Cac ket qua noi tren

ducfc so sanh v6\ t£t c£ cac cong ty mem yet cong cqng khac va
dddc Cham tren thang diem td 1 den 99, vdi 99 diem la tot nhat.
Mqt co phieu cd chi so EPS bang 99 co nghla fa cong ty do da

vdot qua 99% tat ca cac cong ty ddqc nicm yet ve
ca hat m5t Ip] tufc quy hi^n tai Ian hang nam.

NSti niem yet mot cd phieu nidi khong co bao cao lcri tufc ba
n&m, ban hay tim cac bao c&o ldi tufc trong 5 ho4c 6 quy g£n
nhat thd hi£ n ti 14 t4ng tracing Iqi tufc manh va tim kiern
mdc ting trdcfng lefn ve doanh so trong nhieu quy hdn ntfa.

Mot hoac hai quy cd lai thddng la khdng du v4 dai didn cho mot
c6 phi£u it ch4c chan cd the khong bao lau sau se rdt gia.
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Tl so Gia/Lfli lure cb thbt sir quan trpng?

Neu cung gidng nhu hau het cac nha dau tit khact cd le ban
da difpc day rang thtJ quan trong nhat can biet ve mot Co phieu
\k ti 1$ “ gia chia cho lqi tdc* (Price/Earnings - P/E) cua no. Ban
hay chuan bi l&ng nghe mot bdt ngd d£nh dky.

Mac du ti so P/E da difpc c&c nha phan tich suf dung trong
nhieu nam qua nhii cong cu tmh toan chinh cua ho de quyet dinh
r&ng mot cd phidu dang co gia “ thap hern gia tri that” cua no (ti
sd P/E th^Lp) va nen mua vao hay cao hem gia tri that (ti sd P/E
cao) va nen ban ra, nhiftig cupc phan tich mod dky cua chung toi
ve cac cd phieu thanh cong nhat tfr nam 1952 den nay cho thay
rang ti so P/E khdng phai la mot nhan to lien quan den bien
dong ve gia va rat it tac dong den viec nen mua hay ban mot cd
phieu nao do. P/E la mot hieu ring ket qua cHOr khong ph&i la
nguyen nhan gay ra bien dong ve giri. Chung toi ph&t hien ra
rdng nh&n td cd trim quan trpng ldn hem nhidu 1& ti lp t&ng trtfdng
cua Iqi the, Ndi rang mot loai cd phieu “ cd gia thap hon gia tri
that” vi no drioc ban vrii mot ti sd P/E thap hay vi no dang nam
trong khu vifc ti so P/E thap trong lich suT cua minh la chuyen ver
van. Nhan to chinh can can nhAc phai la tl lp bidn dong
mtfc ldi tiic thu'c chat dang tang hay giam.

Td n&m 1953 tdi n& m 1985, ti sd P/E trung binh cua nhifng
cd phieu xuat sac nhat trong giai doan mrii ndi cua chib , A.

(Ti sd P/E cua Chi sd cong nghiep Dow Jones vao then diem S
la 15. ) Trong quri trinh tang tracing, c£c cd phidu thanh cong
nh£t gia t&ng ti so P/E len 125% den khoang 45, Trong giai
doan tit 1990 - 95, nhurng cd phidu tMu tau khdi diu vdi ti $5 17
E trung binh la 36 va sau do tang len khoang tren 80. Vi nhtfng
con so" neu tren deu la gia tri trung binh nen tam vuc ti sd P/E
ciia nhfrng c6 phidu thanh cong nhdt khi mdi ni£ m ydt la tri 25
- 50 va ti $& cao nhat cua chung nrim trong khoang td 60 — 115.

Nhtfng cd phieu tot nhdt trong giai doan cuoi thap nien 1990

Administrator
Highlight



CAN SUM : Mol he Ihong ttianh cong 45

th^m chi con cho thay gia tri nay d mure cao hon nufa. Nhurng
ngucri mua “ gia tri” (tin r&ng co phi£u c6 gia tri cao hem gia cua
no) da bd Id t&'t ca nhurng co hoi ddu to tuyet vdi do.

Vi sao ban bd Iff mat so co phieu ngoai hang!

M&c du nhurng con sd n£u tren chi la cac gia tri trung binh,
nhifng chung ggi y manh me r&ng n£u ban khong tim kiem ti le
t£ng truing lgi ttfc tCf 25 — 50 Iin hay tham chi la cao hon nfta doi
vdi co phi£u t£mg ti^nT thi ban da to minh bo Id h&u het nhCng ca
hpi dau tif tot nhcit! Va doong nhien la ban da bo qua Microsoft,
Cisco Systems, Home Depot, va America Online trong nhDng giai
doan chung dat difoc nhiing ky tich vi dai nhat tren thi trucfng,

Ti so P/E cao diigc phat hien xay ra do thi trircfng tang gia.
Ti so P/E thap, ngoai trti cac co phieu m£n cam, thong thirdng
xay ra do thi tnfdng sut gi£. Trong mot giai doan thi tmcfng
dang tang gia manh, ban difrig bo qua mot co phieu nao do chi
vi ti s6 P/E cua no cd ve qua cao. Rat cd the no la ke thdng tri
thi taring ti£p theo.

Rinig bao gid mua mot co phieu don thuan vi ti s6 P/E khien
u6 tr&ng co ve tot. Thifcrng phai co nhurng ly do ro rang khien ti
so'P/E xuong thap, va ch^ng co quy luat chic chan nao tren thi
trirdng dam bao mpt co phieu dirge b&n ra vdi gid gap 8- 1 0 lan
lpi turc tren co phan khOng tut xuong mite gia thap hen nOfa,
khoang 4 - 5 lan Igi tufc,

Nhiiu nam trude day, khi mbi bat dau chap chuTng nghign
curu v£ thi tnJdng chuTng khoan, toi da mua phieu Northrop
tai mufc gia gap 4 l&n lgfi tufc tren cd phan va chtfng kien no sut
xuong ti so' P/E = 2 trong ndi hoai nghi cung cifd

Ngifofi ta sur dung sai ti $3' Gia/Ldi turc nhif the nao

Nhi4u nha phan tich 6 Pho Wall dim mot co phieu vao danh
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sach “ mua" cua ho chi vi no dang diJdc bdn 6 rntfc ti so P/E thap
trong lich stf cua no. Ho cung khuyen khich mua mot co phieu
khi gia cua no bit dau giant, va do do ha thap ti so P/E khien
no co ve nhii la mot ufng cuf vien day hda hen. Vao nam 1993,
Gillette va Coca-Cola co v£ la nhcfng co phieu tuy#t vcri n£n
mua vi Hiung libn iibp sut nhibu dibm va ti &6 P/E cua chung
trong cang hap dan hpn. Nhtfog trong thirc te, ti lq ting trudng
3qi ttfc cua ca hai cdng ty da si.it giam nghiem trong, va dieu
nay giai thtch cho ti 3e P/E thap. Phan Itfn phucfng phap phan
tich Lheo Li s6 P/E nay deu dira tren nhCrng quaa diem ca nhan
va nhijfng ly Ihuyet da duqc Itfu Lruybn qua nhibu n & m bed nhufng
nha phftn tich, cac vicn si han lam, va nhufng thanh ph^n khac
vtfn la nguaj thirdng co thanh tich kiem tibn tren thi trudng
chting khoan dang dht dau hoi, Vjec tin cay vao ti so P/E thirdng
khien ban bd qua nhieu nhan to ctf ban khac. Chang han nhu
thi trtfbng chung cb the dang tren da guy thoai , khi do mqi cb
phieu deu rdt gia. That vd van va tham chi la ngu ngoc khi noi
rang cb phieu cua mot cong ty nao do dang cb ^gid re” vi no da
t£fng dat ti sQ gap 22 ldn lqi nhuan ma nay cd the mua a mdc
gia ehi g£p 15 13n.

Mot trong nhtfng each ma toi suf dung ti so P/E la de dq do3n
mure gia muc tieu trien vong cua mot cb phieu t£ng tien trong
vbng ter 6 den 13 thang tbi dua tren dir kien lqi turc trong tuong
Lai cua no . Tbi lay mtfc lqi nhuan dif kien trong hai n&m tdi dem
nhan vdi ti so P/E tai thdi diem niem yet lan dau tien va nhan
vdu 130%, Con go 130% nay la ti lq gia tdng ti so P/E trung bmh
duqc mong dqi neu mot cb phieu tang tien cb bien dong Idn ve
gia. Phuong phap nay cho biet mute gia tiem n&ng ma co phieu
tang tien do cb the se dat tbi trong nhufng dieu kien cua mot
giai doan thi truemg ting trtfbng. Vi du ? neu cb phieu Charles
Schwab niem yet lan dau tien vbi gia 43t75 db-la mot cb phan
va cb ti so P/E la 40 diem , ban co the dem nhan 40 v6i 130% de
thay r^ng ti so P/E cua no cb the se tang len tbi 92 diem neu cb
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phi£u co bien dong ldn ve gia. Bay gift ban dem nhan ti so P/E
tiem nang la 92 vdi loi tile dif kien trong hai n&m tdi, gia do la
1,45 do-la moi co phan. Ket qua (133,4 dd-la) cho ban bi£t mufc
gia then vong ma co phieu nky c6 the dat tdi.

Cach phan tich sai \im cac cong ty trong cung nhom cong nghiep

Mot each van dong ti so Gia/Lqi tile sai lam nufa ma cac nha
dau tii ca nghiep dif Iku chuyen nghiep thtffrng m&c phai la
danh gid cac co phi& u trong cung mot nganh cCng nghiep r6i
ket \ukn r&ng c6 phieu nao di/oc ban d ti so P/E thap nhat ludn
lu6n cd gia “ re han gia trj that” va do do la muc tieu hap dan
r- hat de mua vao, Thi/c ra ti so P/E thap nhat thtfang thuoc ve
cong ty co ket qua lai ttfc “ hai hung+ > nhat, vk do chinh x&c la ly
do khi£n no dupe ban d ti so P/E thap nhat,

Chan ly hot stfc dan gian ma ban c&n nhd la co phieu d bat
ky thdi diem nao ch&ng ntfa cung thtfdng dtfgc bdn g&n vdi gi&
tri that cua chung. Mot co phieo diioc ban vdi ti so gap 20 lan
lai ttic co nhOmg ly do rieng cua no vk do thi trUdng quyet dinhT
va mpt c6 phi£u khac difac ban d ti so gap 15 lan lai tdc lai la
do nhtfng ly do khac. Vi du nhu mot co phieu difqc ban d ti so
gap 7 lan lai tdc tren co phan la do thanh tich chung cua no
kem coi hon so vdi mot co phieu co ti so P/E cao ban. Ngoai ra
ban nen nhd r&ng cac c6 phieu chu ky thifdng cd ti so P/E thap;
ngay ca trong nhdng giai dean thi trudng thinh vtfdng chung
cung khdng cho thay ti so P/E cao nhiT ede co phieu tdng tien.
Ban khong the mua mot chiec Mercedes vdi gia cua mot chiec
Chevrolet dune.

1

Moi thtf deu difoc ban vdi mile gia gan vdi gia tri that cua no
vao thdi diem do . Neu gia cd phieu va ti le P/E cua mot cong ty
thay ddi trong ti/cfng lai gan, do la do ho&n eanh, sh kien, tarn
ly, va do loi tufc cua no tiep tuc tang trudng hay b&t ngd bSt ddu
gi£m sut sau nhieu tuan va nhieu thang.
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Cuoi cung, ti so P/E cua mot co phieu se dat tdi ngddng cao
nhat, nhdng thong thiidng dieu nay chi xay ra khi thi tnJimg
chung da di het giai doan tang trddng va bat dau suy thoai
nghiem trong. 1)6 cung c.6 the la mpt dan hieu elm thay co phieu
s£p mat da tang tracing lai tufc.

Cac co phieu co ti so P/E cao dung la se bat on ban, d£tc biet
la neu chung thu6c khu vac cdng nghe cao von bett 6n, Gia ciia
mot c6 phid'u co ti so P/E cao cuing cd the lam thdi dan trade gia
trj th^t cua n6, nhUng dieu tuang tu cung co the xay ra vdi cac
co phieu cd ti so P/E thap.

Nhufng vi du c6 phi£u co tistf P/E cao la doi tuang thu mua tuyfet vifi

Trong tnfdng hop cua cac cdng ty nho nhutig dang tamg tnldng
manh cd nhufng san pham nidi mang tinh each mang, nhufng ti
so P/E cd ve cao thde ra van la thap. Vi du:
# C6 phieu Xerox, daac ban vdi gia cao gap 100 Jan mdc lai

tCfc van nam 1960- ngay trade CUQC burl pha 3300% cua no ve
gia (tuf 5 do-la len 170 do-la).

* C 5 phi6u Syntcx difoc bdn a indc gia cao gap 45 lan lai tufc
vao thang 7 n&m 1903 - trade khi no len gia 400%.

• Co phieu Genentech duoc dinh gia cao gap 200 lan mtfc lai
tile trong thang 11 n&m 1985, va sau do gia ciia no vot len
300% tnjng vdng 5 thang.

Cd phieu America Online daac ban vdi gia cao gap han 100
lan mure lai tufc tvong thang 11 n& m 1994 ngay trade cube
tang tnidng chdng mat 14.900% td nftm 1994 len tdi dinh
gia ciia no vao thang 12 n£m 1999.

Nhufng cdng ty nbi trdn ddu cd nhtTng sail pham mdi tuyet
vdi: vdi cong ty thuf nhat la may sao chup khd, vdi cdng ty thuf
hai Id thu6c udng ngtfa thai, cong ty thuf ba gidi thieu viec suf
dung Ihdng tin di truy^n phat lri£n cac loai Ihudc mdi ky
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dieu, vh cbng ty thtf tiJ mft ra mot canh cura de den vdi the gidi
mbi mang tinh chch raang cua mang Internet. Neu c6 thanh
kien khong Ua chuong nhtfng ti so P/E mk ban cho la qua cao,
chac han ban da bo Id nhOfng cube dot pha ngoan muc ve gia
cua cac cd phieu neu trert , Do vay, thong thifbng chung ta nen
tranh nhtfng thanh kien ve ti s6 P/E trong nhurng giai doan thi
trufrng t&ng trudng.

Dufng ban khong cac cd phieu co ti so P/E cao

Vao thang 6 nflm 1962, khi thi tru&ng chufng khodn da xuGng
tbi day virc suy thoai, m6t nM ddu ttf Idn a Beverly Hills xbng
vao van phong cua mot nha mol gidi churng kho£n ban tbi v&
gao len rang, vdfi cai gia cao g&p 50 lan lei ttich cd phidu Xerox
da "vitot qua gia tri that". Anh ta ban khong 2000 cd ph£n tai
mdc gia 88 do-la. (Nghia la anh ta nuftfn cd phieu cua nha mbi
gidi deni ban vbi hy vong cd phieu se rdt gia va sau do anh ta cb
the mua tra lai & mtfc gi£ re hon de hifdng khoan chenh lech.)

Cd phidu do ngay lAp tufc cat canh bay vot len den tan mure
1300 dfl-la (trade khi duoc dieu chinh b&ng each tach cd phan).
That be m£t cho quan ni£m ve cac ti so" P/E qua caof Quan diem
c£ nhan cua c&c nh& dau tif nbi chung thifcmg hay sai; chi co thi
tnffrng la gan nhU luon lubn dung,

Noi tom lai , ban hay t$p trung vao nMng cd phieu co
thanh tich tang trtfdng lqfi ttfc dang chu yt da difofc chdng
minh ro rang trong 3 nam vfta qua cqng vdi ti l£ tang
trifcfng manh me trong quy gan nh£t Dhng cMp nhan bat
cti thuf gi it hem the.
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CHL/dNG

N = New Products, New Management,
New Highs

(San pham mdi, lanh dao mdi,
dinh gia mdi):

Mua vao dung thdi diem

ean phai c6 thti gi do mdi me de tao ra mile tang tnidng dang
chu y ve gia cua mot co phieu. Do c6 the Ik mot san pham hoac
djeh vu mdi quan trong duoc ban chay va khien mtfc tang trtfcfng
ltfi tufc tang len mot ti le cao hern, Hoac do co the la mot sd thay
doi ve mat quan ly giup tao ra nguon sinh kin mdi. nhurng y
titang mdi, hoac it nhat la mot vj lanh daa mdi madn don dep
sach se nhtfng ton Lai cua co quan, NhCfng dieu ki£n mdi cua
nganh edng nghiep- chang han nhir sU thieu hut san lacing, tang
gid, ho^c nhtfng edng nghe mang tinh each mang - cn the tac
dong tich cue len da so co phieu trong nganh cong nghiep do.

Trong eupc nghien ctfu cua minh ve cac co phieu thong linh
thi trildng td nam 1952 tdi nam 2001, chung toi da kham pha
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ra rang hon 95% trdcfng licfp thanh cong vang doi nhat trong
nganh cong nghiep Hoa Ky deu thoa man it nhat mot trong
nhtfng di£u ki&n n£u trgre

Nhu'ng san pham mcfi tao ra thanh cong sieu hang

Mot trong nhtirng con dufrng ma. qua do mot cBng ty co the
dat difoc thanh cong ldn, va nhcf do tan hiftmg sufc tang tritong
manh me gia cd phi£u cua n6, la bang each gidi thieu nhufng
san pham mdi tren thi trirtmg. O day chung ta khong noi ve
mot c6ng there mdi cho nifdc rda chon. CSng ty nay va nhilng
san pham cua no phai each mang hoa loi song cua chung ta.
Sau day la mot so vf du trong qua khur:
1. Bo chia Tupperware mdi cua congty Rexall trong nam 1958

da giup d3y gih CO phi^u cua edng ty nay tif 16 do-la l & n 50
do-la m6i co phan.

2. Cong ty Thiokol trong giai doan 1957-1959 dtfa ra mot loai
nhien lieu mdi cho ten lufa, d&y gia cti phieu cua no tif 48 do-la
bay len 355 do-la.

3. Cdng ty Syntex tung loai thude uft'ng ngtra thai ra thi trufdng
vao n&m 1963. Trong vong 6 thang, gia co phieu cua no vot
til 100 dd-la len 550 dd-la.

4. Cong ty McDonald, vdi nhufng san pham there hn nhanh
gia re doc quyen, da dem lai ti le lai ldn 1100% cho cac co
dong ti/ n&m 1967 tdi nam 1971

5. Co phieu cua cong ty Levitz Furniture tang vot 660%' trong
giai doan 1970-1971 nhb sif ndi tieng cua c3c trung tarn san
pham nqi that gia re khdng lo cua cong ty.

6. Cong ty Dau hoa va Khf dot Houston, vdi vj£c phat hien
mot md diu ldn mdi, da d^y gia co phieu len 968% trong 61
tu§n vao cac nam 1972-1973 v& m$t deft tang gi£ 367% khac
trong nam 1976.

7. Co phieu cua cong ty Computervision l&n gia 1235% trong
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giai doan 1978-1980 vdi su gidi thi.£u thiet hi Cad-Cam Ur
dong mbi danh cho xi nghiep .

8. Co phieu loai B cua Wang Labs t&ng gib 1350% cung trong
giai doan 1978-1980 nhd sir phat trien cac loai may v&n
phong chuyen xur ly v&n ban mdi cua cong ty nay.

9. Gib c6 phidu cua Price Company nhay vot han 15 lan trong
giai doan 1982-1986 vdi sir thanh lap mot dby chuydn cac
cOa hang ban si thanh vien mang tinh each tan d viing
Nam California.

10 . Amgen phat tridn hai loai thude dua tren cong nghe sinh
hoc rat thanh cong la Epogen va Neupogen, va gib c6 phi§u
cua no da tang toe “ phi ma” tiT 60 do-la trong nam 1990 l£n
460 do-la vao dan nam 1992.

11. Cisco Systems > mot cong ty khac toa lac & California, da
che tao ra bo dinh tuydn (router) va thiet bi mang may tinh
cho phep cac cong ty ket noi mang cue bp phan tan ve mbt
dia ly lai vdi nbau, Gia c6 phieu cua cong ty nay thbng
thien vbi toe dp hoa tien de dat ti le tang gan 2000% trong
3 nam ritdi ke th thang 11 nam 1990 den thang 3 nam
1994. Trong vbng 10 nbm, th 1990 tdi 2000, c6 phieu Cisco
dat ti le tang trirdng kho tin: xap xi 75.000%!

12. Cong ty International Game Technology dat mtfc tang trirdng
1600% v£ gib cd phidu trong giai doan 1991-1993 vbfi nhCfng
san pham tro choi mbi diTa tren cong nghe vi xuf ly.

13. Microsoft da keo gia co phieu cua minh len gan 1800% trong
giai doan til thang 3 n&m 1993 tbi cuoi nam 1999 khi san
pham phan mem Windows cua cong ty nay thong trj thi
trirdng mby tinh cb nhan,

14. Peoplesoft, nha san xuat phan mem ca nhan so mot Hoa
Ky, dat ti le tbng gift cd phieu manh me gap 20 lan trong
vbng 3 nbm rirdi tinh tCf thang 8 nSm 1994.

15. Dell Computer, nha san xuat may tinh da khai pha va din
d^u trong thi tri/bng may tinh ca nhan san xubt theo yeu
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cau cua khach hang, dat mute t£tng trudng gia c6 phi£u 1780%
til thdng 11 nSm 1996 tdfi thang 1 n&m 1999.

16. C6ng ty EMCt vbi c&c thlet bi bo nh<5 may tinh iru viet , tan
dung nhu cdu lun trur qua mang lbn hem bao gib het, da day
gia cd phieu l£n 47S% trong vong 15 thang ke tb thang 1
n&m 1998,

17 AOL va Yahoo! , hai Cong ty d£n d£u thi trubng Internet
cung cap cho khach hang nhpfng "cong ket noi” rna ho can
de truy xuat kho tang dich vu va thong tin tren Internet, ca
hai deu dat ti le t3ng triidng 500% bat dau ttf mua thu nam
1998 cho tdi khi len den dinh diem trong n&m 1999.

18. Phdn m^m bng dung co sb dil li£ u vk thuung mai dien tuf
cua cong ty Oracle da thuc day gia co phieu cua no ting ttf
20 doda len 90 db-la chi trong vdng 29 tuan ke tCf thang 9
nam 1999,

19. Charles Schwab, nha moi gidi gia re trtfc tuyen so mot trong
suot giai doan thing trim cua thuong mai dien td ,
da dat ti 1£ ting gii cej phi£u 414% chi trong vong 6 thang
tinh lit cud! nam 1998.

20 . Sun Microsystems ndi l &n vdi cac thiet bi mang m£ y tinh
hang d^u mod va da t&ng vot hefn 700% gid c6 phieu to
thang 10 n&m 1998 d£n thang 3 n&m 2000,

Bitag bao gib tu cho phep minh to ra thieu can dam va bb
qua co hgi tuyet vdi la thi trUbng chu(ng khoan Hoa Ky , Trong
ttfung lai se co h&ng tr&m co phieu dan d£t thi trtfdng gibng
nhunhOng c6 phieu ma chung toi da neu d tren. Ban hay nghien
cufu va chu£n bi cho ban th£n de tu trang bi cho minh kha n&ng
nhan dien nhftng c6 phi^u thanh edng ldn ke tiep.

“ Nghjch ly vT dai ” cua thj truing chtfng khoan

Con mot hien tupng hap d&n khac m& chung toi da kham
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pha ra trong giai doan d&u cua t&t ca cac co phieu thanh c6n,g,

Chung t&i goi no la "ngliich ly vi dai.” Tru'dc khi trao doi v6 ]

ban ve van dd n4yh t6i mudn ban xem qua cac bieu do kem theo
cua ba co phieu dien hinh. Theo ban thi dau la cd phieu d£ng
mua nhdt, A, B> hay C? Cd phieu nao ban se tr£nh? Chung toi
se cung cap cho ban cau tra ldi vao cudi chuong.
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Co phieu A

Mpt so lilting l<Jn d§"n mile dang kinh ngac c^c nha dau ti/ ca
nhan, bat chap la mdi tham gia hay da co kinh nghiem, deu to
ra rat hao htfng trong vi6c mua cac cd phieu dang giam gia tit
dinh gia cua chung, vi nghi rang ho dang mua ddefe mot mdn
h &i . Trong so hang tram ngan nha ddu tit ca nhan da tham gia
cac buoi thuyet trinh ve dau tit cua toi trong cac thap men
1970, 1980, va 1990, co 9S% noi rang ho kh6ng mua nhurng c6
phieu dang loo LSn dinh gia mdi.
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Hien tiidng nay khong chi gicfi han trong gidfi dau tu ca nhan,

T6i da tien hanh nghien ctfu sau rung tren hern 600 nha dau ttf
to chric lbn va phat hien ra nhieu ngtffri trong sb ho cGng la
nhttng ngucri “ cau ca ch6 can," Ca ho cung cam thay an toan
hern khi mua nhurng cb phieu trong co ve hbi vi chung hoac la
dang giam gia manh ho&c la dang co gia gan vbi mufc “ day" cua
chung trong lich STJT.

Cube nghien cufu cua chung toi ve nhurng co phieu thanh cbng
nhat tren thi tracing da chrtng minh (mot each het sure bat ngd)
rang cau ngan ngif co dien “ mua d mure thap, ban b mdc cao” la
hoan Loan sai. Thtrc ic chung minh dieu ngvfoc lai. Nghich ly vi
dai khb tin trbn thi trufdng chiing khoan dUtfc phat bieu nhii sau:

Nhung co phieu cd ve nhUco gia qua cao va nhieu rui ro
doi v6i phan dong moi ngu6i thudng len cao hdn nua,

trong khi nhurng co phieu co ve re va dang 6 dU6i thap
thudng xubng thap hon,

Ban co cam thay “ nghich ly ve do cao” nay hoi khb chap
nhan khong? Hay de toi neu ra mot cube nghien ctfu khac ma
chung tbi da tien hanh, Trong cuoc nghien cufu nay, chung tbi
phan tich hai nhom co phieu qua nhieu giai doan thi trufetng
khde nhau: nhurng cb phieu leo len tdi dinh gia mbi va nhurng cb
phieu xuung ttfi day gia mbi.

Ket qua that thuyet phuc: NhuTng cb phieu trong danh sach
leo len dinh gia mefi cb khuynh hifbng len cao hon nufa ve giat
trong khi nhurng cb phieu cb ten tren xubng den day gia mcri c6
khuynh hufbng xubng thap hon nufa vb mat gia ca .

Dufa tren cube nghien curu cua chung toi , mot cb phieu nam
trong danh sack "Day gia mbi” tren tef IBD thubng hoc lp tribn
vong rat ngheo nan va nen tranh mua. ThUc te ]£ nhiifng nha ddu
tif quyet. dean sc ban nhimg cb phieu nhii vay tu' rat lau trUbc khi
chung bj dUa vko danh sach “ Dinh gia mbi.” Mot cb phieu dot pha

Administrator
Highlight
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len mat dinh gia mcfi — d&c biet la lan dan tian ka tif khi diloc
giao dich rang rai trong mot giai doan thi tnfdng tang trubng -
co the la mot ijTng cut vien sang gia vdi tiem nang to lofn .

Mot cd phieu t3ng gia tif 5D do-ia len 100 do-la nhiT the nao?

Ban hay tu hoi: Mot cd phieu da dnoc giao dich a mire gia dao
dong tit 40 do-la - 50 dd-Ia moi cd phan trong nhibu thang, va
hien nay dang diiqc ban vdi gia 50 do-la phai lam gi de tang
gap doi gia cua no? Chang le no khftng phai di qua cac mdc gia
51, 52, 53, 54, 55 do-la va cuf nhif the — tat ca deu la cac dinh
gia mod — tnfbc khi no dat tdi mufc gia 100 do-la?

La mpt nha dau td khnn ngoan, nhiem vu cua ban la mua vao
1ihi mot c6 phibu co ve nhn co gia qua cao doi vtii da so cac nha dau

theo tap quan va ban va sau khi no tiep tuc tang gia len cao hon
nufa dd cuhi cimg co ve hSp dbn doi vdi mot trong so nhttng nha
dau tii do. Neu ban mua vao cb phieu Cisco tai mute gia cao nhat ma
no ttfng dddc ban tfnh den nam 1990 khi vifa Leo len mot dinh gia
mefj va trong co ve dang sqT thi ban da duqc tan hifdng cuoe leo
thang ngoan muc g&n 75.000% tiep theo cua no tinh tif diem do,

Thfli diem flung fliji de hit flgu mua mot co phieu

Chi vi cb phieu leo len mot dinh gia mdi khbng nhat thiet la
da dung thfri dibm de mua vAo. Scf dung cac bieu do co phieu la
mot phan quan trong trong tien trinh chon lua chufng khoam
Cac hien dqng ve gia trong lich stir cb phieu rna ban dang quan
tam phai difqc xem xet can thdn, va ban nen tim nhtfng cb
phieu dot pha len dinh gia mdi tCr nhtfng khu vuc ( hoftc nen
tang) gia bn dinh . (Xem Clurong 12 do bibt them chi tiet vb viec
doc bibu db va nhan dien cac khuon mau tren bieu do. ) Tai sao?
Boi vi day la khdi diem cua hau bet nhufng dot tang triidng
manh ve gia, va la then diem ma xac suit dien ra bien dong gia



c_nco

-

CISCO SYSTEMS INC (CSCO) GIA
ttlua

r*1» SOIf

i1130 1130
(80 190.1 hi i I ; I

(W(80
(40 $40. : M.,-]
(30 $2B

TMM 3120 (20
/I :(13'SB Mua S5- .

i
(e (6

/VI

^ *OLfGKG sue hiAN+H
TUflNfi DDL

io.e BJ1 MU4
N

•I(2-6 $Z6' I

(1-8 (1.8

11.2 it .a-\MU3(0.80 (0 80:
.Mua V

10.46 $0.48r' 40.34
t t t t t i$0.24 (0,24- iina/ in SI5 lrJ 2/SO. 17 (017; P< Ij L'JUH-

i cat
i 1MJKM0

j

TWO
SOD

r 1 mu
20001990 1992 1993 1995 1996 1997 1996 19991991 1994

£),

3
£*

r
d

I

Tang gia gan 75,000% (750 lan) trong vong 10 ram



CAN SLIM: Mot he l:honp Ltianh ding 59
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Co phieu B: Giam gia 42% trong 6 thang ke til diem mui ter
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lufn la cao nhat. MAt giai doan cung c& tinh On dinh, hoac xay
dung non tang, co the keo dai tir 7 ho&c 8 tuan tdi 15 thang. Do
do mot so giai doan nen tang dien ra ng£n trong khi mot so
khac keo dai hon ve mat thefi gian.

Thai diem hoan hdo la trong giai doan thi truing tang tri/dng
khi mot co phieu vufa bat dau dot pha tb nen tang gia on dinh
cua no . (Xem bieu do America Online.) Day dLfoc goi la thai
diem “ chot” hoac ''diem mua’\ Ban khong nen mua mot khi cd
phiAu da tang gia trAn 5% hoftc 10% so vdi diem mua tren n£ n
tang cua ndp b&ng khong kha n*mg ban roi vao vbng dieu chinh
hoac keo ngifoc gia se gia tang rat nhieu.

Giai dap phS'n Nghjch ly vT dai cua thi trtfdng

Bay gib khi da biet ve nghich ly vi dai, ban v& n chon co phieu
ma ban da chpn luc nay chuf? LUa chon dung la Co phieu A, Cong
ty Syntex, nhutrinh bay sau day Diem danh dau mui ten trd vao
mot cot gia tuan trong thang 7 n& m 1963 chinh la didm mua.

Didm mui ten nay trung vdi mufc gia va khoi lifting co phieu giao
dich a cuoi bieu do Co phieu A luc nay, sau khi co phan diftfc lack
lam 3. Syntex da tan hcfofng mot dot tang trifong ngoan muc ke
tif diem mua trong thang 7 nam 1963 ciia no. NgUttc lai, Co phieu
B (Halliburton) va Co phiAu C (Comclata Network) deu giam gid,
nhu ban thav trong cac bieu do cua chting ( Nhumg dieim mui ten
bieu thi vi tri ket thuc cac bieu do trinh bay luc tiirdc.)

Nhif v£y1 chung ta c6 th£ di tdi ket lu&nt ban phai tlm kiem
nhtfng edng ty vi^a phat trien thanh cong nhffng san pham
hoac dich vu mdi quail trong, hoac dtftfc hifcfng ltfi tii mqt
bq may quan ly mdi hoac nhiTng dieu kien mdi cua nganh
cong nghi^p, Sau do mua co phieu cua nhffng cong ty nay
khi ho vijfa d$t pha tuf nhufng khubn mlu gia on dinh va
£&p hoac da, loo len nhung dinh gia mdi.
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CHUONG

S=Supply and Demand
(Quy luat cungcau):

Co phieu t6t cong vdi nhu cki Icfn

2uy luat cung can quy51 dinh gia ca cua gan nlitt tat ca moi
thuf trong dtfi song hang ngay cua ban. Chang han nhtf or cufa
hang tap hoa , cai gia ma ban phai tra cho ran diep> ca chua >

trfjfng, va thjt bb phu thupc vao viec d ciia hang do con bao
nhibu san phftm cua in&i loai v& c6 bao nhi£u ngubi mutfn mua
nhufng san pham do . Quy luat nay tac dong l£n gia cua thiic
pham va hang tieu dung of lai ca cac tufdc tren the gidi. 0 mot
so nildc, laang hang hba do chinh quySn cung cap Jubn luon
thieu thon va hau nhit chi du cung cap cho tang lap dnac IAJ tien
ho$c chi co m^l tr£ n thj tnrdng cha den de danh cho nhufng
ngifbi nao co the tra noi cai gia cat co .

Quy luat can ban ve moi quan he gitta cung va c£u nay cung
duoc ap dung doi vdi thj trtfbng chbng khoan, vk d day no mang
tdm quan trong ldn hon tat ca quan di£m ca nhan cua moi nba
phan tich o Pho Wall.
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Lirang co phieu difdc cung cap Icfn hay nh6

Gik cua m&t c6 phi£u ph6 th&ng cd tdi 5 ti c6 phan tr£n thi
truing kh6 long “ nhuc nhich” vi no co nguon cung umg qua ldn,

Loai co phieu nay can den mpt luung mua vao, hay nhu cau, cue
Idn de c6 the tao ra mot chuyen bien t£ng tritdng dang ke ve gia.

Tr3i lai, neu mot cong ty chi co 50 trieu c6 phan dupe ph£t
hknh tren thi triitmg - mot nguon cung ufng tUcrng doi nhd — thi
chi c3n mot lifong mua vao, ho&c nhu c£u tuung doi cung co the
d&y gi& tang manh,

Neu ban phki chon lua gitfa m6t c6 plhdu co t6ng sG" co ph^n
phkt hanh la 5 ti va mot co phieu ohi cd 50 tri£u co phkn de mua,
thi thdng thufrng co phidu c6 sh luung c6 phkn nho hun so la umg ai
vidn tdt hon, neu nhung nhan 16 kMc ngang bang nhau. Tuy nhi£n,
vi c6 phi u buy dpng vtfn nho mang tinh “ d§m dftc” hun (“ dp loang”
thap hon), nen chung co the rdt gia cung nhanh nhu khi len gia .
Noi each khac, di kem then ctf hoi ldn la sU gia t£ng ti le rul ro
dang ke. NhUng van co nhffng phUong phap ch£c chan de giam
thi§u miifc nii ro cho ban1 se di/oc trao doi trong ChUang 9.

Tong so co phkn duuc phat hanh trong cau true von cua mot
cong ty cho thay so lUpng co phan tiem nang (hay dU trU) co the
duuc cung ting, Tuy nhi& n cac chuyen gia tren thi trUfrng con can
nh&c chi tiet “ nguon cung uTng troi noi,” tu(c lk so co phan co the
mua tu do sau khi da trfr di so c6 phan dupe gitf lab NhUng c6ng
ty trong do cac nha quan ly cao cap ad hdu mot ti le Idn co phan
(it nhat 2% hokc 3% doi vefi ckc cong ty I6n ? va cao hun doi vdi
nhufng cong ty nho) thong thufrng la cac ling cd vien tot htfn danh
cho ban bofi le chung cd m6t ti lc co phieu “ phi giao dich' f

.

Ngoai ra con co mot ly do c & n ban khke, b£n canh quy luat
cung cau, giai thich cho vi^c cac cong ty cd tong sS c6 ph^n Idn
thupng cho ket qua ch^m chap: Ban than c£c cong ly nay co the
da ton tai lau n^m, dang t^ng trudng vdi ti thap, va dun gian
la qua ldn va qua tri tre.
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Trong thap nien 1990 da dien ra hien tutfng cac co phieu huy
dong von lorn t£ng trtfdng manh hern cac co phieu huy dong von
nho trong vai nam lien. Bieu nay mot phan co lien quan den van
d& ve quy mo cua cong dong quy" dau tit tin thac dot nhien nhan
thay minh thifa mtfa tifcn mSt do ngay cang co nhieu ngiifri mua
cac quy nay. Ket qua la ho huge phai mua cac co phieu huy dong
v6n 16n. Cac quy nay chieu cd den co phieu liuy dong von ldn chi vi
nhu cau giai ngan Lh & m lifting ti£ n m&t con thn dong. Bieu nay trai
ngtftfc vdi quy luat cung cau thong thiTcmg von Liu ai cho nhifrig c6
phieu huy dong von nhb vi chung cd it co phan nen khong the thda
man nhu cau cua ede nha deiu til Cac co phi£u huy dong von ldn
cung cd mot so uu diem: chung co Mg loang*’ cao hem, on dinh hon,
c6 chat liftfng cao hefn, va thtffrng la It rui ro hqn. Mai life cifc manh
cua cac quy ldn cd the thuc day mot c6 phitfu Idn thupc loai tot tftng
trildng g& n nhu tuong dtfttag vdi co phieu cua cac cong ty nho,

Chpn ban lanh dao nang dong thay vl thu curu

Rich thude Idn co the tao ra ve ngoai hung manh va nhieu uy
the, nhifrig kich tlufdc Ion of cac cong ty cung cd the gay ra sO
thieu sang tao. Cac cong ty Idn thu'dng diigc dido hanh bdi mot
ban lanh dao gia nua va “ thu ciftT1 It muon each tan, khdng thfch
chap nh&n rui ro, va khong theo kip thefi dai. Trong da so tixfdng
hop, ca nhi\ lanh dao cao efip nhat cua cong ty Idn lai khong so
hDru nhieu co phan cua chinh cong ty ho. Day la mot khuyet diem
can phai di/Oc dieu chinh hdi le ddi vdi nha dau ttf hieu biei no
ham nghia ring ban lanh dao vi oho nhan vjen cua cong ty khong
he co md'i quan lam ca nhan doi vdi thanh cong cua cong ty.

Ngoai ra, trong mot so trildng hop, he thong quan ly qua
nhieu c£p c6 I^p cac nha lanh dao chu chot khui nhufng dieu
dang thoc sef didn ra dr cap do khach hang. Va trong m$t n£n
kinh te thi tntdng, bng chu t5i thiftmg cua mot cong ty, khong
ai khac hem chinh la khach hang ,
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Th&i the dang thay ddi vdi toe dp nhanh chda ttfng thay.
Mot cong ty c6 san ph^m bdn chay h6m nay se thay doanh so
cua minh tudt dfi'c chi trong vdng 2 hoSc 3 n&m tdi neu cong ty
khdng tiep tuc difa nhffng san pham nidi ra thi trudng. Da so
cac san pham, dich vut va co hoi d& u til mdi deu ddn id cac
cong ty tre tuoi, khat khao, mang tinh each t&n, c6 kich thtfdc
nhd va vifa, vdi mot ban l£nh dao n&ng dong, Khdng phai
ngau nhien ma nhtfng cong ty nay tftng triidng nhanh hefn
nhieu va tao ra da so vice lam mdi. Nhieu cong ty trong so do
hoat dqng trong cac nganh cong nghiep cong nghe cao. Day
chinh la khu vtfc n&m giOr kha n&ng t£ng trtfdng vi dai cua
Hoa Ky trong Urang lai . Microsoft, Cisco Systems, va Oracle
chi la nipt vai vi du cua tang ldp doanh nghiep nhd, n3ng
dong, mang tinh each mang cua thgp nien I93G va 1990 da
tang tradng khong ngting va nay trd thanh nhtfng cong ty cd
liftfng cd phidu Idn.

Tr£i lai, n£u mdt edng ty khdng Id, Mlao lang” tao ra mot san
pham quan trong mdi, no co the se khdng giup ich gi nhidu cho
cd" phidu cua cbng ty+ boi le san ph&m do cd th£ chi tao ra mot
ti 16 nho trong t6ng doanh thu va lqi ttfc cua to&n edng ty , San
ph&m do chi nhef giot niidc trong mdt thting nifdc qu£ Idn,

Tach cfl phafr qua muTc co the g<iy anh ht/frng x£u

Theo dong lich stf, cac cong ty khong it lan pham sai
trong vi^c tach co phan cua hp. Didu nay ddi khi ddge thiic hien
dtfa tren ldi khuyen cua cac ngan hang d & u tu d Pho Wall.

Theo quan diem cua tbi, thong thufrng mot cong ty t£ich co
phan theo ti le 1 thanh 2, ho&c 2 thanh 3 se tot hon so vdi tach
1 thanh 3 ho&c 1 th&nh 5, (Khi mot co phan duqc tach theo ti le
1 thanh 2, ban se cd sd c6 phan nhieu gap ddi so vdi trude,
nhiitig mdi co phdn mdi &£ cd giA chi b&ng mqt ntfa gia cu.)

Viec chia nhd cd ph^n qu£ miic se tao ra mpt ngudn cung
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tfng lcm va c6 the day cong ty vao tinh trang nang ne va ue
oai sbm hon ,

Co le vigc mot cong ty cb cb phieu dang tftng gia trong vong
mot hoac hai nam quyet dinh chia nho qua do co phan cua minh
vao thdi di^ rn giin cuoi giai doan thi tnrangtftng tnfdng ho&c d£u
giai doan thi tvifcrng suy thoai la khong khon ngoan. The nhifng
day ohinh xac la dieu ma nhieu cong ty Idn vbn there hien.

Noi chung, cac cong ty nay cam thay gitf gia co phieu thap se
hap dan dirge nhibu ngufri mua hon. Di£ u nay cb the dung doi
vdi mot s5 ngufri mua nho, nhung no cung gay ra ket qua trai
ngtfcrc - co nhieu ngifbi ban hon - dac biet neu do la Ian tach cc
phan thuf hai trong vbng mot ho&c hai ncun. Cac chuyen gia am
tutfrng va mot so"

it nhi dftu to ca nhan khon ngoan co the so coi
sir kich thich sinh ra do dong thai tach co phan rthtf mot co hoi
de ban co phieu ra kiem lefi.

Mot co phieu thong thating sc len ttii dinh gia tuyet doi sau
khi tach cd ph & n EAn thtf hai ho£c Ian thuf ba. Cube nghien ctiu
cua chung tbi ve cac co phieu thanh cong nhat cho thay chi co
1S% trong so chung dnoc tach c6 phan trong nSm trade cube
t^ng trUdng phi ma cua chuing.

Cac co dong Idn nghl don chuyen bdn hot co phieu cb the
thay viec ban 100.000 co phan trade khi no dtfac tdeh 1 thanh
3 do hon so vtii ban 300.000 co phan sau do. Con nhtfng ngutii
ban khong kh6n ngoan sc tap trung v&o cac cb phieu doge so
hufu chu you bdi cftc to chtfc ldn va dang bat dau khi/ng lai sau
mot giai doan tang truong manh me v£ gia .

Tim nhfifng cong ty dang mua lai ctf phieu cua chinh hg tren thi
trutfng tif do

Trong da so (nhung khbng phai tat ca ) tracing hop, thong
thating cb the coi la dau hieu tot khi thay mot cong ty, va dac
biet la cong ty thuoc loai vtia hoftc nhb co th&nh tich t£ng tracing
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thda m^n didu ki£n CAN SLIM, mua lai (hay cdn goi la thu hoi)
co phieu cua chfnh no tr£n thi traftng ttf do sau mot kho&ng
then gian thich hap. (Mua lai mot ti le 10% co the coi la nhieu.)
Biou nay lam giam so co phan ILAI hanh tren thi trtfcrng va
thdng thddng ham y rang c6ng ty (16 dang tr6ng doi sif tang
trtfdng ve doanh thu va loi tile trong tuang lai.

Ket qua cua dpng th3i thu h6i c6 phidu nay la lai nhuan rong
cua cong ty se dtfoc chia cho mot so ldpng co phan nho hen, va
do do lam t&ng gia tri Igi ttfc tren co phan , Nhtf chung ta da de
c^p, ti le t£ng Irddng cua gid tri loi tdc tr$n cd phdn la mot
dong luc chu chdt dtfng dang sau nhQng co phieu ngoai hang,

Ttf giufa thap men 1970 den dau th£p nien 1980, Tandy,
Teledyne, va Metromedia da mua lai thanh cong co phieu cua
chinh ho. Ca ba c6ng iy ddu dat dnoc nhrtng ket qua dang lou y
ve intic t&ng trudng loi ttfc va gia cd phi£u cua minh. Cd phieu
Tandy fsau khi da diiqc dieu chinh tach cd phan ) t& ng tif 2,75
do-la l£ n 60 dd-la tit gitfa n&m 1973 ddn n& m 1983. Co phieu
Teledyne nhay vpt til S do-la len 190 do-la tif n£ m 1971 dfin
n&m 1984, va Metromedia tang gia tif 30 dftda len 560 do-la tur
nam 1971 den n&m 1977. Teledyne da thu nho ngudn vdn huy
dong tfr 88 trieu co phan xtid'ng con 15 trieu cd phan va gia tang
gia tri loi ttfc tif 0,61 do-la moi cd phan len tefi gan 20 do-la mdi
cd ph^n sau tdm l£n mua lai cd phieu.

Trong giai doan 1989 - 1990, edng ty International Game
Technology (Cong nghe Tro chdi Qudc te) tuyen bo ho da thu
hoi 20% cd phSn. Bdn th^ng 9 n& m 1993, cd phieu IGT da t3ng
gia gap hon 20 lan NVR Inc. cung co mot dat thu hdi cd phidu
Idn trong n& m 2001.

Ti su3fct no Mp Ihi/fifng la dau hieu tot

Sau khj da tim daqc m6t cd phidu c6 so liigng cd phan hap ly,
ban hay kiem tra ti Id ph^n trSm cua IdOng vdn huy dong qua



68 Lam gi&u qua thiinq khoan

nhufng khoan vay ho&c trai phieu dai han trong tong cd can von
cua cbng ty. ThOng thufting ti su^t no cang thap thi c6ng ty cang
an toan va co phieu cang tot .

Gia tri leri tile tren co phan cua cac cong ty cb ti suat ng cao
co th£ bi *6a $6 hoan loan trong nhufng giai doan khb khan vdi
mile lai suat tang cao. Cdc cOng ty dtiOc “ thSi ph5ng" nay thong
thilting co chat lufong th&p va mile d<> rui TO cao.

Mot cong ty da va dang cat giam ti suat no cua no trong hai
ho&c ba n3m vita qua la rat ddng chu y. Neu khong co sif t£c
dong cua nhan to nao khac > thi khoan lai vay phai tra se gi^m
manhh giup tao ra gia tri lgi tile tren co phan cao hem.

Ben canh do, su gdp mat cua cac loai trai phieu kha chuyen
(cb the chuyen doi thanh co phieu pho thong) trong cau true
von cb the lam “ loang" gia tri loi tile neu va khi cac trai phieu
do diloc chuyen thanh co phieu pho thong.

Oanh gia tinh hinh ciing c£u

Cach ttft nh^t de tide lilgng link hinh cung vft e£u cua m^t co
phieu la b&ng c£ch theo dbi $& ltfdng co phan giao dich hang
ngay cua nb . Khi mot co phieu giam gi^1 ban se muon thay khoi
lifgng giao dich cua nb khbng tang the hien khong cb ap lire ban
ra dang ke . Ngildc lai, khi nb t&ng gia, ban se mucin thay khoi
itldng g^ao dich t£ng len, thong thuting the hien van dong thu
mua cua cac to chile ltin . Khi mot cd phieu dot pha khoi mot
nen tang gia on dinh (xem Glutting 12 ve each doe bieu db va
nhan dien cac khuon mau gia cua nhtfng cd phieu thanh cong),
lugng co phAn giao dich phai cao han hinh tbifting it nhaft la
50%. Trong nhi£ u trutting hop, no sc gia t& ng den 100% hoac
cao hon nGfa trong ngay hbm do, the hien viec mua vao 6 at cd
phieu do va oho thay kha n& ng no se tiep tuc tang gia. Sil dung
c3c bie"u do hting ngtiy va hang tuan giup ban phan tich va dien
gi£ i ditgc gia cua co phi£u va &6 lilong cd phln giao dich.
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Nen nhcf , ban c6 the rcvua bat ky co phieu buy dpng
von ldn nao drfdi phdVfng phap CAN SLIM, nhtfng cac co
phieu huy d^ng von nho se co miJc dp bien dgng gia cao
hdn, ca theo chieu hiidng di len Ian di xuong. Theo thdi
gian, thi trvfdng se luan chuyen doi tifdng tap trung cua
no tif cat c<J phieu von nho sang cac co phieu von ldn va
ngtfdc laL Cac cong ty dang mua lai co phieu cua chinh
ho tren thi trtfc/ng t\i do va cac cdng ty co ban lanh dao
sfr htfu mpt lvfcfng ldn co phan dtfdc tta thick hdn.
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L = Leader or Laggard
(Dan dau hay doi so):

Co phi§u cua ban thuoc loai nao?

ta thitifng co khuynh hifbng mua cac co phieu ma ho
thich, cu phi£u hp cam th&y tdtn hoftc c.6 phiPu ho cam thay yon
Lam, nhtfng trong mpt thi tn/dng chtfng kho&n v6 cung soi dong,
nhEfng suy doan dira tren tinh cam nay ihuofng daa ban xudng
day thi trudng han la len vi tri dan dau.

Gid sfr ban muon mua mot co phieu trong nganh cong nghiep
may tinb . N£ u ban mua cOng ty dan dau trong nhomf vk neu
chon dung thdi d ]^m> ban g£ c6 co h$i tan htfdng mpt cube tftng
gi£ dang mo udc. Nhimg neu ban mua mot co phieu chua den
thpi diem bien dong, hoftc dang tuot gia {vi ban cam thay an
toan ban vtfi no va nghi rkng han dang mua diipc mot mpn hat ),
thi co phieu cua ban it co ti£m n&ng t& ng gia. Nfiu kh& ng Lhi tai
sao no lai cam den do?

p

Difng to ra hdi hat vdi co phieu. Hay dao sau , dieu tra that
ky, va tim cho ra c6 phi£u nko that go thjmh cong.
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Mua trong so hai ho3c ba co phieu tot nhat trong nhom

Hai hoac ba co phieu dan dau trong mot nhom cong nghicp
manh co the dat mtfc tang trubng khb tin trong khi nhttng c6
phieu khac it c6 kha nang bien d6ng.

Trong cac n&m 1979 va 1980, Wang Labs, Prime Computer,
Datapoint, Rolm Corp,, Tandy Corporation, va nhurng cong ly
san xuat may tinh nhd khac dat rude t£ng trtfbng gid co phieu
gap nam, sau, va bay lan trade khi l£n tbi dinh t&ng truing va
b&t ddu roi xubng. Trai lai, “ ong nha giau gia nua IBM chi y ra
mot cho, con nhurng ga kh6ng IS khac nha Burroughs, NCR, va
Sperry Rand to ra thi& u sinh. khi . Tuy nhien, trong chu ky t£ng
trrfdng tiep theo cua thi trdbng, IBM da hoi sinh va tao ra nhCfng
ket qua tuybt dieu.

Co phieu Home Depot tang gia gap 10 lan Id n&m 1988 den
nam 1992, trong khj Waban va Hechinger, cac co phieu dpi so
trong nhomt lh£ hien thanh tich vb cung te hai.

Ban phai mua nhOng cong ty th^t sp tot- nhufng cong ty dang
d&n dau trong cac nganh cong nghiep va la so mot trong linh vac
chuyen man cua chung. Tat ca nhtfng co phi£u mang lai th&ng ltfi
lbn nh&t cho t6i, Syntex nSm 1963, Pic-N-Save td 1976 t6i 1983,
Price Company tic 1982 tbi 1985, Franklin Resources ttr 1985 tbi
1986, Genentech tiX 1986 tbi 1987, Amgen td 1990 tbi 1991,

America Online td 1998 tbi 1999, Charles Schwab tie 199H tbi
1999, Sun Microsystems td 1998 tbi 1999, va Qualcomm trong
n&m 1999, d£u la nhtfng cbng ty so mot trong nganh cong nghibp
ma chung dai dien vao thbi diem toi mua c6 phieu cua chung.

Cong ty dan dat thi trifbng tai vi trl so mot khong phai la cong
ty lbn nh£t ho&c la ten tuoi noi tieng nhat; do la cbng ty co mdc
tang trabng loi ttfc hang quy va hang nam, lai suat tren von cb
phanr mbc tang doanh so, va bien dong gi& c6 phieu lbn nhat . No
cung phai co mot san pham ho&c dich vu Ou viet va danh daac thi
phan tb tay nhufng d&i thu gi& nua, it each tan hem.
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Tranh nhuftig “ ke the vai” tr^n tftj trirofng churng khoan

Nhu cdc cuoc dieu tra cua chung tdi da cho thay, co rat it
bien dong tren thi truftng chdng khoan la mdi me thUc sU; lich
sur ludn luftn lap di lap lai. Vao mua he n£m 1963, tdi mua co
phieu Syntex, nha phat tridn thude ngtia thai, co phieu sau do
da tang gia 400%, Da so moi ngvfdi khong mua no vi no vda leo
l£ n mdt dinh gi£ mdi la 100 ct6-la v& ti so" P/E cua no la 45 vao
thfri diem do co ve qua cao.

Thay vao doT nhieu cong ty dau ttf khuyen nghi co phieu G, D,

Searle nhu mot “ ke the vai*\ No co ve re htfri nhi£u v£ gia va
cung c6 mot san pham tifong tU nhu Syntex, nhUng no da kh&ng
tao ra duac nhtfng ket qua tuang tU tren thi trUdng. Syntex la
ngufri d^n d£u; Searle, ke d$i sd.

"Ke the vai> h la co phieu nam cung nhom vdi cong ty dan
d£u, va ngudi ta mua no vdi hy vong r&ng hao quang cua cong
ty dSn dau se phan chieu len no. Tuy nhien, thanh tich ve lai
nhu&n yk gik ca cua nhtfng “ ke thd vai” thudng hdt stfc lu me#

khi so sank vdi cong ty dan dau. Cudi cung chung se co" gang
bdm theo cong ty d&n dau “ m^t c£ch v0 vong," vi ch&ng bao
gid theo kip.

Vao nam 1970, cong ty Levitz Furniture, ngi/fri dan ddu
trong phuang phar kinh doanh tap trung mdit trd thanh mot
ke chien th&ng d£y phan khich tren thi trUdng. Cdng ty Wickes
sao chep theo phifang thde cua Levitz, va nhieu ngudi da mua
co phieu cua n6 vi chung c6 gik re hdn nhi4u+ nhung Wickes
khdng bao gift dat difoc thanh cong va cudi cung lam vao tinh
trang kho kh&n v£ tai chinh. Trong khi do Levitz t£n hv/dng
mdc tang trudng 900% v£ gia trade khi cudi cung no len tdi
dinh tang trudng.

Nhu nh& ti£n phong trong nganh c&ng nghi^p thep Andrew
Carnegie da phat bieu trong tv/ truyen cua ong: “ Tr£u ch^m &e
phai udng nude duc >?
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Cach phan biet cac co phieu din flau vefi nhQng kh doi so: Suf
dung Chi $6' sure manh gia lifdng doi

Ntiu HJ htfu mot danh muc diu tif co phieu, ban phai hoc: each
ban nhijfng cd phieu kem edi nhdt trildc vh giQf lai nhtfng cd
phieu tot nhat lau hem . Noi edeh khac, luon luon ban nhtfng cd
phieu thua Id va sai lam, dung thed theo doi nhffng ltfa ehon tot
htfn cua ban de xem lieu chung cd tien trien thanh nhtfng thang
loi lhn cua ban hay khong.

Cd nipt each nhanh chdng va de dang de xac dinh co phieu
cua ban la mot ngudi dan dau hay mot ke dpi so: hay kiem tra
Chi so stic manh gia tudng doi (Relative price Strength - RS)
trong IBD. Chi so RS dupe dinh nghia nhit sau:

Mot chi so doc quyen nham tmh toan thanh tich ve gia cua mot
cd phieu cho trude so vdi phan con lai cua thj trudng trong 52

tuan gan nhat. Moi cd phieu dLioc gan mge diem so danh gia til 1
tdi 99, vdi 99 la tot nhat. Mgt chi so RS = 99 nghia la cd phieu

dang xet L/U vict ho’n 99% tat ca cac cong ty khac ve thanh tich
gia cdphieu.

Neu chi so" RS cd phieu cua ban thap hon 70, thi no dang la
ke dpi so so vrti nhurng cd phieu tdt nhat tren toan bp thi Lrtfdng,

Dieu nay khong co nghia la no khong the len gi£ - chi co nghia
la neu co ccr hoi tang gia, co le no se khong tang nhieu.

Chi so RS trung blnh cua cac cd phieu co thanh tich tdt nhat
moi nam tu dau thap men 1950 t6i nam 2DDD la 67 trifctc khi

chung tang gia manh me. Vi vay quy luat danh cho
ngi/di chien thang la:

Tranh mgi cd phieu dpi sd va cd phieu the vaL
Hay tim nhufng cd phieu dan dau chan chinb!
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Chi so sire manh gia tuerng doi dupe trinh bay m5i ngay cho
moi co phicu trong cac danh each niem y£t cua San giao dich
New York, Nasdaq, va Amex dupe Hel kc trong cac bang co
phidu cua Nkdt bao kink doanh cua nha ddu tu ( IBD), Ban se
khdng thd tim dupe thong tin nay d bat ky tef bao nao khac. Chi
s6 RS cap nhat cung dupe trinh bay tren dich vu bieu d6 Daily
Graphs Online.

Ben canh chi ad doe quyen RS cua tP IBD, ban cung se muon
xem xet doting bieu dien sUc manh gia tuong doi tren bleu do .
N6u no da xu&ng thap ddn trong suot 7 thang hoac lau han,

hoac neu dUbng bieu dien thinh linh chui xubng mot each bat
thupng trong vbng 4 thang hoac hail, thi c£ich ufng xuf v£ gia cua
c6 phieu nay can phai dupe d&t mot dau hoi lbn,

Chon ntiijfng co phieu co RS trong kho&ng SO - 90 ho&c cao hern
tren mot khudn mau nen tang bieu do

Ban muon nang cap kha nang chon lUa c6 phidu cua minh va
tap trung vao nhting cb phieu d£ n dau tot nhat? Hay khoanh
vung danh such mua ciia ban trong so nhtiiig cPng ty th6 hien
chi s6 RS = 80 hope cao hem . Ching co ly do gi de mua mot c6
phieu dang let dot. phia Ran nhieu co phieu khac tren. thi trUUng,
the nhting day chinh la dieu mu nhieu nha dau LU van lam. Da
so ho mua ma chang bao gid them ngo ngang gi tPi difbng bieu
di6n sire manh gia tuong doi hope chi so RS, trong do bao gdm
ca inot. so cong ty dau tu Jdn nhat Hoa Ky .

Tbi khong thich mua co phieu co Chi so site manh gid ttfctng
doi thtip hon 80. Thpc te la nhtfng chon lpa niang lai Jpi nhuan
lan nhat thtfbng co chi so RS bang hoac cao hon 90 ngay trade
khi chung dpt pha khbi cau true gia nen tang thU nhat hoac thtf
hai cua minh, Chi so RS ciia mot cb phieu co tiem n&ng lhanh
cong phai sanh ngang vdi toe dp nem qua “ bong nhanh” cua
mot van dong vien nem bong trong mon bong chay. Tdc dp ncm
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qua “ bong nhanh" trung binh la 86 dSm/gift, va nhtfng tay nem
hang Mu tung ra nhtfng cu "sam set" vbi toe do hem 90 d&m/gib.

Khi mua, ban can phai tuyet doi chbc chbn rbng co phieu
mb ban chon vita "cat cbnh” tuf mpt n6n tang vtfng eh&c (giai
doan on dinh ve gib ) va r^ng ban mua no tai diing diem muah
hay di^m “ chfft." {Bi biet th£ m v£ non tang va diem mua, vui
long doe Chiiong 12.) Ngobi rah hay dam bao la n6 chaa l£n
cao hon 5% hobc 10% so vdi diem mua ciia nen tang hien tai.
JOieu nay se giiip ban tranh dupe vjpc theo duoi nhtfngctf phieu
da "bay” qua cao khdi nen tang cua chung. Viec mua cac co
phi^u da bay qua cao khdi diem mua dung se dan tdi ket qua
nhieu kha nftng ban se bi HJgiu bd ” khbi co phieu do trong cac
dot dieu chinh.

Nhb ddu tif to ra mien ci/dng khi thiet lap va tuan thu nhfrng
chuan mpe toi thieu danh cho edng tac lua chon co phieu khiG'n
toi nhd tdi cac bac si nhieu nbm ve trUdc, nhurng ngufri hoan
toan khong biet den nhu cau khilr trhng dung cu cua hp trtfoc
khi m$ xe . lip Ii£n tuc giet chet benh nhan cho tori khi cuoi
cung cac nha phau thuat cung chiu chap nhan nhufng koL qua
nghi£n cuTu cua Louis Pasteur va Joseph Lister.

Sp thieu hieu biet hiem khi mang lai thanh cong Iren duemg
ddi, va tren thi trufrng chdng khobn cung chbng co gi khac.

Tim kig'm nhCfrig cfl phieu din dau mrfi qua cac fltft dieu chinh gra
cue thj trifctng

Cac dpt dieu chinh, hay dpt giam gia , cua toan bp thi triibng
co the giup ban nhan dipn nhtfng cb phieu dSn dau mdi - neu
bi£t thuT minh can phai tim. Nhttng co phieu tang tien hap Mo
thong thuemg cd mtfc gib phan anh dung gia tri that ban td 1,5
tdi 2,5 lan so vdi mure trung binh cua thi trifbng. Trong mot dpt
dieu chinh gib cua thi trhang tang trUdng, nhurng cd phieu tftng
tien giam gia it nhat (tmh theo ti ie ph£n trbm) thhbng Ja
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nhufng lua chon tot nhat. Nhting cb phieu rtit gia nhieu nhat
thong thufrng la nhufng co phieu yeu nhat.

Gia suf thi truong chung dang trai qua mot dot diou chmh vcri
ti le sut gia trung binh la 10%f va ba trong so cac co phieu t&ng
tien thanh cong cua ban giam gia 15%, 20% va 30%- , llai c6
phibu chi sul giam 15% va 20%; nhieu kha nang la nhurng khoan
dau til- tot nhat cua ban aau khi chung hoi phuc. Mot c6 phieu
Iraqi gia den 35%; hay 40% tren mot thi truting trung binh chi
sut giam 10% co the la dau hieu canh bdo. Trong da so tnfting
hap, ban n£ n liki y Ltii no .

Sau khi mot dflt giam gia loan thi trtibng da hoan toan cham
duft, nhtfng co phieu ddu tibn l&ng gia trd lai va dot pha Ion
mure gia tran nidi gan nha luon Luon la co phieu dan dau xac tin
cua ban, Nhufng cube dot pha nay so ti£p tuc dien ra lien tuc
trong khoang 3 thang.

Cac chuySn gia cung mic sai lam

Nhieu nh& quan ly d£u ttfchuybn nghiep pham sai lam nghiem
trong khi mua nhtfng co phieu vila trai qua mot dot giam gia
manh bat binh thtftmg. Bay la con dating chac chan nhat de
ban tif dua minh vao vong r^c rbi.

Thang 6 n^m 1972, mot nha d£u to- Lb ra r£t lai nftng b
Maryland da mua co phieu Levitz Furniture sau dot rtit gia bat
Uniting dau lien cua no - dot giam gia keo dai suot mot tuan til
60 db-la xubng khoang 40 do-la. Co phieu nay phuc hoi trong
vai tuan, va cubi cung tutit xubng IS db-la,

Thang 10 nam 1973, nhieu nha dau tti da mua Memorex khi
no trai qua dot giam gia bit Uniting d^u tibn. C6 phib'u nay sau
do da lao thang xubng day vuc.

Thang 9 nam 1981, mot s6 nha quan ly tai chmh of New
York mua Dome Petroleum sau dot giam gia cua no til 16 db-la
xuong 12 db-la. Bbi vtii hqr no co ve re , va mot cau chuyen day
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hufa hen v§ co phieu nay da lan truyen kh£p Pho Wall. Vai
tbang sau, Dome chi con dope ban vdri gia 1 do-la.

Cac nhh dan tif hao hQtig mua cd phieu Lucent Technologies
vao dau nam 2000 khi no glam gia ttf 78 doda xubng con 50 do-la .
Den cuoi nftm do no hoan toan sup <!6 va chi con In gia 5 do-la.

Khong ai trong s6 cac chuyen gia nay nhan ra sp khac biet
giufa nhOng dot giam gift binh thtfcfng vft nhuTng dot dieu chinh
khoi lapng Idn mang nhieu tinh bat thttfrng la dau hieu cua
tham hpa tiem tang.

Di nhien, van de tWc su n &m d chb tat ca cac chuyen gia
nay deu chi dua vao nhtfng phftn tfch co ban (va ca can chuyen
ho cau) cuing vdi quan diem ca nhan cua ho ve gia trd (ti so P/E
thap). Ho khong chii y den dmn bien thi trpfrng cd the cho ho
biet dieu gi dang that &p dien ra, Nhtfng ngirhi thcf 0 tri/dc 101
n6i cua thi trifong Ih&ng thiiong ddu phai tra gia d&t. Nhtfng ai
chiu lang nghe va chi1' nghien cufu ve sp khac biet giura cac bien
dong binh thtfOng va bat thudng thi dupe mpi nguPi cho la co
mot wlinh cam tot v4 thi trtrfrng ”

Tim nhtfng co phi£u “ cuffing (rang ” hat Ihi/cfng tr n (hi tfU'&ng
suy Ihoai

Vao mua xuan nftm 1967, toi nhd mmh dang di bo qua van
phong cua mot nha moi gidi & New York trong mot ngay ma
Chi sd ebng nghiep Dow Jones giam den hon 12 didin (12 didm
tbdi do la rat nhieu!). Khi toi nhin len bang dien tOr hien thi gia
co phieu chay ngang trbn bore tuPng, tbi thay co phieu Control
Data dupe giao dich b mure gia G2 do-la, tftng 3,5 diem vdi khoi
lLfpng giao dich lcfn. Toi mua cd phieu do ngay lap tPc. Tbi biet
Control Data r3t ro, va d£y la tinh trang cuPng trang bht thifbng
tren m6t thi trUong chung yeu dt. Sau do cd phieu nay da leo
len tbi mtfc gift 150 db-la.

Thftng 4 nftiri 1981, khi giai doan suy thofti nam 1981 dang
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dien ra, MCI Communications, mot cong ty vien thong dat tru
sb tai Thu do Washington co cb phibu dot pha khdi mot nen
tang gia 6 mufc 15 do-la. No da leo len tdi gan 90 do-la trong
vong 21 thang.

Bay la mot vi du tuyet vdi nifa ve cac co phieu the hien sii
cndng IraTig b£t thnang tr£n m6t thi tri'ang yeu. LoriHard cung
da boc 16 hien tifting tiiong tif tren thi trutfmg suy thoai n&m
1957 Software Toolworks tang gia trong khi thi trudng di xudng
vao dau nam 1990. N3m 1999, Qualcomm co bifdc tien manh
me ngay ca trong giai doan thi tnxcmg kho khan nhat, va Taro
Pharmaceutical vbn t & ng gi£ trong iufa cuoi nftm 2000,

Vi vay difng qucn ; Rat hicm khi ban dau ttf vao nhufng
co phieu ^dqi so” , ngay ca khi chiing co ve co gia rat re.
Hay tim kibtn, va khoanh vung danh sach mua cua b^inv6i nhufng co phieu dan dau tren thi trifcfng.
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CHLfdNG

6
I: Institutional Sponsorship

(SLT bao trd cua cac to chut):
Theo chan nhflhg ke tiki dki

L^an phai c6 nhu cau Jbn do day gid I£nT va cho den luc nay
ngu6 n nhu can lorn nhat trcn thi trdbng la cac nba ddu ttf fquy
dau tLf tin thac, quy huu bong, ngan hang, v.v.J, nhGTng ngubi
chiu trach nhiem vg moi hoat dong hAng ngay cua thi trdfrng.

Sir bda Ira cua cac lo chtfc la gi?

Khai niem sif bao trq cua c£c to chufc dung d£ chi lifting cd
phan cua mol c6 phieu thuoc quyen sd huru cua cac t& chtfc,
chitng han nhu quy dau tu tin thac, quy hULi bong doanh nghiep,

cong ty bao hiem, nha cb van dau tiJ ldn, quy dau tif hop tacs bo
phan ddu ttf tin thac cua ngan hang, cung vcri to chtfc Nha nutfc,
ttf thien va giao due. { Be cho tien tinh toan, toi khdng ke cac
bao cao nghien ctfu cua gibi mdi gibi chtfng khoan hofic nhufng
khuy & n nghj cua nha phan tich vao stf bao trq cua cac to chtfc,

mac du thi thoang chtfng co the anh htfbng ng&n han len mot
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so van dong cua thi trubng Cac dich vu co van dau tu va tin ttfc
thi trifdng cung khdng ckrpc coi Ik sir bao trp 18 chute hoAc chuy£n
nghiep theo nghia dang xet bbi chung thieu mai lute hoac mai
lLfc tap trung hoac keo dai cua cac nha dau tu to churc.)

Mot co phieu thanh cdng khdng can phai c6 that nhieu c6
dong to chdc, nhifng phai co it nhat vai co dong nhii v§y. MiJ&i
co le la con so toi thieu hop ly ve so litpng nha bao trcf to chute,
mdc du da so cac co phi£u ddu co nhi£u nha bao trp hon rat
nhieu. Neu mpt co phieu khong co ditoc suf bao trp chuyen nghiep,

nhi£u kha nftng thanh tich cua no se rat tam thurdng. Phai co it
nh£it vai mifai trong sd han mbt nghin nha d&u tii hion nay d£
m^t tdi cd phieu dang xet va mua no. Ngay ca neu ho sai l &m,
thi so litang ldn co phan ma ho mua vao van cd the kich thich
mot dot tang gia quan trong.

Chu v ca so lifting lin chat luting

Cac nha dau lit c£n man con dao sau hofn mot bac, Hp khong
chi muon biet mot co phieu dang cd bao nhieu nha bao tro to
churc va s6 Itftfng do cd tang Jen trong nhOrng quy gan day hay
khdng, hp cdn mudn bidt nhifng nha bao trp do la. at . Hp tim
kiem nhrtng co phieu dupe sd hflu bod it nhat la mot ho&c hai
trong so nhtfng nha quan ly tai chinh khdn ngoan c6 thanh tich
xuat sac nhat. Yeu to nay dupe goi la chat litang cua sp bao tro.

Khi phan tich chat lurong cua sii bao tro danh cho mot cd
phieu, thanh tich trong 12 thang gan nhat cdng vdi giai doan ba
n£tm vita qua cua mot nha bao tro to churc thtfdng to ra chinh tfdc
nhat. Mot each nhanh chbng v& de dang dd thite hien viec nay la
kiem tra Chi so thanh tick 36 thang cua mgt quy bat ky tren
Nhat bdo kinh doanh ciia nhd, ddu tit. Di*hn ddnh gi & “ A+” cho
biet quy dang x£t dang nftm trong s6 6% xuat s&e nhat ve mat
thanh tich trong tat ca cac quy dau tit. Nhifng quy dupe danh gia
tu “ A-” trd len co the coi la cac ting cuf vien tot cua ban.
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Tuy nhi£n, nhdng kot qua nay c6 the se thay ddi dang ke
neu cat nha quan ly dau tLf chu chot roi khbi mat cong ty tai
chinh de sang dau quan chn mot cong ty khac. Vi tri dan dau
trong sd cat to chore dau tu lien tuc dune xoay vong va thay doi.
Vi du, tmh den nam 19Slh bo phan dau tu uy thac cua Ngan
hang Chtfng khoan Thai liinh Duong d& L tru sd tai California
(sau khi s£p nhap vao Ngan hang My) chi dat duoc mile dS
th&nh c6ng khi£m ton, nhifrig sau khi b& sung mot ban lanh
dao mbi va gidi thieu nhtfng khai niem dau tu thUc tien hun, no
da mai b6n cac hoat dong cua niinh do r6i nhay l£n chi£m vi tri
dan d£u tr£n bang th&nh tich trong nftm 1982, DSn n&m 1984,
nha quan ly cao cap nhat cua Ngan hang Chilng khoan Thai
Binh Difong tif chile va thanh lap cong ty rieng, Nicholas-

Applegate d San Diego, CA, va cong ty nay ke tif do la mot
trong nhufng khach hang ldn cua cong ty William O’Neil +- Co.’s
(cong ty dich vu dau tu cua chung toi ).

Cac dich vu tai chinh nhu Vickers va Wiesenborgor Thomson
Financial xu^Lt ban danh sach co phan va thanh tich dau tu cua
nhiau to chile khac nhau. Trong qua khuft cac quy dau tu tin
thac thudng to ra hieu qua hon tron thi trilong, nhifng cac ngan
hkng cung kiem dupe nhilng khoan loi tile rat ldn_ Gan day.
nhieu cong ty cb van dau tU mdi dUcrc thanh Igp da nbi ten
manh me, danh lay nhiem vu quan ly ngubn von to churc

Mua nhufng cong ty co sfi' liftfng lo chCrc bao trrt tSng len

Nhu da de cap or tren, vice cd bao nhiiu to chufc bao trq so
huifu mot c6 phibu kh6ng quan trong b£mg vibe co ai trong so
nhilng to chufc co thanh tich tot nhat so hufu hoAc mefi mua co
phieu do gan day hay khong. Mot yeu to' then chot khac din
biet la tong so nha bao trq dang tang len hay giam di. Chi tiet
chinh yeu can tim hieu la xu hiTdng trong quy g&n nhat. Mua
nhvirng co phibu cb so Iiiqng cfl dong tang deu trong vai quy vila
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qua luon luon tot nhat. Ban cung c6 the thay difoc bdc tranh
toan canh tinh hinh bao trtf cho mot co phieu qua Chi $6 bdo
tra doc quyen trong cac bang c6 phieu cua IBD. No cd cac gia tri
danh gia td A (tot nhat) tdi E (tbi nhat). Cac co phieu diftrc
danh gia hang A la nhSng c& phitfu dang duoc cac nha quan ly
tai chinh xuat sac trim thi trifdng thu mua.

Chu y nhffng kho&n Siu tit nftam cung cd' v| tri irong quy gan nhat

Mot khoan dan tU mdi cua mot to chtfc bao trq hien tai dngc
thifc hien trong quy gan nhat thong thudng quan trong Mn so
vbi nhGng khoan dau tif da keo dai mot then gian, B6 la vi khi
mot quy gia tSng ngndn vpn d£ cung co vi tri d^u td, nhi£u CO

hoi no se tiep tuC hanh dqng nhtf v£y va it co kha nang ban co
phieu ra trong Ufang lai gan . Nhifng bao cao ve cac hoat dong
nay, dupe cung cap khoang 6 tuan sau khi ket thuc mpt quy
lioac mot giai doan hoat dong 6 thang cua quy dang xet, la rat
hffu dung cho nhufng ai co the xac dinh nhtfng chon lua sang
sufi't va biet dnoc thfri di^m dung cung nhn biet each ph£n tich
cac bicu do hang ngay va hang tuan. Nhieu nha dau in cam
thay cac quy nay cbng bb ve hoat dong cua minh qua lau sau
khi dong thai do dien ra nen hau nhef vo gia tri . Tuy nhien dieu
nay hoan toan khong dung.

Giao dich cua cac to churc cung thudng xuat hien tren bang giao
dich vcfi so luting th 1000 den 100.000 c6 phan hoac nhieu hon.

Giao dicli kinh doanh cua cac to elide chiem hon 70% tong luting
giao dich cua cac cong ty dan dau. Bay chinh la dong life then chbt
dOng sau da so nhijfng bien dong quan trong ve gia. Mot dieu quan
trong can lUU y la khoang phbn nufa $6 lenh mua cua cac 16 chdc
xuat hien trfen bang di&n tuf cua Sim giao dich chufng khoan New
York co the la nhOfng co phieu it bien dong; nhieu co phieu trong so
do cung co the sai lam, nhting trong phan nura con lai ban cd the
thay mot so Itia chon thtic stf phi thtiting.
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Do vay sft menh cua ban lit phai phan biet dftoc nhftng lenh
mua sang subt, kh& n ngoan cua cdc tb ehufc v6i nhufng l^nh mua
sai lamp kem coi, Du khb nhimg dieu nay se tr& non db dang hem
neu ban chiu nghien ctfu, 4p dung va tuan thu nhftng quy luat,
hftdng dan, va nguySn ly dfttfc giefi thieu trong cubn sach nay.

Do cb dftoc kien thftc rb rang hen ve c6 phieu nao se thanh
cong tren thi trtfcmg, mot dieu rat quan trong la nghien ecru
chien luqc dan tftcua nhftng quy dan tu tin thac dnac dieu hanb
tot. Khi xem lai cac bang ke quy dau tU tin thac tren Nhdt bdo
kink doanh cila nha dau tu, ban hay tim nhftng quy cb diem
(34nh gia la A, r6i sau do you cAu mat ban cao bach. B&ng each
nay, ban se n£m dftoc tarn ly va cac ky thuat dau tft raa quy
dang xet sft dung. Vi du :

• Quy American Century Ultra va Growth Investors cua Jim
Slower sft dung phuong phap theo dbi bang m£y tfnh db tim
ra cac co phieu bat bn, n&ng dong boc Iq sft tang toe trong ti 1$
t.ftng tr^ong doanh $6 va lai uhu&n trong thfri gian gkn day.

• Quy Fidelity, Contra, va New Millennium lung sue kh& p ca
nude de sftm n£m dftoc moi y niem hoSc cau chuyen mfti ve
mot co phieu ,

• Quy Keystone S-4 thuerng gift nguyen mufe dau tu tbi da cho
cac cb phieu nftng dong nhlft ma nb cn the tim tbay,

• Nhufng nha quan ly quy tdng tien khac xftng dang dftoc theo
dbi bao g6m AIM Management, Nicholas-Applegate, Berger,
Columbia Funds, Strong Funds, Phoenix Engemann, Sun
America, vh COM. Mot $6 quy mua lai cac dinh gia mai ; mot
so khac mua tai day gia va co the ban d nhftng dinh gia mdi.

Co phieu cua ban co hi “ le thufic qua do” vao cac Jo chirc hay kh&ng?

Co kha n£ng mot cb phieu dftoc bao tro qua nhieu. "Le thuoc
qua dg” la kh£i ni£m dftoc chung toi dfta ra vao n & m 1969 db chi
nhftng cb phieu co ti le cb phan thupc ve cac co dong to chftc qua
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cao. Hiem hoa la so luurtg co phan thuoc ve cac to churc qua Idn c6
the chuyen thanh nguy co ban ra o at vdi so hftfng ldn neu co dieu
gi do khong 6n xay ra vcfi cbng ty hoac khi giai doan thi tnfcrng suy
thoai bat dau. Mot minh quy Janus Funds sb hufU hon 250 trieu co
phan cua Nokia va 100 trieu co phan America Online va dieu nay
da gop phan tao ra SLT mat c£n doi cung/cAu theo chidu hiking ti£u
cue trong cac n^m 2000 va 2001. WorldCom (trong nam 1909) va
JDSU+ Nokia, va Cisco Systems (trong cac n&m 2000 va 2001) la
nhong vi du cua cac co phieu bi <Lle thuoc qua do" vao cac to chute,

Do vay, danh sach “50 co phieu ua thich11 va nhurng cd phieu
khac duftfc cac tS chufc sof hCfu rqng rai co the la nhufng dng vien
khong tot, tiem an nhieu nguy co. Den then diem thanh tich
hap dSn cua mot cbng ty da trd non qua rb rang den nbi mqi to
chdc ddu d5 xd vao mua cd phieu cua no lhi co 1c da qua trd cho
ban tham dir cube chtfh Co hoi tot nhat da qua. Cu th& 1& nhufng
cd phieu nhu America Online vao miia he n£ m 2001 va Cisco
Systems vao mua he nAm 2000; day la nhufng vi du cua cac co
phieu bj le thuoc qua dp vao hon mot nghin to churc, Ngudn
cung ufng tiem ngng khong 16 nay cd the anh htfbng ngdtfc len
cd phieu trong nhufng giai doan thi tru'dng suy thoai.

S\J phat trren bat kha chien bai cua cac erf phieu hang dciu

Mac du mot so co phieu c6 ve nhu la bat kha chien bai ,
nhong cau ngan ngt? xua v£n dung: Thu" gi cd lbn at c6 xutfng.

Ch&ng co cong ty nao mai mai midn nhidm trude cac v f̂n de
trong quart ly, nhufng cube suy thoai kinh te+ va nhOng thay doi
chieu hobng thi tn/frng. Nha dau ttf sang suot phaj biet r&ng
tren thi trLfdng chufng khoan cd rat it “ nha vo dich lau dai.”

Vi du nhii vko thang fi nSm 1974, khong ai tin noi khi edng
ty William O’Neil + Co. difa Xerox vao danh sach ban tai mdc
gia 115 db-Ia. Xerox luc bdy gia la mbt trong nhdng c6 phi^u
dupe cAc to chufc so hdu rbng rai nh£t va da thanh edng ky
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dieu tmh den thcri diem do. Nhifng cube nghien cufu ciia chung
tfii cho thay nd da di qua dinh t&ng tri/ang v& dang b&t dau rai
xudng. No ciing bi le thupc qua do v&o cAc to chirc. Tuy nhien,
nha d&u tif van liep tuc chon Xerox lam d&i ti/ong thu mua
rong rai nhat cua ho trong n£m do , Khi gia ciia co phieu nay
sup do, no phan anh r£t dung hoan canh cua cbng ty nay tai
th&i di£m dd.

Stf kien nay da loi keo su chu y rdng rai doi vdi cong ty dich
vu d^u tiT 16 chtic vA trcftfngmuc cua cbng ty bao hiem quoc te dau
tien cua chung tbi, American International Group (AIG) d New
York. Cong ty nay da imia Xerox trong khi nb dang tren dtfdng
trtfOt gia xutfng khoang 80 db-la cho tbi khi chung toi thuyet
phuc ho rhng co phieu do can phai difoc ban ra thay vi mua vao.

Chung toi cung da tranh cai r£t nhi£u vao n&m L998 khi dite
Gillette, mot nha vb dich lau dai khac, vao danh s£ch ban ra d
mure gia gan 60 db-la trudc khi no giam manh. Enron da di/oc
xba khoi danh s£ch thu mua cua chung toi tCt ngay 29 thang 11
nam 2000, tai mure gia 72,91 db-la do boat dong kdm hieu qua
cua nd, Sau d&y chi IA mbt danh sAch trich ngang cdc co phieu
cong ngh<? cao da dutJc xba khdi danh sdch thu mua cua dich vu
dau tif to chufc New Stock Market Ideas (NSMI) cua chung tbi
trong nftm 2000, tai thai di^m hau het cAc nha phan tich deu
dtfa ra leri khuyen sai lam la nbn mua chung, B&i hoc rut ra d
dAy 1& : BtJng lung lac tri/dc sif ndi tieng va phd bien rong rai
cua mot co phieu.

Sur bio trcf ciia cac ttf churc cung cap nguQ'n vfi'n ti£n mat cho th|
iri/drng

M$t loi ich khdc cho ban vdi ttr each nha dau tif cA nhan Ik
stf bao trq cua cAc to chtfc cung cap mai life hb tra khi ban muon
rut khdi doi tiiong ddu tuf cua minh. Neu khbng co stf bao trcf
nay, va ban c& g^ng b^n c6 phi^u trong giai doan thi trvfdng euy



86 Lam gjau qua chung khoan

thodi, co the ban se gap kho khan trong viec tim duac ngiicri
mua. Kha n&ng co the tieu thu hang ngay la mot trong nhurng
thuan ltfi to ltfn cua vi&c aft hQu c6 phieu d Hoa Ky. (Tai san kho
tieu thu han nhieur va mtfc hue hong cung nhLl thu lao deu cao
hon rat nhieu. ) Stf bao tro cua cac to chtfc cung cap ngudn von
ti§n mftt li£n tuc cho thi trufrng.

N6i tom lai , b^n chi nen mua nhtfng c6 phieu co it nhat
m$t vai to chtfc bao trd co thanh tich tren trung binh

Nhihng cfl phifiuMn^dSuJi sdajthij danh sach mua _yiq NSM! tronfl.rr.am 2000

Ky hi £ u Tin Ngiy it' a Gtf Kill Mfl

m 0^vio ngdy
30v 1 DrtH

Ti II
glim gli d & n

30/10|/Dr

AMAT Applied Materials &/n/2<XK> SBQ-56 $26.59 67%

CSCO Cisco Systems 8/1/2000 $63.50 $11.04 83%

CNXT Conexant System! 3/3/2000 $9475 $6.57 92%

ELL Dell Computer Corp 5/9/2000 $46.31 $1e.oi 65%

EMC EMC Corp 12/16/2QOO $74,63 $10.01 87%

EXDS Exodus Communications 3/30/2000 $09.25 $0.14 100%

INTC Intel Corp 9/15/2000 $58.00 $18-96 87%

JOSU ) a 5 Uniphase 10/10/ 2000 $90.50 $5.12 94%

MOT Motorola 3/30/2000 $51.67 $10.50 60%

NATL Nejctel CcHnmimitations 4/12/2000 $55.41 $6.07 88%

NT Nortel Networks 10/1/2000 $59.55 $4.76 92%

PMCS PMC Sierra Inc a/i/aooo $186.25 $9.37 95%

QiGC QtoflLt Corp 3/14/2000 $167.30 $1721 80%

SE& L Siebel Systems Inc 12/15/1000 $76 08 $1224 94%

SUNW Sun Microsystems 11/9/2000 $49.32 $7,52 95%

VIGN Vignette Corp 3/15/2000 $88,33 $3.08 97%

YHOO Yehool 3/30/2000 $175.25 $8.02 95%

* Ti 1$ ffa ffi/tfc lam Iran ve gii trj nguy& n gan nha'I
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trong thcfi gian gan nhai, va hay d^u ttf vao nhtfng c6
phieu co tong so co dong to chtfc tang len trong Cac quy
gan nhat. Hay t£n dung siJ bao tro cua cac to chufc va luon luon
bien no thanh mot cong cu ci/c ky quan trong bhi nghien criu
mot co phieu de mua.
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• CHlfONG

M = Market Direction
(Xu hifcJng thj tri/cJng):
Cach nao de xac dinh?

v6 th^ ban dung trong mqi you to khac da trinh bay trong sau
cliiftmg tnfdc, nhtfng neu ban dir doan sai vc xu hifdng cua thi
trUfrng chung, dam bao ba phan tuT so cd phieu cua ban se tut
hau so vdi chi so binh. quan cua thi trtfcrng va trong da so trifbng
hop ban se bi mat tien nhtf hau qua ma nhieu ngifdi da hdng
chiu vao n&m 2000, Do do , trong bo cong cu phan tich cua minh*
duTt khoat ban phai c6 mot cong cu dang tin cay de xac dinh
ban dang gbp mat vao mot giai doan thi trubng tang trdang
( lbn gia) hay suy thoai (sut gia}.

Nhung nhu the v&n chua du, Ndu dang d trong giai doan thi
tnrcfng t£ng trifdng, ban a vao thbi ky dau hay thcri ky cuoi cua
no? Va quan trong hon, hien nay thi trUfrng dang van dong the
nao? No 3reu dt va van dong kem, hay chi dcfn thu^n la vfta trai
qua mot dtft giam gia binh thtfbng (thucfng la tit 8% tcfi 12%)?
Thi trucrng dang van hanh dung vdi kha nang cua no , dua tren
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nhifng hoan canh hien tai cua quoc giaT hay no dang van hanh
qua inanh me hoac qua yeu 6t mot each bat thudng?

Be tra Idi nhtfng cau hoi neu tren va nhieu cau hoi mang
tinh song con kh£c, ban se muon hoc each phan tich thi trUting
chung mot each dung dan, va ban phai b&t dau tai diem hop ly
nhat. Cach tot nhat de xac dinh xu hudng cua thi trUdng la theo
ddiT dien giai, va bieu tudng tan thi trUdng chung binh thudng
dang lam gi moi ngay. Mdi nghe thi dieu do co ve qua nang ne,
nhong vdi tfnh kien nhan va thife tap thufrng xuyen, ban se
sdm co the phan tich thi trUdng nhii mot tay chuyen nghiep.
Bdy ik bai hoc quan trong nhat ma ban co the hoc dtftfc.

Nen nhd, dtfng tin b£t cd ai noi rang ban khong the xac dinh
trade nhtrng cot moc cua thi trudng. Chung toi da nghe noi ve
h&ng nghin dqc gia cua chiiong nay VJI cua chuyen muc “ Bdc
tranh toan canh" (“ The big picture*) tren IBD da lam dupe dieu
db. Ket qua la hq da ti£n doan trade va ban co phieu ra thi
trubng de gia tang nguon von tien mat trong thang 3 n& m 2000,
bao ve duqc ph&n ldn thanh qua ho da tao dung trong suot hai
nfim 1998 va 1999. Nibitt tin sai Jam rftrtg khong ai co the xac
dinh trade cac cqt mbc chuyen hadng cua thi trUdng da hi nil
thiinh tCr hern 30 n&m trade khi da s6 cac quy dbu tu tin thac thuf
Um vide do deu khong thanh cong. D6 la vi ho can phai Vila
ban ra dung thin diem vCra quay lai thi Lrucrng dung then diem,

nhung do nhQng van de v£ quy mo nguon von nen ho mat hang
tuan de chuyen von sang tien m&t va h&ng tuan nda de tdi gia
nh£p thi tracing. Cdc quy thdang bi sut giam thanh tich tdtfng
doi trade nhdng bade ngo&t qua nhanh cua thi trufrng dien ra
gftn day suy thoai (d£y goi la “ hieu dng dpi ngdpc” ) Do vay, cac
nha lanh dao cao cap cua nhdng quy dau ti_r tin thac nay cla clb
ra nhCmg quy luat cho c£ic nha quan ly tai chinh, bupc hq luon
phai dau ta iron ven { 95% tdi 100% tai san). Dieu nay rat phu
hefp vdi khai niem hdp ly rang quy dau tiftin thac la nhdng nha
dau ta dai ban. Ngoki ra> do cac quy nay thi/dng dau ta rat da
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dang ( ho &of hiJu h&ng tram co phieu ho&c nhieu hem, dan trai
tren nhieu nganh cbng nghiep), nen theo thdi gian, chac chan
ho sc phuc h6i khi thi trtfdrig phut: hoi.

The naD la thi trircfng chung?

“ Thi trifbng chung” la mot khai niem thiidng dupe dung de
chi nhufng chi &6 thi trubng pho dung nhSt. Nhufng chi so nay
cho ban biet mufc do cUcfng trang ho£c yen bt trong hoat dong
giao dich h&ng ngay va cd the la mot trong nhffng dau hieu sdm
nhat thong b£o cho ban ve nhttng xu hiking mdi hinh thanh.

Nhufng chi so noi tr£n bao gdm:
Chi s6 Standard <fc Poor - S&P 500 . Oao g6m 500 cbng ty, chi
so nay cung cap mot hinh anh rong rat hon, hien dai htfn cua
v$n dpng thi tmdng so vdi chi so How Jones. Cac c6 phieu
giao dich d San giao dich cluing khoan New York the hien noi
bat qua chi so nay, trai nguoc vcfi San giao dich cluing khoan
Iloa Ky va chi so Nasdaq, von the hien it noi bat hcfn.

* Chi so cong nghiep Dow Jones ( Dow Jones Industrial Aver-
age - DJIA ): Chi &5 nay bao gdm 30 cd phieu dupe giao dich
rong rai, va mac du trong qua khuf no chi tap trung vao nhtfng
co phieu cbng nghiep lbn, mang tinh man cam, nhilng trong
nhtfng nam gan day no da nbi long chut it de dung nap
nhufng cdng ty nhtf Coca-Cola va Home Depot. Day la mot
chi so trung bmh don gian nhung I5i thofi bbi le no chiu stx
thong tri cua nhufng cong ty thuoc loai lao lang, da thanh
danh va tang triJdng cham hon rat nhieu so vcfi nhufng cong
ty hien dai, nang dong ngay nay. Ngoai ra 30 cd phieu cua
no cd the de dang bi thao tung trong mot thdi gian ng&n.

* Chi so hon hap Nasdaq (Nasdaq Composite): Mot chi s6 chinh
xac va bat on hon trong nhumg n & m gan day, Nasdaq la mai am
don nhan nhufng cdng ty tre trung, each tan va t& ng trudng
nhanh hon tham gia vao thi tnrdng. No bao gom hon 4000 cong
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ty dtitic giao dich qua mang lutii cac nha moi gitii tren mang cua
Nasdaq, va thien ve khu vtic cong righe cao.

Vi sao viec quart sat Ihi tri/cmg m5t each CcHi treng va khon ngoan
la i quan trgng den the?

Mot vi giao str ti trtfting DH Harvard tting yeu cau sinh vien
cua ong viet mot bai bao cao d&c biet v£ loai ca. Cac sinh vien
ben den tJur vien, doc nhtingcuon sach ntii v£ ca, va sau do viet
bai thu hoach cua minh. Nhtmg c4c sinh vien da het sure bang
hoang khi vi giao sti, sau khi nhan bai thu hoach cua ho, da vo
trbn chung lai va nem vao giti rac

Khi nhtfng sinh viGn n & y hoi bao cao cua hq co gi kh6ng tin,
vi giao SLT dap, E'bJeu anh chi muon hoc dieu gi do ve loai ca, hay
ng6i trtitic bG ca va quan sat lii ci.” Sau do ting bat sinh vien
ngoi quan sat 10 ca hang gid. Cutii cung ho viet lai bai thu
hoach cua minh hoan toan chi difa tren nhufng quan sat chinh
ban th3n doi tugng,

Trd th& nh sinh vien cua thj trating chting khoan cung gidng
nha sinh vitin trong Itip hoc cua vi giao £ti kia. Neu muon hoc ve
thj trtiting chting khoan, ban phai quan sat va nghien cufu nhting
chi so chinh mot cadi ky luting. Trong khi thtic hien vi£e do ,
ban se nhan dien dirge nhumg thay doi day y nghia trong each
ting xti cua thi trtiting chung tai nhting btioc ngo&t nha dinh
tang trating hoac day suy thoai cua thi tractng va hoc each Ipi
dung chung , Vice nhan ra khi nao thj Lrtiting len den dinh tang
trating hay xuong ttii day suy thoai thong thating da chitim 50%
toan bo tro choi phurc tap nay. Do cung la ky ning dau ttrthen
chot. ma hau nhti moi nha ddu ttica ngbiep dti ]& n chuytin nghiep
deu thieu . Thuc te la cac nha phan tich ti Pho Wall da Loan
toan bo qua dinh tang totting cua thj trirting trong n ^ m 2000,
ma cu the la dinh gia cua moi co phieu dan dau trong cac nganh
cong nghe cao.
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Cac giai doan trong mot chu ky thi trd&ng chufng khoan

Mot nha dau tii thanh c6ng phai hi^u rb mot chu ky van
hanh binh thUdng cua thj tnjdng dien ra nhu the nao va trong
thoi gian bao lau , Dftc biet phai chu y den nhttng chu ky gan
day. Khong he co gi dam bao r&ng chi vi cac chu ky da tifng keo
dai 3 hay 4 nam trong qua khb nen chung cung sc kco dai nhif
the trong tuong lai.

Cac giai doan thi trubng tang traing hoac auy thoai khong
kbt thuc mot each nhe nhang, Th5ng thi/dng se phai trai qua 2
hoac 3 lan tri keo de “ giu bb” s6 it nhiifng nha ddu ctf con lai.
SHU khi moi ngufri cd the nhay vao hoac rut ra deu da yen vi thi
chang con lai mot ai co the heinh dong theo chi& u hubng do
nCra. Khi do thi trtfdng mefi dbi chieu va bat dau mqt xu hiidng
hoan toan mdL

Cac giai doan suy thoai thiffrng ket thuc trong khi tinh trang
giao djeh v§n con trong chieu hudng di xuong, Ly do La cac co
phieu dang thuc d&yt ho&c uk6m ham" nhtfiig s\i ki£n kinh te
dien ra ti/ hang thang trerdc. Tiftfng tii, cac giai doan thi trtfang
tang trtfcmg thifdng len den dinh va bat dau di xuong tri/bc khi
xay ra mot cube tri/qt gia. Vi ly do nay, viec sd dung nhffng dau
hieu kinh te de doan khi nao can mua hoac ban cd phidu la rat
khong nen. The nhifng mot so edng ty dau tvf thi/bng lzSun dung
v nLiif vay .

Uf 1

Chung ta cung kho co the trong mong nhieu d nhufng dtf
doan cua nhieu nha kinh te. Mpt vai vi tong thong Hoa Ky da
phai tra cai gia kha d&t cho bai hoc nay, D£u n & m 1983+ ngay
khi nen kinh te vi/a hoi phuc di/oc vai thang, ngifcfi dtfrig dau
Hoi dong cd van tai chmh cua Tong thong Reagan da to ra hai
lo i&ng, Ong lo r£ng khu vi/c Ur Heu san xuat khong duoc manh
l£m. Day la lan dau tien lefi gtfi y cua nha cd v£n nay khong
di/qc hop ly cho l&m. Ndu hicu rb cac xu hi/bng trong lich silr,
bng han da thay rdng nhu cau ve til lieu san xuat chi/a bao gib
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manh trong giai doan M u hoi phuc, M e biet la vao quy 1 nam
1983, khi moi cong ty cua Hoa Ky deu hoat dbng vdi hieu suat
rat kem.

Ban phai nghi£n cdu cac chu ky trade day de nit ra mot loat
dong thai cua nhom cong nghiep trong nhffng giai doan khac
nhau cua thi trudng, Chang han nhu trang thiet bi dudng sat,
ch£ tao may, va nhifng nganh cong nghiep Ur lieu san xuat
khac la nhifng co phieu cham bien dong nhat trong mot chu ky
thi tru'dng chufng khoan hoac chu ky kinh doanh. Kien thtfc nay
co the giup ban girt vurng vi tri hien tai cua minil. Khi nhiifng
nhom nay bftt Mu l£n gia, thi ban biet rang minh da s& p tbi
thbi diem ket thuc giai doan tang trifong. Dau n^m 2000, cac
cong ty san xuat may tinh la nhdng ngiibi cung cap tif lieu san
xuat va co sd ha tang cho thi tnrfrng Internet va cung la nhurng
c6 phieu bien dong cutfi cung cung vdi cac nha cung cdp thiet bi
vien thong,

NhCfng “sink vi£n thi trifftng chtfng khoan” nao muon fcim
hieu ky ho.i ve cac chu ky va lich siir tang triftmg kinh te lau dai
eba Hoa Ky cb the viet thu cho Cong ty nghien cdu chtrng khoan,
101 dudng Prescott, Wellesley llills, MA 02481, va dftt mua
mot bi6u d6 dai han cua ho.

1 ill

Mot HO bieu do cac chi so binh quan cua thi trubng bao gom
nhutag so kien lbn xay ra trong 12 thang gan nhat, NhCfng stf
kien nay cb th6 se rat cb gia tri, d&c biet la ncu ban Inn giii va
thirdng xuybn xcm lai cac ban sao. Khi do ban se cb lich sd ciia
ca chi so" binh quan lan suf kien thi triftrng cb anh hubng tbi
chieu hubng ciia chung. Ch&ng han nhu no giup ban nhan biet
thi trtifrng phan ring nhif the nao trodc nhiJng guong m&t mbi cf

Nha Tr&ng, ede tin don chien tranh, nhufng bien phap kiem
soat lifting bong va gia ca, thay doi ti le chiet khau, hay chi
'dong hang" nbi chung. Bieu do kem theo sau day cua Chi s6
S&P 500 cho chay nhi£u chu ky khac nhau trong qua khuf vbi
cac chu ky thi triftmg suy thoai Mac to xam .
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Nghien cufu thj frirdng chung hang ngay

Trong giai doan thi truing any thodi, c6 phicu thilbng khdi
dau manh va ket thuc yeu. Trong giai doan thi tracing t&ng
ti ling, chung cd khuynh hudng khdi dau yeu va ket thuc manh .
Cac chi so bmh quan ciia thi trU'cJng chung can difqc nghien cufu
hang ngay vl nhurng xu hucmg trai nguqc nhau co the bat dau
vka bat cdr ngay nao. Dqa vao nhtrng chi so chinh ndi tren la
mot philong phap thiJc tien va hieu qua han nhieu de phan tich
each ling x(s cua thi truesng va xac dinh chieu lurdng cua no.
Bting di/a vao nhufng chi bao phu trq khac vi mufc do hi£u qua
ciia chung chura diroc chufng minh . Ngoi nghe vo so nhffng cay
but tin tdc thi triffrng, cae nha phan tich ky thuat, ho&c nha
chien liftfc, ca ke qua hon '30 chi bao ky thusjt hoac kinh te roi
sau do n6i cho ban biet ho nghi thi trLfbng sG van hanh nhef the
nao nhdn chung la mqt viec lam lang phi thdi gian Nhufng ban
Lin dau tu cd the tao ra nghi ngb, khdng ch&c chAn, va hoang
mang trong lif tifong cua nha d& u tif , Dieu thu vi la lich &uf da
chufng minh rang thi trifang thudng di len dung vao thfri diem
cac chuyen gia nay hoai nghi va thieu tin tifdng nhat.

ban phai ban co phidu ra khi thi lofting chung len ttii dinh
tang tofting de it nhat la thu ve mot it tien mat dong thtii giai
phdng cac truong muc dau tu sur dung von vay M bao ve ngu6n
von cua minh. Vdi td each la mot nha dau tU ca nhan, ban cd
the de dang chuyen von thanh li6n mat va rut ra khoi thj tnffrng
chi trong mot ho&c hai ngay va co the tai gia nhap trong ihtii
gian tuong tU khi thj truting van hanh lot. Neu ban khdng ban
ra d£ chuydn von sang tien mat khi thi trLfbng chung len ttii
dinh tang triibng, nhufng cd phjeu dan dau tbi trtfting tnftic day
cua ban cd the sut. giam manh va nhieu cd phicu trong &6 dd cd
the sG khdng bao gib h6i phuc lai mufc giA cu.

Co hoi tot nhat cua ban la hoc each dien giai cac bieu do gia
va khdi Jifang giao djeh hang ngay cua nhufng chi binh quAn
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96 Lgm q\m qua chung khoan

then chot cua thj trtfdng chung N£u lam dupe nhii vay, han se
kh5ng ihf. di ch$ch hodng qua xa, v& cung chftng cAn gi htfn
th^. Khftng c6 ly do gi M tranh cai vdi thj trucfng. Kink nghiem
mrich bao r£ng n&u chfing lai thi trdting, c6 the ban se nh£n
diipc mot bai hoc rat d £tt gia ,

1973-1974: Giai doan thj tracing suy thoai io’ i tfi nhS't tir nSm 1929

Yu b£ boi va tai tieng Watergate, cong them lenh cam van
dau hoa n&m 1974 cua OPEC, tac dong ket hop cua chung da
bien giai doan 1973-1974 lhanh tai hoa toi te nhat tr£n thj
truing chtfng khodn thfri b&y gib k& tCf giai doan tri Ire 1929-
1933. Chi so Dow Jones dieu chinh ha GO%t nhtfng binh quail
cac co phidu m£tt gia tdi bon 70%.

Day la mot tham hoa cho cac co dftng va nghi£ m trong khbng
kem cuqc di£ u chinh ha gi£ cd phidu binh quan 90% trong cube
Dai suy thoai tfr 1929 t6i 1933. (Tuy nbi£n, hbi n&m 1933, san
Itftfng eftng nghi^p chi cbn b&ng 56% so vdi n&m 1929, va hon
13 trieu ngtffri My da hi th^t nghipp.)

Thi tnicmg giai doan 1973-1974 toi d6n mtfc h & u hbt C£ic
lhanh vi£n cua Sbn giao dich chufng khodn Now York deu lo so
ca quan nhy $e khong th£ ton tai. Day la ly do viec nghien cutu
cac chi $0' binh qu&n cua thi trtfting ciic ky quan trong de tif bao
ve ban than ban trifdc nhtfng mat mat tham hoa, vi sire khoe
cung nhif vi nguftn vbn d £tu tif cua ban.

Mtfc suy thoai 33% dm hoi mfll del tang turfing 50% &$ bu d3p

T& m quan trqng cua vice hieu biet chieu hiidng thi triJOng
chung khong he dope de cao qua mure , Mat mat 33% tong von
dau ttf co phieu cua ban se doi hoi mot cupc bfrt pha 50% mdi co
th6 dha ban trd ve xuat phat diem ban dam Vi du, neu mot
tnfeng muc dau tU 10,900 dd-la bj rdt gia xuong con 6666 dd-la
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($ut giam 33%), thi danh muc d^u til do phai t&ng gia 3333 dd-

la (50%) d£ diia ban trd vi trl xuat phat .
Phai luon tfch cnc hanh ddng d6 bao toan cang nhieu cang

tot loi nhuan ma ban da xay dang trong giai doan thi tnfdng
ting trifdrng thay vi d^ nhGfng khoan dau til cua minh tupt xuong
trd lai qua nhijfng giai doan kh6 khin cua thi trilfrng. lam
duac di£ u nay, ban phai hoc nhiirng quy luat bin c6 phi£u da
duqc lich stir churng minh. (Xem Chuong 9 va 10 de biet th§m
cac quy luat ban ra. )

Cau chuyen haang flirting v£' khai niem “fl£u tir dai han”

NhiSu nhi dau til thieh nghi VK , hay it ra la mi) tar ban than
ho nhil nhtfng “ nha dAu til dai han.” Chi^n lilac cua ho la van
dAu til ddy du (kh6ng rut von ra khoi thi trilcmg) bat ka trong
thdi di^m thuan lai hay bit lai. Mot s6" t6 chtfc cung lam tilang
tu, nhilng each tiep can cring nhic nay co th£ mang lai nhufng
ket qua bi tham, die biet la d6l vdi cac nha dau til ea nhan.

Nhtfng nha dau til ca nhan va to chirc Ida chon con duefng nay
co the se tru lai dupe trade nhtftig dot dieu chinh tuang ddi nhe
(20% trd xuong), nhUhg nhieu giai doan suy thoai khong nhe
nhang nhtf vay. Mot so giai doan suy thoai gan nhil dap do thi
tnlbng ho& n toan,

Rac roi luon luon den ngay td dau, khi ban bat dau cam
nhan dupe mot giai doan thi tnifrng suy thoii sap xay den. Trong
moi tmtrng hop, ban khong the lildng trildc cie di£u ki£n kinh
te cd the se trd nen toi te den mdc nao hoic chung se keo dai
trong bao lau. Vi du , cuoc chien tranh Viet Nam, lam phat, va
ngu6n cung tien te yeu da bien dot dieu chinh 1969-1970 thanh
mot cube suy thoai 36,9% keo dai trong hai nAm, Trade do, cac
giai doan thi trtftmg suy thoai binh quan chi keo dai 9 thang va
chi giam 26% so" diem.

Da s6 cb phieu mat gia trong mot giai doan suy thoai, nhimg
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93 Lam giau qua chifrig khoart

khong phai tat ca cbung deu phuc hoi. Neu giur lai c6 phieu du la
qua mot dot suy thoai nhe nhang nhat, ban cung cd the bi m£c
ket vcfi nhting co phieu co the se khong bao gib leo trb lai len
dupe nhtfng dinh cao cii. Ban phai hoc cadi ban ra khi mdi tn/ftng
chung thay dbi va khi co phieu cua ban khong thanh cong.

Cac nha dau tit tLmua va gift” phai long Coca-Cola trong sudt
hai thap ni£n 1980 va 1990. Cong ty nLthe ngot khong Id nay cd
deu dan tang trUdng het nftm nay sang nam khac, len va xuong
theo thi tiling. Nhimg no bat ngd chqng lai trong nam 1998
cung vdi Gillette . Khi thi trifdng roi vao mot giai doar dieu
chinh nhe trong miia he nam do, Coke da xubng theo. 2 nam
sau — sau khi thi trirdng trai qua mot trong nhifng dot tang
trudng hap d£n nhat cua minh trong hang thap men - Coke
van mac ket trong xu hifdng di xuong. Trong mot ad triTbng hop,
nhiifng cd phieu thupc loai nay co thd so len trof lai, nhimg cd
m6t didu ch&c ch&n: cac nha dau tu vao Coke da bo id nhufng ccr
hoi Idem ldi ngoan muc vdi nhutng cai ten nhif America Online
va Qualcomm. Chien lupc “ mua va gih5' cung gay ra tham hoa
cho bat ctf ai gitf lai cac co phieu cong nghe cao trong nam 2000.

Nhieu cong ty dan dau da m^t th 75% tert 90% gia tri, va mot .so
se khong bao gib quay trb lai diipc nhifng dinh gia trifdc do,

TLT baa ve b^n than trutfc nhurng cuoc suy thoai cua thi trtfifng

Napoleon tdng viet r£ng viec khong bao gib chan chd trong
khi chinh chien da tao cho ong lai the trade cac doi thu, va
trong nhieu n&m dug Ja ngudi bah kha chien baL Trdn chien
tru'dng t hi trufdng chufng khoan, cung chi co nhifng ngiftii quy£t
doan va nhurng xac chet ma thoi!

Sau khi ban tbay mot v&i dau hieu chfic chan d& u tien bao
liieu thi trdbng da len tdi dinh tang tru'dng, difng chan chh.
Ilay ban ra th^t nhanh trade khi nhOng vet ran nut lan rong.

Khi cac chi so thi trifdng chUng lai va bSt d$u dao chifeu manh
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theo htfdng di xuong, ban phai h£mh dong ngay tufc kh^c bang
each chuyen 25% tong von (ho&c nhieu ham) sang tien mat, ban
cac cd phi£u ra theo gid thi tnrpng. Khdng n£ n sd dung nhtfng
l$nh han che (b3n ho&c mua theo mot gi£ quy dinh cu the, trai
ngifpc von lenh thi truemg, nghia La ban ho&c mua theo gia thi
truing), Vd'n d£ c£n hdt stfc tdp trung la kha nSng nhanh chdng
gia nhap hoac rut khbi thi trodng khi ban can. Chi chan chd
qua lA hay 1/8 di£m (hoac gid tri thap phAn tnofng duong) la ban
da bo Id ccf hoi ban hoac mua mot co phieu.

Viec hanh dong nhanh nhO chdp tham chi cbn quan trong hem
neu tai khoan co phieu cua ban la tai khoan vay. Neu danh muc
ddu to cua ban la danh muc vay toan pha^ vefi phan nufa tong
von vay tif nha moi gidi, co phieu mat gia 20% $e khien ban mat
40% so von cua minh. Co phieu mat gia 50% la ban trdng tayl

Qua phan tich cuoi cung, chi co hai dieu ban c6 the thuc hi£n
khi giai doan thi tmbng suy thoai bSt dau: ban va rut ra khoi thi
trtffrng hoac giam thieu danh muc dau til Mot khi da rut ra, ban
phai chfr cho tdi khi giai doan suy thodi k£t thuc, Dieu nay thong
thtftfng c6 nghla la 5 hoac 6 thang, nhimg ti ong nhfrng chu ky
keo dai do ede rdc r6i bat thufrng nhu chu ky 1969-1970 va 1973-

1974T no co nghia la 2 n&m chd dpi . Ngoai ra, giai doan suy thoai
bat dau vao thang 3 nam 2000 va dien ra su6t trong ndm lanh
dao ddt node cubi cung cua Tong thong Clinton keo dai hon va
nghiem trong hon so vdi binh thudng. Chin tren mtfcfi nha d&u til

bi mat rat nhieu ti£n, d&c biet la vdi nhfllig co phieu cong ngh&
cao. Ddy la di&m ket thuc cua mpt giai doan t&ng trifdng manh
me trong sutft thdp nien 1990. Do cung la thdp nien ma ntfdc My
da to ra thieu can trong va lef la canh giac.

Ban khong co the dem lai lai nhuan , nhung thuc hien dieu
do rat khb va doi hoi nhtfng ky n&ng cao cap dac bi£t chi cd the
ap dung trong nhufng giai doan thi triibng suy tho^ i. Va xin
canh bdo trefdc: Rat it ngifdi kilm dupe ticn bang phuong phdp
nay. Chqimg 11 sc de cap chi tiet hon v^ ban khong.
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Sfif dung lenh han che thiet hai

Neu lenb *han che thiet hai” dtfcfc ap d&t ho£c ghi nhb de
Lhifc hien, Ihi mol khi thi trifimg bat dau di xubng, no se buoc
ban phai ban ra phan Idn cb phieu cua minh. Mgt l$nh ban che
thiet ha) chi thi cbo chuyen vien moi gibi cf san giao dich r^ng
khi co phieu roi xubng mot mufc gia cu the n £k> do do ban xdc
dinh, no se difoc gan lenh ban theo gid thi trifbng vk se bdn
trong phien giao dich ke tiep.

Thong thudng ban khong nen suf dung cdc lenh han chb thiet
hai . Vi khi lam nhu vayt ban va nhufrig nha dau i\X c6 suy nghT
tuong ttr dang tif khda tay minh. Tai nhihig then diem n&o db,
cac nha dau til lbn thong tri thi triJdng co th§ sb lam rbt gi£ cb
phien (bring each ban ra ) de “ giu bb” cac l£nh han chb thiet hai,

Thay vi sd dung phvfcrng phbp edng nh&c n&y, hay theo doi ch&t
che c6 phibu cua ban va phai bibt trude thfri diem va mure gi&
chinh xac ma ban se ban ra ngay lap tufc de c£t giam thiet hai,

Tuy nhien, mot so ngifdi phai di chuyen quft nhiGu n£n Idibng
thb theo doi chat che c6 phibu cua ho, Nhufng ngifbi khac thi
cam thby khb quyet dinh ban co phieu va rut ra khoi thi truerng
khi ho dang thua 16. Trong nhdng trifbng hop nay, cac lenh han
che thiet hai se giup bao ve ban trifdc sii each tro v6 khoang
each dia ly va sii thieu quyet doan.

Neu s6 dung, phai nhd huy bd lenh han chb thibt hai khi
ban doi y va ban mot co phibu trtfbc khi l£nh nay duqc thife thi ,

Being khbng aau do ban co the v6 tlnh b£ n mot c6 phi& u ma ban
khong cbn sof hdu (trb thanh ban khbng). NhGng sai sot nhu
vky co the khibn ban phai tra gia d£t.

Cach xac djnh dinh tang trtfcfng cua Ihi Irirfmg chiing kiioan

Db phat hien ra mot dinh tftng trubng cua thi triibng, hay
theo doi ch^t che hang ngay cac chi so S&P 500, Dow 30, va



PILOT PAPER

£6 At 31 December 2004 a company's capitaf structure was as follows:

S
Ordinary share capital (500,000 shares of 25c each) 125,000
Share premium account 100,000

In the year ended 31 December 2005 the company made a rights issue of 1 share tor every 2 held
at $1 per share and this was taken up in full. Later in the year the company made a bonus issue of
1 share for every 5 held, using the share premium account for the purpose.
What was the company’s capital structure at 31 December 2005?

Ordinary share Share premium
capital account

$ $
A 450,000 25,000
B 225,000 250,000
C 225,000 262,500

(2 marks)

27 The inventory value tor the financial statements ot Q for the year ended 31 May 2006 was based on
an inventory count on 4 June 2006,which gave a total inventory value of $636,200.
Between 31 May and 4 June 2006, the following transactions took place:

$
Purchase of goods 8.600
Sales of goods (profit margin 30% on safes) 14,000
Goods returned by Q to supplier 700
What adjusted figure should be included in the financial statements for inventories at 31 May
2006?

A $638,100
B $053,900
C $818,500
D $834,300

(2 marks)

28 In preparing a company's bank reconciliation statement at March 2006, the following items are
causing the difference between the cash book balance and the bank statement balance:

(1) Bank charges £380
(2) Error by bank $1,000 (cheque incorrectly debited to the account)
(3) Lodgements not credited $4,500
(4) Outstanding cheques $1,475
(5) Direct debit $350
(6) Cheque paid in by the company and dishonoured £400.
Which of these items will require an entry in the cash book?
A 2, 4 and 6
B 1, 5 and 6
C 3 , 4 and 5
D 1, 2 and 3

(2 marks)
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thi triJcrng, tiep theo la n6 life phuc hoi that bai, hoSc mot dot
“ bung no theo da’1 manh me v& lac quan ve g { & va khdi liiong
giao dich. B;m nhai nghifin cdu chi tiet de' biet chinh x3c c&n
tim nhufng dau hiou n^o v& phai giijf duoc quail diem kb <ich
quan ve thi trudng. Hiiy de c£c chi stf binh quan Jiang ng&y cho
ban biet thi tmbng da va dang lam gi. ( Xem muc “ Cach x &c
dinh cac day suy thoai cua thi trUdng" phia sau chiiong nay de
biet them chi tiet v|no life hoi phuc cua thi trUOng.}

Ba d£u hieu cho IhS'y dtft h6i phuc dSu tien cd the that hai

Sau khi thi truemg bat dau di xuong , thong thubng no sc no
luc phuc hbi mot each yeu bt va sau do that bai. C u the l &, sau
ngay dau tien guong day , ngay giao dich thOf hai &e hat d£u
manh me, nhtmg den cuoi phion giao dich ngay hbm do, thi
trtfdng so dot ngot suy sup. That bai bat ngd cua thi trirbng
trong viec tiep nbi da phuc hoi cua Ian nb luc dau tien cb the
thuc giuc ban ban them cb phieu ra thi truemg.

Ban se biet dot phuc hbi dau tien nay la yeu dt neu (1) gia co
phieu tiep tuc t&ng len trong cac ngay tiiuf 3, thuf 4, hoAc thd 5
nhulig so hfOng cb ph& n giao dich th3"p bun so vdi ngay trUdc;
( 2 ) chi sfr binh qu£ n hudng l£n it han so vdi ng£y giao dich
trUoc; ho£e (3 ) chi sb binh quail phuc hbi khbng toi phan mfri so
vdi ti le suy tho£i tU dinh t&ng trudng Luyel doi cua cb phieu.

Tiep tuc ban ra l£ vise lam thich dang khi ban chufng ki£n
nhtfng dot phuc hbi yeu duoi va that bai nay.

CAN SUM va JBD da phat co d& baa dong we dinh tang trtffrng cua
chi $6' Nasdaq tfrang 3 n3m 2000 nhif the nao

Thang i 0 n & m 1999, thi trudng btfbc vao mot dot tang tru'd ng
phi ma , Nbi lo so “ ngay tan the11 1 th&ng 1 n^m 2000 da phai
md. Cac cbng ty cbng bo miic Loi nhuan rht t&T trong quy 3. mdi
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1D4 Lam tjiau qua Chung khoan

vira ket thuc 1 thang tri/dc do. Nhtfng c6 phieu cong nghe cao
d£n ddu cung v6i cac mkt hang thuoc llnh viic Internet va cong
nghe sinh hoc dat mure tkng trifdng khong lo chi trong vdng 5
thang, nhitag vet ran nrit bat dau xuat hi^n vao d^u thang 3
nkm 2000, Nhieu co phieu dan dau da len den dinh tkng trudng
kinh di£n.

Ngay 7 th£mg 3, chi so Nasdaq sut giam trong khi khOi
liiqng giao dich t& ng cao, hien tiling xay ra lan dau tien trong
hern 6 tudn. Do la mot van dong bat thtfbng trong chu ky thi
trifbng dang tkng trtfdng manht nhifng chi mot ngay c6 kh&i
lifong c6 ph^ n ban ra ldn tti than no chua phai la dau hieu
dang ke. Du v£y, day c6 the ndi lk “ la c6 vkng” ckn phai dtfqc
theo dbi c£n thsin.

Ba ngay sau chi so Nasdaq tkng lai hon 85 diem I£n mpt
dinh cao mdi vko bu6i skng nhimg Jai sut xuohg vao buoi chieu.

Khi ket thuc phien giao dich, no chi len co 2 diem va kh6i lOOng
giao dich v£n Ion. V£n dong luan quan do (rat nhieu giao dich
nhong khong c6 tion bO that stf - mot d& u hieu ro rang cua viec
ban ra hang loat) ekng th£ hi$n tim quan trong hdn vi ede cd
phieu dan dau da bit dau bqc lq nhtfng tri$u chtfng cua rieng
chung vi6c da l &n tdi dinh tkng trudng, se dtfoc trinh bay
trong cac Chiiong 0 va 10.

Trong tuSn tiep theo, nhieu co phieu hang dau rdt gik khi
chi so Nasdaq dieu chinh 13%, Chi sff nay da co mot no luc hoi
phuc tCf ngay 16 tdi r.gay 24 thkng 3, nhumg no mau chdng “ xi
hoi” vk lao xutfng vdi khoi luong giao dich Idn hon nufa, mot sit
xac nhan cuoi cung, ch &c ch&n v& dinh tang trufdng ngay 10
thkng 3,

Trong hai tu£n k# ti£p, chi so Nasdaq, cung nhii hai chi so
S&P 500 va Dow Jones tiep tuc quay cubng trong con 15c ban ra
vdi khoi lifting giao dich ngay sau luon cao hon ngay triidc, Ckc
nhk dau tu khon ngoan kp dung phirong phkp CAN SLIM da
bao v£ vtfng chic loi nhuan cua ho ttf l& u .
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Ban sG nghiGn cdu v£ dinh tang trtfdng nay cung nhir nhi£u
dinh tang trifdng khac cua thi tnJGng trong phan ke tiep. Lich
suf luGn luGn lap lai tr£n thi truing chufng khoan; rGi ban sc
chtfng kien nhiJng van dong nay lai tai dien trong tuong lai.

Cac dinh 12ng luffing trong lich sirciia thj trudng d£ nghi§n CLIU th§m

Trong lich sijf , nhtfng dinh phan phGi thuoc loai trung binh
{thong thikmg vcfi ti le suy thoai khoang &% tdi 12%} cua cac
chi so binh quan cua thi trucmg chung dien ra nhu trong tu£ n
d£u tien cua thang 8 nftm 1954> khi khGi hfong cG phan giao
dich tai San giao dich New York tSng len trong khi gia chflng
lai tren Chi so' cong nghiep Dow Jones, keo theo ngay ke tiep
cung co khoi lifting giao dich ldn trong khi gia khong t£ng va
hien dq dao dong gia Idn tren chi so Dow Mqt dot suy thoai
khac cung da dien ra trong tuan dau th£ng 7 n^m 1955, vdi d&c
diem nhan dien la mot dinh gia va bien do dao dqng manh
trong ngAy giao dich, keo theo ngay ke ti£p gia tang khGi hiqng
giao dich, Chi so" cGng nghiqp Dow Jones rdt gi£, v& ba ngay
sau, lifqng giao dich tren san New York lai tang vdi chi so Dow
Jones tiep tuc giam.

Nhtfng dinh t&ng tn/Gng kh£c cua thi trii&ng de nghien curu
bao gomi

Th£ng 9 n &m 1955
Thang 11 n&m 1955
Thing 4 n & m 1956
ThAng 8 nftm 1956
Thang 1 n§m 1957
ThAng 7 n&m 1957
ThAng 11 n£m 1958
Thing 1 n£ m 1959
Thing 5 nAm 1959

Thftng 10 n&m 1973
Thang 7 nAm 1975
Th&ng 9 n&m 1976
Thang 9 n&m 1978
Thang 9 nftm 1979
Thing 2 nAm 1980
Thang 11 n&m 1980
Thang 4 n§m 1981
Thang 6 nSm 1981
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Thing 6 nam 1959
Thing 7 Mm 1959
Thing 1 Mm I960
Thing 6 Mm 1960
Thang 4 Mm 1961
Thang 5 niin 1961
Th^ng 9 Mm 1961
Thang 11 n&m 1961
Thang 12 nim 1961
Thang 3 Mm 1962
Thang 6 Mm 1963
Thang 10 Mm 1963
Thang 5 n & m 1965
Thang 2 n & m 1966
Thang 4 n & m 1966
Thang 6 n & m 1966
Thang 5 n£m 1967
Thing 9 n & m 1967
Thang 12 n&m 1967
Thang 12 n&m 1968
Thing 5 nam 1969
Th & ng 4 n& m 1971
Thang 9 Mm 1971
Thang 1 nam 1973

Th4ng 12 n& m 1981
Thang 5 n& m 1982
Thang 1 nam 1984
Thang 7 n & m 1986
Thang 9 nam 1986
Thang 4 n & m 1987
Thang 8 nam 1987
Thang 10 Mm 1987
Thang 10 Mm 1989
Thang 1 nam 1990
Thing 7 Mm 1990
Thang 6 nam 1992
Thing 2 n& m 1994
Thing 9 nam 1994
Thing 5 n&m 1996
Thing 3 nim 1997
Thing 10 n&m 1997
Thing 7 n& m 1998
Thing 8 Mm 1999
Thing 1 Mm 2000
Thing 4 n& m 2000
Thing 9 n& m 2000
Thing 2 n& m 2001
Thing 5 n& m 2001

N£u nghi£n ctfu that ky li/nng bay biiu && chi $6 hinh quin
Lhi trircfng hang ngay sail day cua nhieu dinh t&ng trirdng va
hieu ro chung xuat hien nhurthe naoh ban so nhan ra dtfac nbftng
khuon min tdong ttf khi quan sat cat hoan canh thi trtfcmg
trong tdong lai . Mhi ngay dtfcfc danh BO tren cic bieu do la mot
ngay phan phoi .
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OChi sfi' cflng nghi^p Dow Jones tai (Ilnh ting tro&ng ndm 1976
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5TV?Chi tflf t5ng hffp Husdaq W
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Then doi cac co pliieu din dlu de tlm dau vet dinh tang triffrng
cua thj trirtrng

Chi bao quan trong thtf hai ve nhufng thay doi chinh yeu
ohi^u hifdng cua thi trucrng sau c£c chi so binh quan hang ngay
la each tfng xuf cua c&c Co phi£u din diu. Sau khi thi trUdng
tSng tnidng lien tuc trong hai hoSc ba n&m, ban c6 the nhan
dinh kha chic chin la no dang hifdng ve ric roi neu da so cac
co phi^u dain dau bit dau dng xil khong binh thuefng.

Mot vi du v4 c&ch ufng xii b£t thudng co the nhan th£y khi
cac cd phi£u din diu dot phi khdi n4n gia thd ba ho&c thd tu
tr&n diffrng ting trtfdng. Da s6 nhdng ciu true ndn tang nay
khong vtfng chai, vbi gii ca dao dong trong pham vi rgng va
long leo hon. Mot nen tang khong vufng vang (rongt I6ng leo, va
th&t thitting) tdt nhit cin phai duqc nhan dien va p h A n tich
bang cich nghi&n ciiu cAc bidu d6 gii cd phidu hing ngay ho&c
hikng tuin vi lich khdi ltfgng giao dich, Mgt dau hieu khac
cua vige v|in h a n h bat thifbng la dinh gii “ cifc doc” . Tai day, gia
cua mgt co phieu dan dau se dot ngot vot len rat mau le trong
2 ho&c 3 tuan lien tuc sau khi da ting tnidng qua nhieu thang.
(Xem ChUting 10 de biet ve c&ch ban ra.)
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Mot vaj c6 phieu d£n dau se c6 dot rdt gia bat blnh thtffrng
dau tien tCr dinh tang trUdng vdi khdi liipng giao dich ldn vk sau
do se khong the phuc hoi nhieu tLf nhiing day gia dieu chinh.
Trong khi do nhiifng co phieu khac se hoc 16 sti mat da tram
trong trong mtfc tang tracing Icti ttfc quy g£n nhat cua chting.

Cung cd th£ ph&t hipn so chuyfcn hPdng cua thi trpbng bang
c£ch xcm lai bon hoSc n&m loai c6 phifiu v6a mua g£n nhat
trong danh muc dau tit cua chinh ban. Ncu khong c6 c6 phieu
nao dem lai cho ban mot xu tien iPi thi cd le ban da thay rthffng
dau hi£ u cua mot giai doan suy thoai mdi.

Cdc nha dau tit bifi't stf dung bifhi dd va hieu biet ve each
van hanh cua thi trifdng se biet rling co rat it cd phieu dan
dau to ra hap dan gan dinh tftng trifdng cua thi trifdng. Don
gian la chang cd co phieu nao dot pha ten ttf cac nen tang gia
vtfng ehac de co the’ mua. Hau het cac nen tang gia deu rong,

long leo, va th£ t thuong, mfii d£u hi^ u Ion bao dong nguy co
thiic so ma ban phai hoc each hieu v& tuan theo. Ngoai ra, ede
co phieu “ dpi so” cd khuynh hiidng boc lo sufc manh trong giai
doan nay. Viec nhifng co phieu doi so von cham chap hodc co
gia thap, chat luting thap bong nhien duoc cung co la mot dau
hieu thong Mo cho nhd d£u tu khdn ngoan r&ng giai doan
tdng trtidng cua thi trirdng cd the da sdp ket thuc. “ Trong
giong bao thi ga tay cung muon bay” ma .

Vao giai doan thi trubng suy thoai, nhtfng c6 phi£u d£n dau
se cd ve nhu chong chpi dtftic vdi xu the chung khi gitf ditpc gia ,
tao ra hinh anh ^Tn tifpng ve sdc manh cua chung, nhimgnhufng
gi ban thay chi la sii tri hoan . Dieu khong the tranh khoi. Khi
con bao di qua, no thudng cuon phang tat ca, va cuoi cung ca
nhumg cb phieu dan dau cung phai dau hang trude con IQ b£n
ra Day chinh xAc la di^ u da xay ra trong giai doan thj trMng
suy thoai nAm 2000. Cisco va c^c c6 phi6u din d^u khu vpc
cong nghe cao kMc cudi cimg cung sup d6 b^t chap cb Mo nhi£u
nha phan tich “ xui daiM rang nen mua chung.
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CAc dinh t&ng tradng cua thi tracing, du la trung binh (th&ng
thuOng co ti le dieu chinh khoang &% tdi 12<&) hay la nhurng dinh
cao tuy£t 66i cua thi tracing tAng tracfng, d5i khi >tdy ra 5, 6, hoAc
7 thang sau diem mua chmh cutfi cimg cua cAc c6 phieu dan dau
va cua cAc chi so" binh quan. Do do, cAc "dinh dao nguoc" thong
thuimg la nhurng dau higu qu£ tre. Trong da so tradng hop, sa
ph&o phtfi, bay ban ra, se tiep di£ n trong vAi ngay hoAc tham chi
la vai tuan doi vdi cAc co phieu dan dau thi tracing. Viec ap dung
nhurng quy luat bAn ttmg co phieu rieng biet, ma chung ta se trao
d6i trong cAc Chaong 9 vA 10* chAc chAn dA dAn dAt ban bAn mot
hoAc hai “ dau tauM cua minh trong khi chung con dang tAngtrufdng,

ngay trade khi len tori dinh tAng tradng cua thi tradng.

Nhfirng dSu hi§u bao d&ng Ihj trirefng suy thoai khac

Khi cac c6 phi u dAn dAt thi trafrng ban dAu bAt dau dao
dong, ban c6 the thSy cAc cd phieu giA thap, chat laqng thap,
mang tinh dau co cao bAt dau vaqt len. Hay coi chOng- Khi lu
cho gia bAt dau sua la luc thi tracing dang ddng tren cAi chan
you oft cudi cimg cua n6,

Viec co phieu chat hfqng thap dang b£t dau thong tri danh
sach nhang co phieu tich cqc nh&'t trong nhurng ngay thi trofrng
dang “ di len” nay la mot trong nhtfng dau hied mach bao cho
chung ta mot each ro rang nhat. Day don gian la thdi diem
nhurng ke kem edi doi dieu khien thi truing. Neu nhiifng ngadi
gidi nhA't cbn khdng leo lAi n6i thi nhurng ke kem coi nhAt ch £tc
chAn se khong the tru difac lau.

Nhieu '"dinh dao nguqc” ( khi thi tracing dong cura tai mure san
giao dich trong ngAy sau khi da leo len mpt dinh cao mdi trong
phien giao dich ngay h6m 66 ) di£n ra tic ngAy thtf ba tdi ngay
thur chin cua mqt dot tAng tradng sau khi cAc chi EO

' binh quan
ieo l £n mot mAt bang mdi cao hon co nen tang hep ( nghla la
khoang th&i gian tif diem bAt dau tdi diem k^t thuc khuSn mAu
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do ngan). M6t diEu r&t quan trong can lifu y la nhurng dieu kien
de c£c dinh diem di&n ra d£u giQng nhau,

Trong nhurng truPng hap khac, mgt thi trudng b&t dau suy
thoai se hoi phuc trong vbng 2 ho&c 3 thang va quay lai gan tdi
ho£c th§m chi vuqt qua dinh cao trade do cua no trade khi lao
dau xuong vuc. Bleu nay da xay ra vac thang 12 nam 19761
thang 1 n&m 19S1, va thang 1 n&m 19S4. Co mot nguyen nhk
tarn ly quan trong giai thich cho hien ti/ang nay: Phan lPn mqi
ngUfti tham gia thi trdPng chiifng khoan khdng biet thifc hien
dung dieu nen lam tai diing thPi diem. N£m 1994, chi so Nasdaq
van khong tuot xuong trong nhieu tuan sau khi chi so Dow
Jones da tupt , Dieu tifong tq cung xay ra vao dau n&m 2000.

So d&ng mgi ngufti tren thi trudngchtfng khoan luc dau bi Kra.

Trong do bao gbm ca cac nha dau tu chuyen nghi^p lan ca nhan.

Nau ban du khon ngoan de ban ho&c ban khong trong thang 1
n£m 1981> thi dot phuc hoi manh me trong cac thang 2 va 3 co
the buoc ban phai chiu 16 khi mua tra cac co phieu ban khdng cua
minh hoAc mua lai mot so co phieu trong suot dqt phuc hoi manh
me do. Day la mot vi du cho thay tmh xao tra cua thi trafrng.

Dtfng tai gia nhap thi tn/cing qua sdm

Toi chifa bao giP gap nhieu kho khan trong viec nhan ra va
hanh dong dUa tren nhtfng dau hieu sdm ciia nhieu giai doan
thi trvfcmg suy thoai tif n&m 1962 tdi n&m 2000 h nhung co vki ba
l^n tPi da pham sai 13m mua tra lai qua sdm. Khi ban pham sai
lam tr£n thi trifang chufng khoan, dieu dung d3n duy nhat phai
lam la sda chda no , Til ai va tq kieu chang dem lai lai ich gi, ca
do diJ cung vay mot khi sU thua 16 da b&t dau xu3t hien.

Giai doan thi trUPng suy thoai binh thifPng (va ca m6t sb" giai
doan bat thuPng) thbng thudng bao g6m ba thPi ky, hay ba phan
khuc, suy thoai xen gitfa mot vai dut phuc hoi chi keo dai vOa du
de thuyet phuc cac nha dau tu bat dau mua vao. Vao c£c nam
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1969 vk 1974, mot vai dot phuc hoi gia hipu nay keo dai tdi 15
tuan. Con lai da so trUdng hup kh£c se khong k6o d&i nhU vay.

Nhi£u nh& d& u Ur td churc r£t thich choi tro ^vdt cd khi nude
can.” Ho se b<£t dau mua vko c£c co phi£ u tai m6t mtfc “ d^ty" nko
66 dupe moi ngufri du dohn vh khien cho dot phuc hoi cb v£ du
thuyet phuc k£o ban v&o cube, Tot htfn ban men giuf nguSn
von tien m£t va dUng ngoai thi trUbng cho tofi khi nko mot giai
doan tang trtfomg mdi thuc su bat dau.

Cach phat hien nhurng day suy thoai cua thj trirtng

Sau khi da nhan ra mot giai doan suy thoai va ban ra toan
bo so co phieu mi ban dau tu, can hoi ldn la ban phai durng
ngoai cube choi trong bao l£u. N£u nhay trd vao thi trtfcfng qua
sdm, nhufng dot phuc hoi tam thtii cu the tan lui va ban se
thua lb, nhung neu chan chtf tai th5i diem bat dau mot giai
doan tftng trUdng mdi, ca hdi sb tr6i qua trtftic m & t ban. Mpt I3n
ntfa, cho tcri nay cac chi so' binh quan cua thi trubng chung van
se \k noi cung cap cho ban dap fin tot nhSt.

Tai mot so thefi diem nao do trong moi giai doan dieu chinh
- du 1& nhe hay nghiem trong- thi trudng ehtfng khoan se luOn
lubn co g& ng phuc hoi. Bdng quay lai qua sdm. Hay chd ban
than thi trudng tu xkc nhan xu hudng di len mod hinh thanh.

M<Jt nb luc hbi phuc bat d&u khi cb mpt chi $6' binh quan Idn
tren thi trUfrng tftng len sau mot dot suy thoai , du Ik cao h<m so
vdi thdi diem trude do trong ngay hay so vdi phien giao dich
trude, Vi du, chi sft Dow Jones rdt 3?c trong budi sang nhung sau
do hoi phuc 2% trong cung ngay va len cao hon khi ket thuc
phibn giao dich. Ho&c chi so Dow rdt 2% r6i sau do t&ng tror lai
trong ngay horn sau. Phien giao dich ket thuc veri chi so Dow len
cao hon tnibc chinh la ngiy dau tien trong no luc hoi phuc. Ban
hay ngoi yen va ki£n nhan. Mot vki ng&y dau t&ng trudng chua
th£ cho ban bi£t n6 luc hbi phuc n&y c6 thanh cbng hay khong.
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B&t d&u. til ng&y thuf 4 cua n6 life hSi phuc, hay tim m&t chi
so binh quan I6n “ bung no theo da/' nghia la no the hien sil
t^ng vpt tif 2% trer len vdi khbi luqng giao dich lorn hon so vori
ngay hbm trddc ^ Bibu n&y se cho ban bibt dot hbi phuc nay
nhieu kha n5ng la that. Nhtfng cuoc “ bung no theo daM manh
nh&t thiffrng dien ra trong khoang ttr ngay thtf 4 dbn ngay thtf
7 ciia dot hoi phuc. Nhufng cuoc “ bung n& theo d&” dien ra sau
ngay thtf 10 co the la dau hi^u thong bao mot xu hildng di len
mdi tich ctfc, nhifng co phan yeu dt.

Ng& y “ bung no theo da7* phai tao cho ta cam giac ve mot cuoc
hoi phuc bung no manh me, quyet liet , va thuyet phuc, khong
chi la nhurng ti le t£ng trtfdng nhb nhoi 1%, Khoi luqng co phan
duoc giao dich trong ngay tren thi trudng phai cao hon so vdi
mdc binh qu4n hang ng£y va lubn luon phai cao han so vdi
ngay giao dich tnfdc do ,

Bdi khi, rnot cube bung no theo da xay ra ngay tti ngiy thd
ba cua dot hoi phuc. Trong trilong hop nay, cac ngay thil nhat,
thtf nhi, va thuf ba deu phai rat manh me, co mot chi so chinh
t£ng tif 1% tdi 2r/r ho£c nhieu hem qua mbi phibn giao dich v<5i
khbi li/qng giao dich Ibn.

Tmcrc day toi thudng ISy ti le I% lam mtfc tang trifdng tbi
thieu can thiei cho mot ngay bung n5 theo da co gia tri . Tuy
nhibn, trong nhQng n^m gan day khi cac nha dau Ur to chore da
nghien ctfu rat nhieu ve he thong cua chung tfii, chung tbi da
t£ng ti le dbi hoi Ibn 2% de giam thieu kha n£ng nhOfng tay
chuybn nghibp loi k£o mot vai cb phieu trong chi so Dow de tao
ra nhifng ngay bung no theo da gia tao ho&c kh6ng vtfng ch&c.

Se co mqt vai trubng hop nhtfng dot h6i phuc da difoc xdc
nhan v£ n that baL Mot so' it cac nha d&u totS chtfc Ibn, difoc vur P a “

trang bSng mai lore khong lb cua ho, co the day cac chi so binh
quan len trong mot ngay cu the v& tao ra 3LQ tdqng ve mpt cuoc
bung no theo da , Trif khi c^c nh^ d^u tif khbn ngoan quay trd
lai con t4u, bang khong thi dot hoi phuc se bi dap tat - thSng
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thiidny khi khO'i lucfng CO phan giao dich 51am marlli trong
mpt hoiic hai ngay tiep theo.

Tuy nhien^ chi vi thj tradng giam xuong trong ngay tiep theo
cupc bung no theo da chira co nghia la cube bung no do that bai .

Khi mot thj tniting suy tho^i di xutfng den day , no thaang “ tri
k^o" lai va on dinh or mot vi tri cao hon hoac gan vdi cAc diem
d£y trong vai tu^n trade dd Se la hura hen hern neu nhftng dot
tri tr<* ho£c “ kiein tra” nay 6n dmh of vi tri it ra la cao hen chut
it so vdi nhtJng diem day tuyet doi dape tao ra gan day trong
cAc chi so binh qudn cua thi tracing.

Mot dau hieu bung no theo dA kh6ng cd nghia la ban phai
xbng vao mua lung tung. No chi phAt tin hieu de ban bat dau
mua nhtfng cd phidu chat lacing khi nao chung dpt pha khdi
nhtfng nen tang gia vufng chAcn va no la sii xac nhan quan trong
song con thd hai r&ng no lilc hoi phuc dang th£nh c6ng ,

N£n nhdf chua tCfng cd chu ky thi tradng tang trudng nao bat
dau ma khong co sif chOng nhan cua mdt cupc bung n6 theo da
vP ca gia co phieu lln khoi 1trong giao dich Ban phai chd dpi va
nghe ngdng thi tradng Bay bieu d6 sau day la cac vi du cua
nhieu day suy thoai cua thi tradng chtfng khoAn diPn ra ttr gitfa
nam 1974 tdi nam 2001.

i

CHi ring nghiQp Dnw Janes t? l fliy ihj Mnq nam 1974
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Nhufng khoan Igi tufc Ian nhSft di/tfc tao ra trong hai nam ff^u

Nhufng khoan lqi tufc that sp Idn thitdng dufpc tao ra trong
m&t ho&c hai n£m dau cua mpt giai doan t&ng trtfbngbinh thtfcmg.
Neu ban nhan dien dufac giai doan nay1 va huy dong het von
vao dan tu, nhufng ca hoi b&ng vang se xuat hien.

Phan con lai cua chu ky “dil£n” thufrng bao gdm nhiJng dao
dong len xuong cua cac chi so binh quan cua thi trifftng, ti&p
theo la mot giai doan suy thodi, N&m 1965 la mot trong s6 r&t
it nhdng ngoai les nhiftig sq tang tnrofng manh me trong nam
do, n&m thtf ba cua mot giai doan t&ng trudng mpi, la do s\f
bung no cua cugc chien tranh Viet Nam gay ra.

Trong nfim dau ho&c n&m thuf hai cua mdt giai doan t&ng
trufdng m6i, ban se thay mot vai dpt suy giam d mute tnmg binh
cac chi so binh quan cua thi trddng. Nhufng dpt suy giam nay
thtffrng keo dki khoang hai ho&c ba thang, vdi cac chi so reft tuf
&%. den dpi khi la 15%. Sau vai dpt dieu chinh ha mang tinh tp
phat va dpt xuat, va sau khi giai doan tang triidng da keo dai
hern hai n£tm, hien tuTong so lifting c6 ph3n giao dich ldn ma
khong co ti6n trien ve gia trong cdc chi so binh qu&n hang
ngay cua thi trudng co th§ la dau hieu canh baa sti md ddu cua
giai doan suy thoai ke tiep.

Vi thi trtfcmg chin sp khong che cua quy luat cung cau n&n ban
co the giai ma bieu do cua cac chi so binh quan gidng nhif doc bieu
d3 cua m&t co phieu ca biet vay. Chi so cong nghiep Dow Jones v&
chi so S&P 500 the hien n6ibat tr&n nhufng 4n ban chat luang hem
ca, ( Nhdt bdo kink doanh cua nha ddu tU trinh bay Chi sb hbn hop
Nasdaq, Dow, va S&P 500 tr&n cung mot trang de ban doc d£ so
sdnh hem.) Cac bibu d6 nay phai th£ hien gia tri cua nhufng chi sb
binh qu&n tai cac mure cao, thap va tai thbi diem thi trtfcfng dong
cufa, ngay qua ngay trong vdng tif 6 tdi 12 thang1 cung vdi khoi
lifting giao dich h&ng ng&y (tinh theo dtin vi tri&u c6 phAn) tai S&n
giao dich chtmg kho^n New York (NYSE) v& Nasdaq.
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Nhftng giaL doan suy thoki binh thuftng c6 ba thdi ky truat
gi£, nhung khftng cb quy lu& t nao d£m bdo ring ban se khong
gap deft tuot doc ve gia thOrtU ho|c thtf n& m. Ran ph£i dtfnh gia
mpt cAch khach quan c£c ho& n canh vk su k:en chung trong nude
va ling nghe cac chi s& binh qu& n cua thi trufrng ke cau chuyen
cua rieng chung. Va ban can phai hieu cau chuyen do la gk

Nhurng each b6 sung di xac tfrnh cac cflt moc chuyen filing cua
thj truing

Ttm kiem su phan ky cua esc chi so binh quan
Ban can kiem tra nhicu chi so binh quin kh<k nhau tai ede

cot moc chuyen hubng cua thi truefng dl xem chOng cb thi hien
su phan ky ding ke hay khong, nghla 11 chung cb van dong
theo clc chieu hilbng KHAC nhau (mot ting, mot glam) hole mot
chi s# tlng/gi3m vdi ti Ifln hun nhilu so vdi m$t chi stf khlc
hay khbng. Vi du, neu chi sQ Dow tang 100 dilm trong khi chi
so S&P 500 chi ting mot ti le tuong duong vbi 20 diem cua Dow
trong cung met ngly (S&P 500 II chi so bao quit hern ), thi dieu
do bio hieu su hoi phuc khong rang rai vk manh me nhu vk b§

ngoli cua nd . De so slnh ti le dao dong cua chi s6 S&P 500 vbi
chi stf Dow, ban phai chia gil tri cua S&P 500 cho gi|tri cua
Dow roi dem ket qua nhan vbi mtfc dao dong cua chi stf S&P. Vi
du, nlu chi sb Dow, vko m$t ngly nlo do, ket thuc phien giao
dich tai gil tri 10.000 diem va chi so S&P 500 kdt thuc tai gil
tri 2500 dilm, thi gil tri 10,000 cua Dow gap bon lan gia tri
2500 cua S&P. Do vayF neu trong ugly h5m d6 chi so Dow tang
100 diem va chi so S&P tang 10 diem, ban cb thi dem nhln 10
vdi 4 di bilt ring chi $& S&P 500 chi tang Jen mot ti Je tuong
duerng vdi 40 diem cua Dow,

Binh tang truing mbi chi sb Dow Jones dat difoc vlo thing
1 nSm 1984 di kem vdi m|t su phan ky cua c^c chi sb: chi so bao
quAt vk c6 t^m quan trong ldn htfn la S&P 500 khong vuan tdi
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difoc mpt dinh cao mcfi. Day la ly do hau het cac nha chuyen mon
deti d&t cac chi so then chot ben canh nhau — de nhan di$n de
dang hdn nhtfrig cot mdc chuyen hiJcfng khong difqc xac nhan.
C£c nh& dau hi to chdc co the day chi $6 Dow 30 l&n thco dinh
ky > trong khi chi so Nasdaq rftng hem v3n dang bao hoa.

MhBnq dau hi$u tarn ly rd rang cua thi tnfting co the cd fch
Gid day, khi vi^c dau co cac quyen giao dich chring khodn

“ goi” va “ d&t* la de tai lam gi£u nhanh cua nhieu nha dau tiif ban
co the theo doi va xac dinh ti so quyen giao dich "datY’goi” de co
dune mot cai nhin gia tri khac ve tarn trang cua edng chung. Cac
nha kinh doanh quyen giao dich mua quyen Jtgoi’\ tdc 1k quy& n
mua mqt co phieu pho thong, ho&c quyen “ diit” + tufc la quyen ban
mqt cd phieu phd thong. Ngcfioi mua quydn goi hy vong gia co
phieu se t£ng len; trong khi ngtfoi mua quyen dftt mong no se
giam xuong. Ndu s6 lifcrng quy£n goi dtfltfc giao dich nhieu htfn so
luong quydn dat trong mot khoang thdi gian, chung ta co thd suy
lu§n r£ng da so cac nha dau co quyen giao dich dang mong ddi cd
phieu t3ing gi£\k cd ttf tdcfng lac quan ve thi tntimg. Ngdac lai,
ndu so lifting quyen dat duqc mua ban nhieu hon so liiqng quyen
goi, thi nhin chung cac nha dau co dang to ra bi quan v§ thi
trtfdng. Khi nha dau co quyen giao dich mua quyen dfrt nhieu hon
quyen goi, ti so ud&t7”gqi" se t£ng l£n qua 1.0; liidn tilqng nay
timg xay ra trung khdp vdi ede d&y suy thofti cua thi trifdng n& m
1990, 1996, 1993, th£ng 4 va thang 9 n & m 2001.

Ti L& phdn tr&m $6 nha cd vdn dau. tu bay to quan diem bi
quan la mqt thude do thu vi ve m&t tinh cam tam ly cua c&c nha
dau til. Khi thi t rifting suy tho£i g& n xudng ddn didm dayT thdng
thiftmg tuyet dai da so cac nha cd van cho rang no se tiep tuc
suy tho& i . Khi thi triftmg gan len den dinh tftng trildng, hiu het
ho ca quyet rang no se tiep tuc di l£n, So dong mqi ngudi thudng
sai lAm dung vao thdi diem quan trong nhat can phai chinh
xac. Tuy nhien, ban khong the mu qu^ing cho r&ng vi lan trude
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c6 c3c nh & c6 v£n d£u tu mang quan diem bi quan khi thi
trUdng xubng tdi d£y say thoai n& n dpt say thoai Idn ke tiep se
ch& m ddt khi tl Je cac nha cd van hoc lb quan diem bi quan dat
tdi con so tuung tu.

Ti le ban khdng la khoi lupng co phan dupe ban khong tai
San giao dich churng khoan New York dem chia cho tong khoi
lupng giao dich trong ngay. Ti le n^ y co the phan anh mile do bi
quan ma cdc nha dau co tren thi trudng boc lb . Khi thi trudng
gan xuong den day suy thoai, thong thudng ban se thay hai
ho&c ba lan vpt len ve khoi luang giao dich cua chi so Dow the
hien stf gia t&ng manh so lUtfng cb phan dupe b& n khong , Khong
co quy luat nao quy dinh chi so nay se len tdi bao nhieu, nhdng
qua nghien cunt cac day suy tho3i cua thi trudng trong qu£ khdt
ban co the nim dupe y tiidng ve viec ti le nay se ra sao tai
nhumg cot moc then chot cua thi trudng.

Mot bleu hieu khac dbi khi duoc sd dung trong qu£ trinh dftnh
gia Id ti le phan tram cua khoi Itfpng co phdn giao dich tai Nasdaq
tren khoi luang c6 phdn giao dich tai NYSE. Ti 1^ nay Lbngcung
cdp mpt canh bao hufu ich ve r&c roi sip xay den trong mua he
n& m 1983, khi khoi Jupng co phan giao dich tai Nasdaq t&ng vpt
so vdi tai NYSE. Khi xu htidng tren keo dai va co bieu hien t& ng
tdch bao hi£u so dau co dur dpi va hung hot dieu do co nghia la ban
sftp chtfng kidn mot dot dieu chinh cua thi trufrng chung.

Giai thick vige dank gia qua cao ditifng bieu died tang-giam
Mot so nha phan tich ky thuat thUPng ton siing dOf lieu tang-

giam [Advance-Decline - A-D), Ho lay so co phicu Ion gift trong
moi ngay trd cho so cd phieu xubng gi&, rbi dda gia trj db Ibn
bib'u do. Cac dutmg bieu di£n t&ng-giam (dutmg ndi cac diem A-
D trbn bidu dd ) rdt it chinh xac bdi le chung thudng dam s£m
xuong td rat sdm trude khi thi trudng leo len tdi dinh t£ng
trudng cua no. Noi c£ch khde, thi trudng van tie'p Luc leo Ion
cac dinh cao mpi, chi cd dieu no dupe d£n dat bdi so lUpng cd
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phi£u ft ban, nhifng nhurng c6 phieu nay co cMt ludng cao hon.

Biidng bieu dien t& ng-giam khong cMnh x&c b^ng cac chi s6
binh quan cua thi tritfrng bdi le chieu htfdng cua thi truftng khftng
phai la mot tro choi so hoc thuan tuy. C£c co phieu tren thi
tntdng khong mang gia tri ngang bang nhau; tot hon het ban
phai biet nhting co phieu dan d£t thiic dang a d& u chung
urng xur nhi_r the nao thay vi biet co bao nhieu co phieu t^m
thtfdng dang tang hoac giam gia.

Dtfbng bi£ u dign t& ng-giam cua thi trtfbng NYSE len den
dinh vao thdng 4 n^m 1998, Sau d6 n6 di xuftng trong subt giai
doan tang trufdng mdi bSt dau s3u thang sau do vao thAng 10.
Difdng A-D tiep tuc giam tCf thang 10 n^m 1999 tdi thdng 3
n&m 2000, bo Id mot trong nhting giai doan tang trufdng manh
me nha't trong lich sur cua thi tnibng

Bdi khi dtibng bidu didn tang giam co th£ to ra hufu ich khi
mot thi trtidng dang suy thoai ro rang no life thife hien mot dnt
hbi phuc ngan ban. Neu dudng A-D tut lai sau cac chi so" binh
quan cua thi trtifrng v & khong the di I£ n, dmu db cung cap cho
chung ta mot chi b£o sdm r£ngh bat chap su tang trudng cua chi
so Dow ho^c S&P 5001 thi trtiting tong quat van you dt. Trong
nhting trtfdng hop nhd vay} dot hoi phuc thtidng that bai , Noi
each kMc, muon tao ra mot giai doan tang trtidng mtii khong
chi can c6 mpt vai c6 phieu din dat.

Trong trtiang hop kh£ nhat, dadng bieu dmn tang-giam cting
chi d6ng vai tro m$t chi bho thti cap vdi gia tri han che N£u ban
nghe nhufng nha binh luan ho&c phan tich thi trUfrng tr£n truyen
hinh ca tung gia tri cua no trong vise x£c dinh xu htibng tSng hay
giam cua thi trufrng, thi co Je ho da khong chiu nghien ctiu ky.

Thao dot nliiSng fan tftay doi t! !$ lai suit cua Cue dtf iris liin bang
Trong so nhOfng ch: bao c^n b£n cua thi tnidng chungN sif

thay d^i mdc lai suat cua Cue du trU li&n bang ( turc ti le lai su£t
ma Cue du trO li^n bang 4p dat i£n c^c khoan vay cua ede ng^n
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hang th&nh vi£n ), mure lai suat cua cac quy lien bang (tdc ti Is
lai suat mh ng&n hing co quy dif trOf cho ngan hang khong c6
quy nay vay), vk dbi khi cd mde gibi han c6 phibu, la nhufng chi
bao co gia tri c£ n theo dbi.

Da thanh quy lu^t, cac mde lai suat cung cap sd xac nhan
chinh xac nhat ve nhdng dieu kien kinh te co ban, va sir thay
doi mufc lai suat cua Cue dU trtf lien bang va eke quy lien bang
cho den nay van Ih nhufng th&ng s6 ddng tin cay nhat. Ba dot
gia tang d&ng k& mde lai su&'t th6ng thudng danh dau so khbi
d&u mpt giai doan di xuong cua thi truing va nhdng dot suy
thoai sdp xay den. Cac giai doan suy thoai thdcrng, nhdng khong
phai lu5n lubn, k£t thuc khi mde lai su&t cu6i cimg duqc c&t
giam. Ngdac lai, mde lai suat dddc day len tcri 6% trong thang
9 n&m 1987, ngay sau khi Alan Greenspan len n£m quyen d
Cue dii truf lien bang, da dan tdi cube suy thoai nghiem trong
cua thi trdbng chufng kho£n vao th^ ng 10 n£ m do ,

Cac chi b£o cua thi trubng tai chinh phan anh tinh tich ede
cua nen kinh te. Tai nhieu thbi diem tbi tuan theo nhufng khubn
kh6 chon Ida cua chinh phu vh Cue dif trQ lien bang, bao gom 10
chi bao cua quy Iuat cung c^u danh cho thi trddng tai chinh va
nhufng chi b&o ve mdc lai suat .

Lich sd chufng minh r&ng chieu hddng phat trien cua thi trudng
chung, cung nhd nhi£u nhom cbng nghi&p khde nhaun thdbng
chiu anh hubng cua mufc lai suat bdi mde lai suat thdong ddoc
$i£t chat hay ndi long theo chinh s&ch tien te cua chinh phu.

Bdi vdi oha dim td, nhufng chi b£o vS chinh each tien te don
gian va quan trong nhat can theo dbi va am hieu la cac thay dbi
mufc lai suat cua Cue dd truf lien bang va cua cac quy Uen hang.

Vdi sd ra dbi cua phiiong phdp giao dich theo chdong trinh va
nhibu cbng cu d& u tuf d^in tr^i kh îc nhau, mot so quy dau to
danh mot phan danh muc dau to cua minh nham cung cap mot
sU bao hiem tren da tuot doc trong nhufng giai doan thi trudng
nhi^u rui ro, Kha n^ng thanh efing cua nhufng phnong ph;ip nay
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lai phu thupc rat nhieu vao ky nSng va viec du doin thfri diem,
nhimg mot trong nhilrng hieu tfng ma chung co the dem lai cho
mot so nha quan ly la lam glam bdt ip ltfc phai phan pbbi
chufng khoin ra thi trUifng.

Hdu het cac quy dau tu deu hoat dong dudi mot ke hoach da
dang hoa rqng rai va mot chinh sach dau tif day du ho£c gan
nhU dby du tai mm thbi di£m. Do la vi hiu het cac nha quan ly
quy, hi^n nay cb kich thuarc khong lo (hang ti do-la), rat khb cd
th^ rut ra khoi thi truing va chuyen het von sang tien m3t vko
dung thdi diem va, quan trong hdnN sau do quay trd lai thi trufrng
du nhanh de du phan vao dot hoi phuc manh me dau tien tuf
diem day thap nhat cua thi trtfbng. Vi vay vao nhufng thfri diem
chinh sach ti£n bi si§t chat v& thi trUtmg leu tdi dinh tfing
trucrng, nhieu quy dku tu khbng th£ thu hm mgt JUtfng Itfn tien
mat. Ho se no Jtfc chuyen hudng dau tu sang nhtfng nh6m cftng
nghiep doi hoi von ldnh cd kha nang tu phong ve ban phan.

Nhtfng thuy doi lai suat trai phieu nha nude va mufc lai suat
Jen xuong that thufrng, phurc tap cua ede quy li§n bang dbi khi
giup ban du do£n sU thay ddi mure lai suat cua Cue du triir lien
bang. Can cU VE?O tbc dp luu chuyen tien te la nhtfng thude do
khac doi khi duac cac nhh chuyen mbn sd dung. Cue du trtt lien
bang cung theo doi nhtfng da li^ u kinh t£ chang han nhU ti le
that nghiep, mufc lam phat, tdng $an phdm quoc gia (GDP^ va
nhieu dur lieu khac.

Cut: du trU lien bang lam sup do nSn kinh ndm 1981,

Giai doan thi trudng di xuong vk cube suy thoai keo dai bit ddu
tir nam 1981 Ja mot vi du dan thuan gay ra do Cue du truf lien
bang lien tuc t& ng mufc lai suat len qua nhanh vao c£c ng& y 26
thang 9, 17 thang 11, va 5 thing 12 n3m 1980. Ldn ting l^i
suat thur tu cua co quan nay, vao ngay S thang 5 nam 1981, diy
ti le lai suat len tori mufc cao ky iuc trong hch $uf: 14 f̂c . Dieu do
da danh guc nen kinh te Hoa Ky, cac nganh cbng nghiep ccr ban
va thi trudng chumg khoan.
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Nhtfng d& ng thai nlur tr£n v& ket Qua cua chung minh chtfng
ro rang vise chinh phu lien bang1 chtf khong phai Pho Wall
ho&c ngn thUtfng mai, dm khi tdc dong manh me den mtfc nao
len tifong lai nen kinh te. Tuy nhien, nhtfng thay doi mufc lai
suat cua Cue dii triir lien bang khong the 1i chi bao chinh ciia
ban vp thi truftng boi le ban thin thi tracing chUng khoin luon
luon 1k phong vu bi£u tfit nhSt cua ban. CuSc nghicn ctfci ciia
chung toi ve ede chu ky cua thi trudng da chi ra ba lan chuyen
hi/bng then chOt kh& ng th£ dy doan qua mdc lai suat

Washington gay ra chu ky suy thoai 1962, Giai doan suy
thoPi ding chu y nhftt ciia thi tnJOng chdng khoan diPn ra vao
nSm 1962 Mua xu£n n5m do, nen kinh te van khong c6 gi bat
6 n, nhong thi tradng da trd th& nh wb£ t kham” sau khi Uy ban
chdng khoan va giao dich (Securities and Exchange Commis-
sion - SEC) tuy*n bo mp mgt cuoc dieu tra Jdn ve thi tradng
ch^ng kho^ n. Tong thong Kennedy chia mui dui v£o dxc cong
ty thep v'l da tang gi£ trai vdi mong muon cua ong. Co phieu
IBM rdt 50% , Mua thu nftm d6h sau khi cuOc dftm phan vdi Nga
ve van de trien khai h6a tien a Cuba ket thuc thanh congN mot
giai doan hoi phuc mdi cua thi tracing da hinh thanh. Tat ca
nhtfng sy kien n £ty xay ra khPng hP c6 sy thay d^i n&o vp
mure lai suat.

Cung cP nhdng tinh hutfng ti le lai su&t daac c&t giam khoang
sau thang sau khi thi truemg da xuong tdi d3y suy thoai. Trong
nhurng truftng hop nlur vay, ban se bi ‘Tre tau” neu doi mtfc lai
suat giam xuong. Doi khi mtfc lai suat cua Cue dy truf lien bang
da dnoc cat giam nhung thi tri/bng van khong nhuc nhich ho3c
ti^p tuc di xudng trong nhi^u th£ng nvifa . Di6u My da dpt ngot
I5ip lai trong cac n^m 2000 va 2001.

NhUng thay doi chi so thi trtf&ng va ft hoi li/qtng giao
dich hang gift, Tai nhtfng cot mPc chuydn hudng, mPt nha
quan sat thi trLTdng tich cue co the theo doi nhufng thay doi cua
c£c chi so" thi tri/cmg v^ khoi lufyng c6 phan giao dich trong tifng
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gid vk so sdnh chung vdi khoi luting giao dich trong cung gid
trong ng&y tnfdc d6.

Mot thdi diem tot de theo doi khoi luting c6 phan giao dich
h & ng gia la trong n5 liic hdi phuc dau tien sau dot suy thoai md
man til dinh tang trudng cua thi trirdng, Ban phai cd kha nSng
quan sat xem khoi luting cd phdn giao dich dang gi£m hay t& ng
trong n5 ltic hSi phuc. Ban cung cd the theo doi xem lieu n5 life
hoi phuc cd bat dau phai nhat v&o cuoi ngay giao dich, vtii khoi
luqng giao dich t3ng len, m$t d£u hi£u cho th&y dot hdi phuc
yeu va cd thd se that bai.

Duf lieu ve khoi lifting cd ph£n giao dich h& ng gia con hifti
dung khi cac chi sdbinh quan cua thi truting xudng den mot diem
dky quan trong tnidc dd vk b£t dlu xuyen phi "khu vtic chdng
dti" nhy. (Khu vtic chdng da la mot mure gi3 thap ma cac nha dao
tif hy vpng rang chi so dang x£t sc ddng lai d do vk kh&ng tiep
tuc roi xudng.) Bidu ban muon biet la khoi lifting cd phan b^n ra
t&ng manh hay chi tSng doi chut khi thi trcffrng roi xudng mot
d6y suy tho^i mtii. Ndu khdi luting cd phan ban ra tang manh,
diiu do cho thay mot 5p life hifdng xudng d&ng ke cua thi tnidng.

Sau khi thi trUfrng dk xudng tefi d£y suy tho£i mdi duqc vai ngay
vk khdi lilting cd ph^n giao dich chi tang len chut it, hay tim kiem
mot ho&c hai ngfty khdi luong cd phin giao dich gia t&ng nhung
khdng diy chi so thi trating chung xudng thap htin. Ndu thdy hien
ti/ting nay, co the ban dang chCjfng kidn mot cuoc “ giu bd* (khi thi
tnidng gay £p life buoc nhieu nhk dau tti ph&i b£n cd phieu ra,

thong thuting\k b^n 15), s&n s&ng cho mot dtit t&ng trUting trti lai
sau khi da hu dpa duqc cac cd dong llyeu bong via", Bidu nay da xay
ra vao c^c ngay 23 va 24 thAng 4 n£m 1990.

Mud bao ho3./Ban bao boa: Hai tif day r&i ro
Chi bko ngin han “ mua bao hda/ban bao hoa” duqc mot so

nha ddu tu cd nhan va chuyen vien ham m^. B6 1k gia tri trung
binh cua bidn d^ng tSng ho&c giam cua thi trufrng trong vong
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10 ngay. Nhtfng b^n hay can than: tai th-cfi diem khdi dau mot
giai doan tftng tritbng mbi chi &6 n & y c6 the nghibng h£n ve gia
tri “ mua bao hba> J

. Day khbng the di/oc coi la tin hieu de bbn c6
phieu ra.

Mot r£c roi km v6i c£c chi sb bibn dong tr£i vdi xu th£ la
ban Jubn luon phai d&t ra cau hoi r& ng moi thuf se te den mufc
nho trubc khi thi trufrng chuyen hubng. Nhieu nha dau ttf nghiep
dtf tudn theo va tin taring vao c4c chi bao "mua bao hba/bbn bao
hba'* g& n nhu m$t c£ch mu qu£ng.

Bi£u ttfong ttf cung c6 th£ xay ta vao thrii ky d£u cua mpt giai
doan suy thoai lbn, khi chi so nay nghieng ve gia trj ubdn bao
hba” mot c£ch b&t thiffrng, DJ6 U n&y that ra thbng b&o vbi ban
r£ing mot giai doan suy thoai cb the s£p sria dien ra. Thi tnffrng
da lubn lubn b trong tinh trang “ ban bao hoa” tren suot eh£ng
during di xutfhg trong giai doan suy tho£i trilm trong nAm 2000.

Tbi d£ tOng tuy£n dung m<H nh& d^u ttf chuyen nghiep noi
tiehg thifring difa v^o nhiifng chi b£o ky thuat nhU vay . Trong
suot giai doan sup do thi trubng n&m 1969, dung vao thcfi diem
moi thtf mdch bao vbi tbi rang thi truring da roi vao r£c rSi Jbn,
vh tbi dang ra sdc khuybn nhibu nha quan ly dAu tit giam bbt co
phibu vb. gia t5ng nguSn vtfh tien m&t, anh ta lai noi vdi moi
ngitdi r&ng da qu£ tre de bbn ra vi chi b£o 4mua bao hha/ban
bao hba* cua anh cho biet thi trubng da dang trong tinh trang
bdn bao hria. Ban do&n duoc ket cue roi day: Thi trubng sau do
v^n ti£p tuc lao xuong vUc,

Khrii can phai nbiH tbi it khi chii y tdi chc chi b£o Hmua bSo
hba/ban bao hha* Nhijrng di^u ban hoc dvfoc tif nhieu n^m kinh
nghi^m lan Ibn trbn thi trifbng thong thilcmg quan trong hon
nhieu so vdi nhtJng quan diem va ly thuyet cua cac chuybn gia
sd dung cac he thong chi b&o yeu thfch cua hq.

Nhtrng chi nao khac cua thi tnrifng chung
Khdi litgng giao dich len gidfxuong gid 1 & mot chi so ngan
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ban th£ hi£n m6i tUtfng quan gida so luting co phan len gia khi
k£t thuc phien gian djch so vdi s6 Jtitfng co phAn xuong gia. Chi
$6 nkyr dupe tinh then giA tri binh qu£n trong 10 ngay, to the
cho thay sti phan ky tai mot so cot mdc chuyAn hudfng trung
binh cua thi trtidng. Vi du+ sau mot dot sut giam 10% tdi 12%-,
cac chi so binh quan cua thi trtidng chung co the tiep tuc xuyen
phA xuring nhGfng d£y thtfp mdi trong vdng mpt hoAc hai tuAn.

Nhung hh6i luang giao dich ten gia / xudng gia bong nhien dot
ngot thay doi va cho thay sti gia t&ng cua khoi lining giao dich
Jen giA tong vdi sti sut giam cua khoi Iticrng giao dich xuong giA
Hi£n ttitf ng nay thtfdng 1& dAu hi#u thftng bao mot dot Jidi phuc
trung binh cua thi triidng DI nhiAn, han se doc dtipc nhurng dau
hieu tUting tu neu theo ddi sat su thay doi hang ngay cua cAc
chi so Dow , Nasdaq ho£c S&P 500, va khoi Itipng co phan giao
dich tr$n thi trtipng

Mot so dich vu dAu tu tinh toAn ti Je phan tr& m cua IJting tien
von mdi do vAo cAc quy hufu bong doanh nghiep dope dau tit vao
cAc c6 phi£u phd thong vA liking v5n tuang duong dope dAu tu vao
tien mat hoAc trAi phieu. BiAu nAy md ra mot cAnh cua ntia phan
anh tarn lyh tinh cam cua cac nha dau tii. Tuy nhien, quan diem
cua da phAn mpi ngddi it khi chfnh xach ngay ca khi nh do cat
chuyen gia dua ra. Cd m6i mot hoAc hai nAm, Pho Wall cd ve nhu
lai dong tinh vdi nhau, khi tat ca mpi ngudi deu noi dudi nhau
nhu mot dan cufu . Tat ca hp deu ua vao hoAc ua ra (mot co phicuk

Mpt chi so cua ede c phieu “ phong ngtf ” - nhGfng mat hAng
6n dinh hon va duac cho la an toan hem chAng han nhu nhu yeu
pham, thude la, luting thuc, va xa phdng - thuerng co the bieu
dtfting Edc manh sau v^i n&m trong mpt giai doan thi trtiOng
tang trtidng. Chi $6 ndy c6 ihi bilu thi AinguAn vtin khen ngoan"
dang dtitic rot vAo nhtfng khu vtic cd sure chdng chiu tot va mot
giai doan suy thoai dang d phia tixTdc.

Cung to ra cd ich trong vific tide ltipng trang thai hi^n tai
trong mot chu ky thi trudng la vipc xac dinh ti le pkdn trdm ede
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c6 phieu leo lert dinh gia mdi thuqc nhiing khu vtfc phbng ngiX
ho$c theo duoi. Trong cac chu ky tnidc n&m 1983, mbt stf chuy&n
vi£n giai thich viec ho it lo ling v£ tinh trang eo not cua thi
trU^ng bing each dtfa ra stf lifting cb phieu van dang tiep tuc leo
lbn cAc dinh gia mori, nhung cube phan tich danh sach cac dinh
gii mdi nay cho thiy mot ti le ltin cac co phieu du tien ho&c co
phieu phong ngd bao hieu nhtfng dibu ki§n cua mot giai doan
suy tho&i. Kien thufc hdi hot lubn lubn co the lam hai ban tr£n
thi trtffrng chdrng khoin.

tom tit chtfting phufc tap nhdng ctfc ky quan trong nay:
Ban phai hoc each dien giai nhtfng thay doi ve gia va khoi
Idang giao dich hang ngay cua cac chi so thi trdting chung vk sd
v&n dong cua cac co phieu dan d£t thi trdbng. Mpt khi da biet
each there hien dung d&n nhurng di^u neu tren, ban co the ngCfng
nghe theo tat ca nhftng quan diem ca nhan d&t do va khong
diy du cua mqi nha dau td nghiep du va chuyen nghiep. Nhir
ban co thfi th£y, chia khoa cua vi^c duy tri vi tri dtfng dau
tren thi trtfcfng khong phai la tien doan hoac biet trrtdc
th|trtfdng se lam gi, ma la biet ro dieu thi triffrng da
lam trong thdi gian gan day va dang lam tai thefi diem
hi$n tai. Chung ta khong muon dim ra nhCfng quan diem va du
doan c£ nhan, chung ta can than quan sat quy luat cung cau cua
thi trdang khi no thay doi hang ngay

Mot trong nhurng gia tri idn nh£t cua he thong dien giai nhufng
thay dbi vb gia va khoi ltiong giao djeh cua cac chi so binh quan
cua thi trudng khong chi la kha nang nhan dien nhurng dinh
tSng trdting va day suy thoai ldn cua thi triibng, ma cbn lk kha
n&ng theo doi mbi nb Idc hbi phuc khi thi trirbng dang tr&n dA di
xuong. Bang c£ch chfr dpi nhurng ngay “ bung nb theo da” manh
meh thbng thdong ban c6 thb td ng&n minh bi cuon vao nhufng
giai doan non you cua thi trtidng khi cac no lire hoi phuc cutii
cung se ket thuc trong that bai. Nbi each khac, ban co nhurng quy
luat se giur ban tiep tuc dumg ngoai thi trudng suy thoai de khong
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bi hut vao nhimg dot hoi phuc g\k tao. B&y chinh cdch giup
chung tbi ddng ngoai thi truing chutag kho£n v& cAc quy dau tu
tai chinh trong gan trpn hai n& m 2000 v£ 2001, b^o v£ th&nh
c&ng nhfimg lqi tdc thu dtfpc ttr cac nam 1993 v& 1999. C6 ck mot
gia tai danh cho ban trong doan v&n nay.

On lai Ph£n I; Caoh ghi nho va ap dung nhflng di£u ban da dgc
ttnh den thcfi diem nay

Chi doc qua thi khbng du. C£n phai nhd va ap dung tdt cd
nhtfng dieu ban da doc. Be giup ban ghi nhd nhctng dieu da doc
tinh den !uc nay, chung tbi da due ket th &nh hai til vi&'t tit don
gian CAN SLIM. Mbi chil cai trong tif CAN SLIM dai di^ n cho
mot trong bay nguy& n tic n£n tang giup ban Itfa chon diiOc
nhCrng co phieu ngoai hang. Hau hot c3c co phion thiinh cong
d4u the hien bay d&c diem chung nay trong giai doan chung
mdi noi lbn , vi vfiy rat d£ng &£ ban ghi nhd. Hay nhlm di
nham lai cong thurc nay cho tdi khi nao ban co the nhd ra va
Yein dung n6 mgt c&ch de d&ng:

C = Current Quarterly Earnings per Share ( L&i ttfc tren
CP phdn quy g&n nhdt ) : Phai t£ng it nhat la 18% den 20% ,

Cang cao cang tot . Ngo&i rah doanh so quy gin nhat cung
phfii toi thieu 25%.

A = Annual Earnings Increase (Ti lp t&ng trtfdtng l@i ttfc

thuitng nien ): B6i hoi sq t&ng tri/dng d3ng ke d tttng nim
trong 3 Mm gan nhat va Itfi suit trbn vbVi cd phdn flat til
17% trd Ibn

N = New Products* New Management* New Highs (Son
phdm mdi, ban Iclnh dpo m&i> dtnh gtd m&i ) : H£y tim
kiem nhurng cong ty co san ph& m hoAc dich vu mdi1 ban Janh
dao mdi, ho&c nhtfng thay ddi d£ng chu y v6 ho& n c3nh cua
nganh cong nghiep cua no . Va quan trong nhat la hay mua
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co phieu khi chung vCra dpt pha tii nhOrng nen tang bieu do
(hay nen tang gia ) vting chai va dang leo len nhitag dinh gia mdL

3 = Supply and Demand (Quy tuqt cung cdu -Chpn nhung
c6 phi&u co nhu cdu t&n ): Bat ky kich thifbc v5n nao cung
co the duqc chap nhan trong n4n kinh tb mdi ngay nayt mi£ n
la cbng ty do thda m^n moi quy luat CAN SLIM kh£c. Tim
nhCfng co phieu cd khoi Itftfng giao dich t& rtg manh khi no
vCfa dpt pha khoi nen tang gia cue no

L = Leader or Laggard { Dan dat hay dpi so ): Hay mua
nhttng co phieu dan d&t thi trudng va tranh nhfrng co phieu
dpi s6. Hay mua cbng ty &6 mot trong Jinh vifc cua no. Chi so
Stic manh gid tilting doi cua hau het co phieu dan dau deu se
dat 80, 90 diem hozic cao hem.

I = Institutional Sponsorship ( Sur bao trtf cua ede to chute ):
Mua nhufng co phieu co so to chtic bao trq tang len va c6 it
nhat la mot vfti to chile c6 thanh tich xuat s3c trong thdi
gian gan dfry bao tra. B6ng thoi hay tim nhufng cbng ty ma
cac nha lanh dao sd hflfu nhi£u c6 phibu ,

M = Market Direction (Chi$u hutfng thi trtf&ng ) : Hoc each
x&c dinh chieu hcfdng cua thi triidng chung b£ng c£ch dibn
giai chinh x£c nhOfng bi£n dbng hang ngay v4 gia va khoi
li/ong co phan giao dich cua cac chi so binh quan tren thi
tracing vh van dong cua cac eb phieu dan dat thi tracing.

Bieu nay co the se quyet dinh ban thSng Igi 1dm hay that bai.

H§ Ihfing CAN SLIM co phai la Ain Ui an theo?

Toi tham chi khong biet chac “ dau tu £n theo" la gi nQfa. Mgt
so nha phan tich va nha bao khong hieu each dau tu cua chung
toi da dat cai ten do cho dieu ma chung toi lam va khuyen nghi
moi ngUdi cung lam. Ho lan Ion viec mua cac co phieu co sdc
manh gia ldn nhat vdi viec “ mua cac co phieu len gia nhieu
nhat” . Chang ai co dau 6c tinh tao lai dau tu nhu the. Bieu
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chung toi JAm la nhan dien c£c c$ng ty c6 nhring nen tang ttft
- doanh thu Ido va lpi trie tAng manh dat dupe tri viec tung ra
nhring $&n pMm hoSt dich vu ddc dao - vA sau do mua c6 phieu
cua ho khi chung vria tr6i len sau mot giai doan on dinh ve giA
vA trritfc khi chung len gia qud cao.

Cac chuySn gia , hpc v9'n va cdt tfti
A

O Pho Wall, ngririi khon ngoan edng c6 thS d£ d& ng hi cudn
vao nhring cAi b&y khft khao ch£ng k£m ke ngdc ngh &'ch . That
v &y, tri nhring di£u ma t& i da chring kienF co ve nhri trinh dp
hpc van quy£t dinh rat it vice kiem dupe nhieu tien tren thi
trribng chring khoAn,

Cang kh&n ngoan, con ngurii ta cang nghi r&ng ho biet ro
dieu mirth dang lAmf vA cAng co nhieu kha nAng ho phai tra
mdt gid d£t d£ bi& t r£ng that ra ho bi£t thi trriring chring
khoAn it den mric nao, Sau nhieu nAmh mot so it nhring ngririi
thric sri thAnh cring trong viec kiem tien tren thj trriring chring
khoan mi toi birit dfiu 1A nhring ngridi quy&t doan va khftng c6
cai toi quA lrin . Thi triffrng co mot cAch rat don gian de got giria
bot nhring ph^n dri thria cua tinh tri phu va nhring cai toi quA
Idn. Toan bo y tridng sau cring to ra hoAn toan khAch quan vA
nghe ra nhring dieu ma thi tnfring dang ndi vdi ban, thay vi co
chring minh dieu ban da noi hoAc da lAm trong ngay horn qua
hoAc each day 6 tuln la dung. Con during nhanh nhdt d£ hi
nhan chim tren thi truring chring khoan la co chring minh ban
dung con thi trridng sai . Tinh khiem ton va suy nghi binh thuring
cung cap cho ban sir can bAng ca bAn

Doi khih cang tin theo lrii cua cac chuyen g^ ban cang khien
minh gap nhi^ u r£c rdi Mpt chuycn gia nbi tieng, trong mua
xuan va mua he nAm 1982, da khAng khAng khAng dinh rAng
nhring khoan np cua chinh phu sc tao ap lue l& n khu vuc kinh
te‘ca the\ va rAng mric lai suat va lam phat se Ung trd lai len
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cac dinh cao moi, Bieu hoan toan ngUpc lai da ditin rah lam
phatgiam manh va tl Jp lai suat dupe cat giam toi da. Leri canh
h&o thi trUOng suy tho&i cua nipt chuyen gia khac dupe dua ra
chi mot ngay sau khi thi triicfng xubng den day suy tho£i v£o
mua he n& m 1996 Trong giai doan suy thoai n3m 200Qh het
chuyen gia nay d£n chuyen gia khac nhSc di nhic lai het tuan
nay sang tudn khac lr£n CNBC rang do Ja thcri diem phai mua
vao c^e co phieu cong nghp cao di rpi chtfng ki£n nhufng co
phieu nay tiep tuc lao xuong vUc. NhiGu nha phk tkh va nha
chien liipc danh tieng van khuyen cac nh^ dau tU do ti£n vao
nhUng co phieu ma hp goi la “ co hoi mua duy nhat trong dfri"
khi gia dang xuong] Mua vao tren dupng truot gia ed the Ik mot
trb giai tri nguy hi£m.

Kien thUc theo le thudng va nhufng tU tiidng nhat tri cao it
khi dung tren thi trubng chring khoan. Toi khdng bao gift them
quan tarn din ca mot dpi quan cac chuyen gia dang ldn tieng
ndi v4 nhCfng quan diem ca nhan cua hp ve thi trudng. Nb chi
tao ra qua nhi£ u su mtf h& va cb the khien ban bi ton that rat
n&ng n4. Mot so nha chien lucre trong n& m 2000 da khuyen mpi
ngiifri mua vko ckc c6 phieu dang rdt gia trong thpi gian ngkn vi

lupng tiGn mat cua ckc qny d& u tiT tin thac dang tang manhh
nghia la toan bp lupng tien nay dang dirng ngoai thi trtfcrng,

Tat ca nhufng gi ban can Jam de cluing minh quan diem nay sai
la ghb mftt qua trang Thi tri/dng chung va ede phdn khuc (Gen-
eral Market Sectors) trim ta Nhat bdo kinh doanh cua nhd
ddu tit. N6 cho th£y ro rang r& ng mttc dii lupng tien m&t cua cac
quy d & u ttf tin th^tc co t&ng len, nhung van dong nay van con
kem xa nhufng dinh cao trong lich sd va tham chi kem cd mtfc
trung binh trong lich sm Phucmg phap duy nhat mang lai hieu
qua la hay de cac chi so cua thi truftng thong bao cho ban thcri
diem gia nhap va rut ra khbi thi trudng. Ddng bao gift chdng lai
thi truefng - no ldn manh hun ban nhieu
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CHUCJNG

8
>

MUffi chin sai lam
ma tfa so cac nha dau tuf

thi/dlng mac phai

^^nute Rocfene^ vi huan luy^n vien b6ng bau due nbi tieng b
Notre Dame, timg noi r&ng, ^Hay cung co nhtfng diem yeu cho
tbi khi chung trd thanh nhurng diem manh cua bar.

1* Ly do
ngifbi ta thadng bi thua lb ho&c chi dat dudc nhtfng ket qua tam
thacmg trbn thi tradng don gian la do ngudi ta pham qua nhieu
sai I & m. Trong cbng viec, CUQC sokig va su nghi^p cua ban cung
vay. Ban dam chan tai cho ho&c di thut lui, khortg phai do
nhurng diem manh, ma la vi nhurng sai lam hay nhCrng diem yeti

ma ban chaa nh$ n ra va sura chOa. Da so mgi ngubi chi do Ibi
cho nguefi khac Nai ra cac ly do va churng cur de bao chua db hon
nhieu so vbi thuc sur phan tich hanh vi cua chinb ban.

Tut dau thap nien I960, toi da quen biet hoSc lam vice vdi vb
so nhtfng nha dau ta mao hiem ca nhan, tCf nhOng ngubi mdi
tham gia chaa c6 mgt chut kinh nghiem cho tdi nhufng tay chuyen
nghibp khon ngoan. Dieu ma toi da kham pha ra La vise ban
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mdi bat dau hay da cb nhieu namt tham chi la nhieu thap ky
kinh nghi£m dfru tif d4u khftng thanh v&n d£. Thuc i£ la nhi£u
kinh nghi6m doi khi con c6 hai n6u no lien tuc cung co hhitng
thbi quen x3u cua ban . Thanh c6ng tr£n thi Lradng churng khodn
chi dat duoc bttng each tr£nh nd nhrtng sai l &m kinh didn da
bi£n dai da && moi ngtfdi thknh c£c nha dau la it thanh cong
Sau day la nhufng sai lam ma ban phai tranh:

1. Co chap giil nhilng co phieu thua lo trong khi
chiing dang co rat it gia tri va ly le * Da &6 mqi ngiidi c6 thO*

ttfng khd chung ngay t£f d^u, nhung do ho la con ngufri, nen hq
da de cho tinh cam chi phoi. Ban khong muon b:16 p nen ban cuf
chd doi va hy vong, cho tdi khi s\i thua lo cua ban trd n6n qu£
Idn va khiSn ban phai tra gia d&t. Tdi nay dky van la sai l£ m s6
mot ma da so c£c nh& ddu la deu m&c phai; hq khhng hieu rang
tat ca mqi co phieu deu cb tinh dau co cao va an chtfa rui ro rat
lorn . Ban phai cat giam toi da mqi khoan thua 16, khong co
ngoai le. Quy luat cua toi la luon luon tong khd mqi kho^n thua
16 ngay lap ttfc khi mot co phi£u n&o d6 rdt gia 1% hoftc 8*& so
vefi gia mua. Viqc tuan thu then quy luat don gian nay se dam
bao ban con ton tai di/oc den ngay horn sau de tiep tuc dau tit
vao nhffng co hoi trong tUcfng lai .

2* Mua mqt co phieu dang rdt gia, vi£c lam dam bao
se dem nhiJng k#t qua t&i Mqt cd phi£u dang xuShg
gia co ve la mqt mon hdi that su bdi le no r6 hon so vdi giA cua
chinh no vki thang trade. M6t ngifbi quen cua tfli tilng mua ctf
phieu International Harvester v&o th£ng 3 n&m 1981 tai mdc
gia 19 dS-la vi no da giam gia roanh. Day la lan dau tien anh ta
d^u tir va anh da pham mot sai l^ m kinh dien cua cac Mtay mofl:
Anh da mua mot c6 phieu tai mtfc gan vdi day gia cua no trong
n&m. Ve sauP anh ta ph^t hien ra cong ty nay dang gSp r^c roi
nghiem trong v& c6 kh î n^ng bi phd san. V^o cu6i n &m 1999,
m6t ngaai phu nur tre ma t6i quen biet da mua co phieu Xerox
khi no r6t gia tram trong xudng mot d^y gi^ mdi tai mefe 34 d6-
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la va cd v£ th3t r&. Mot n&m sau no dupe ban vbi gia chi 6 do
la. Tai sao lai cb b£t mot con dao dang roi xubng kia chU7

3, C&n dtfi giam thay vi can doi t£ng, Neu ban raua
mpt c6 phi£u tai mure gia 40 do-la roi sau do mua them khi no
rdt xubng 30 do-la de “ can doV phi ton & mure 35 do-la moi cb
phan, ban dang theo chan nhiirng ke that bai va nem tien vao
noi toi te. Chien Iifoc nghiep du nay co thb g&y ra SU thua lo
tram trong v£ kbo trUong muc d& u tu cua ban xubng vtfc sau
ciing vdi mSt v£u ke thbt bai tham hai .

4, Mua ltfqTng Idn cb phieu gia thap thay vi ltfpng
nhd co phieu gia cao. Nhieu ngUcri nghi rbng se khon ngoan
hon neu mua nhufng so luong hang tr& m ho&c hang nghin co
ph&n. Bibu nay tao cho ngudi ta cam gi£c r&ng hp dang mua
duoc nhi£u hon vbi tifin cua minh, Jot hon ho nen mua 30 hoAc
50 co phan co gia cao cua nhiirng cong ty dang the hi^ n thanh
tich tot- Hay suy nghi theo so do-la ma ban dau tu thay vi so" cb
phan ma ban co the mua. Hay mtia m$t hang tot nhat cb the,
chuf khong phai m&t hang re nhat. Nhieu nha dau tu khong
citbng lai ndi trade nhOfng cb phibu 2 d5-la, 5 db-la, hoAc 10 do-

la. Nhiihg da so cic cb phieu duuc bdn d mure gia 10 db-la hoSc
th£p hon dbu c6 )y do giai thich cho su re mat cua chung. Ho&c
la chung da to ra kem cbi trong qua khOr ho^c la chung dang
g& p r£c roi ngay trong hien tai. Co phieu cung nhif moi thd
hang hoa kh&c: Mat hang tot nhat khong bao gib cb mufe gia re
nhat, hay noi mot c£ch nom na la “ tien nao cua by” .

Nhu thb vbn chua hbt. Cdc cb phieu gia thbp thubng ton kem
htfn vb cac khoan hu£ hbng va gi£ tri gia t&ng. Va vi chung cb
the rdt gi£ 15% hay 20% nhanh hon so vdi da so cac co phieu
gia cao nen chung cung tiem in rui ro Ibn htfn . Da so c£c nha
dau tu chuyen nghiep va to churc khong dau ttf vao c£c co phi& u
5 do-la hoSc 10 db-la, vi v&y chung khong co sU bao tro tot.
Nhiirng wc6 phieu tien xu" (cb gid dudi 1 d6-Ia) cbn te hon ntfa.
NhU chung ta da de cap trade day, su bao tru cua c^c t6 chdc \$t
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mot trong nhQng thanh phdn c^n thi£t giup d^y gi& co phieu
Jen cao han. C£c ed phi£u gi£ re cung c6 mtfc chenh lqch cao
hem giifa gik d&t v& gik y£u c^u. Ban thur so sanh mot c6 phieu
5 do-la c6 gid dSt\k 5 do-la, gii yeu cau la x5T 25 do-la vdi mqt c6
phieu 50 do-la co gia d&t 50 do-la va gia y£u cau la 50,25 d5-la,

Boi vdi c5 phi§u 5 d6-las khoang c£ch biet 0+25 do-la chiem ti le
gan 5% mtfc gia d&t Trong khi doi vdi co phieu 50 do-la, khoang
c4ch bi&t d6 chi chifem ti 1& 0+5%. Sq khdc bi&t tikm d con s6 10.
Ket qua la, cac co phieu gi& re thtfcrng phai t&ng gia rat nhieu
mdi c6 the hba von vik vifcft qua diipc mdrc chdnh Idch giiJa gik
dSt va gia yeu c£u noi tren.

5. Muon kiem tien nhanh chbng va de dang, Mong
muon qua nhieu, qua nhanh — ma thieu SU chuan hi thiet yeu,

nghien cdu nhufng phtfong phap hap ly nhatf ho&c thu thap nhQng
ky nang va ky luat nen tang - co the khien ban te nimg. Nhieu
kha n5ng ban se nhay vao mot c6 phi£u nao do qu& voi vang va
sau do lai qua cham trong vice c&t giam thua 15 khi ban pham
sal lam,

6. Mua dua tren nhung Ifri mach tin don, tuyen
bo tach co phanT va nhihig tin tiJc, svf ki£ nt cau chuy^n,
lefi khuyen cua dich vu co van, hone nhufng quan diem
ca nhan khac ma ban nghe dude tri nhiTng ngiitfi tuf xrfng
la chuycn gia thj truVing chufng khoan tren truyen hinh.

Noi each khac, nhieu nguefi qua de dang mao hiem tien m5 hoi
mfdc mat cua minh Iheo lai ngudi khk, thay vi bo thdi gian d£
hoc tap, nghien ctfu, va biet ch^c viqc ho dang lam, Ket qua la,
hq g&p rui ro m£t r&t nhi£u ti£n. Ba &5 nhufng tin d& n vk lbi
mach niicfc ma ban nghe ditoc don gian khong phai la sif that.
Ngay ca n& u chung la sq that ch^ng nufa, trong da so triJbng
hop co phieu lien quan se giam gia chd khong len gi&,

7. Chon nhufng c6 phiftu hang hai vl tufc cao hoac
ti so Gia /Lcfi tufc (P/E) thap, Co tufc va ti so P/E khong quan
trong b^ ng ti le t^ng trufdng lai nhuan tren m5i c5 phan. Trong
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nhidu trafrng hap, mot cong ty c&ng tri cd tOrc cao bao nhieu thi
co the no cang yen bay nhieu. Co the cong ty do phai vay no lai
suat cao dd do diy cic quy chi tra dubi hinh thbc cd tufc. Nhi/ng
cbng ty dang hoat d6ng ttft thabng se kh&ng chi tra co ttic.

Thay vac do, ho sc d£u ti/ nguon vdn eua minh v&o cOng tic
nghicn ctfu va ph£t trien (Research & Development - R&D)
hoic nhufng cii tien boat dong khic. Ngoai rat non nhd rftng
ban co the mat so tien being mot ky co tdc chi trong vong mot
ho&c hai ngay dao dong cua gia co phieu. Con ve ti so P/E, mot
Li so P/E thap c6 the la vi thanh tich cua cong ty do trong qua
khtf qu& kem cdi. Da so co phieu deu dupe ban dung vdi gii tri
that cua chung tai thifi diem dp.

8. Kh6ng bao gic# bifdc chan qua duft/c khdi vach xuat
phat co the la do tieu chuan ltfa chon kem va khong
biet chinh xac minh phai tim kiem dieu gi c\ mot cong ty
thanh cong. Nhieu nguc/i mua nhufng co phieu hang tu, Mhoan
toan khong c j gi dang chu y" dang van dong khong tot, c6 mde
tang tn<mg lai turcT doanh thu va lai suat tren von co phan
dang d & t d& u hoi, v& khong phai la nhtfng co phieu dan dat thi
tnicJng that sp, Nhufng ngucri khac thi qua tap trung vao cac c6
phieu cong ngh^ cao nSng tinh d& u ca ho&c co chat luong thap
v& nhieu rui ro.

9, Mua nhftng ten tuoi “ lao lanĝ ma b^tn da quen
thupc. Chi vi ban d£ tu"ng l& m vj£c cho General Motors khong
nhat thiet bien no th&oh m§t c6 phidu tot de mua. Phan nhieu
nhtfng muc tj£ u dSu tU tot nhat se la nhufng cai ten mdi la ma
ban chifa tifng biet, nhimg vbi mot cuoc nghien curu nho nhb,

ban cd the phat hien ra va kiem Uji tir chung trade khi chung
tref thanh nhufng t£n tuoi ldn.

10. Khong c6 kha n&ng xac dinh (va tuan theo) nhtfng
thong tin va Itfi khuypn t6't« Ban bfe , ngi/di quen, cac nha
moi gibi chtfng khoan± v^i c^c dich vu cd van deu co the la nguOn
cung cap nhfrng l&i khuyen sal Idm. Chi cd mpt thidu s6 nho
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tii mirth dat diigc theinh c5ng ddng k^ du d£ ban c5n nh^c tdh
So Ufgng nha moi gidi chting khoan ho£c c£c dich vu co van
ngoai hang cung khong nhi£u hon so vdi nhtfng ngh£ nhu bkc
si, luat su ho£c cau thu bdng ch& y. Chi c6 mbt ph&n chin s6 c&u
thu b6ng chay da d&t but ky hep dong thi dau chuyen nghiep
leo len diioc tdi hang ngoi sao. Ba so cac cau thu tot nghiep dai
hoc th^m chi se khong dupe thi dau chuyen nghiep.

11, Khong svC dung bieudo va e ngai mua cac co phieu
dang leo len dinh gia moi. Hon 98% so nha dAu tif so nghi
r&ng mot co phieu dang leo len dinh gia nidi co ve la qua cao,
nhung ede quan diem va cam giac ca nh£n kern chinh xac hem
nhi£u so vdi ban th£n thi traemg. Thcfi di£m t&t nh£t mua c6
phieu trong mot giai doan tang triidng cua thi trilbng la khi co
phieu do b&t dau dot pha len ttf mot nen tang gi£ vtfng chai k£o
dai it nhat la 7 hake 8 tuan.

12, Ban nhflng co phieu nho, de mua, dang sinh Igi
trong khi gifi lai nhufng co phieu thua lo. Noi each kh£c la
lam nguqc lai hoan toan so vbi di£u ma ban phai lam; tong khd
nhtfng co phieu thua 16 va oho nhttng co phieu dang sinh Ini
them thfri gian.

13, Lo l&ng qua nhieu ve thue va cac khoan hue hong.
Ton chi cua Irb choi la trade tien phai tao ra Iqi nhu^n rong da.

Su lo l&ng qu& mtic v£ c&c khoan thu£ thacmg dan ttfi nhurng
quyet dinh dau tU khong hop ly vdi hy vpng “ tr£nh” deftfe thu£.
Ban cung co the phung phi m&t khoan lqi tdfc tSt khi giuf c6 phi^u
lai qua lau, co tim Ini nhuan dau tU dai han. Mot so nha dau tii tii
thuyGt phuc mii h r&ng hp khong thf? bkn co phieu ra vi se bi
danh thue, nhitng do la mot phAn x£t dqa tr£n c£i tbi vi ky.

Nhtfng khoan hue hong kem theo viec mua hay bin co phieu,
dac biet la thong qua mot nha m&i giefi true tuyenT la rat nhb so
vdi so tien mk ban c6 th^ ki6 m duqc n^u dua ra ddne nhOfng
quyet dinh dung ngay td dau vk hanh dbng ngay khi c^ n thiet -
Thqc la ban chi phai tra mpt khoan hue hong tuong d^i th f̂p
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va co the rut ra khoi doi Urong dau ttf ciia minh nhanh hon
nhieu If hai trong so nhttng thuan loi Idn nhat C U B viec sof htfh
co phieu so vdi tai san that. Vdi liiu lifting tien mat thircrng trifc,
ban c6 the ttf bao vd ban thin mot each nhanh chdng vai mtfe
ton that thap va tan dung nhurng xu hudng mdi cd the’ mang lai
loi nhuan khi chung lai mti ra,

14. T£p trung thfri gian vao vi£c ph& j mua thuf gi va
sau khi da dtfa ra quyet dinh mua thi l^i khong biet khi
nao va trong nhtfng hoan canh nao thi co phieu do se
c^n phai ban. UAu Mt cAc nha ddu tu kh& ng co quy lu^t hoac
ke hoach nao cho viec b£n co" phifeu ra, ho mdi chi thtfc hidn
phan ntfa cong viec can lam de cd the thanh edng.

15. Thieu hieu bict ve tarn quan trong cua vi£c mua
can cong ty chat ltf<?ng can co S(i bao tr^ cua cac to chdc
manh va tarn quan trong cua vi^c hoc each sit dung bieu
do do cai thi£n kha nang lita chon va n^m bat thdi cd.

16+ Qua tap trung vao dau cd quyen giao dich chufng
khoan hoar hanghoa giao sau vi nghl rang do ta con diriftig
lam giau nhanh chong. Mgt so nha d^u to- cbn tap trung chu
yen vao cac quy£n giao dich ng^n hanf gia thap von cd tmh bat
on va do rui ro rat cao. Thdi han giao dich ludn lufin chdng lai
nhijrng ngudi sd hflu quydn giao dich ng&n han. Mot so" con vie

't
nhtfng “ quyen giao dich khong” ( b3n nhijrng quyen giao dich chtfng
khoan ma ho tham chi khdng scr htfu ), phai chap nhan mot rtii ro
rat Idn de doi lay mot phan thiJtfng tiem niing nhd bd.

17. It giao dich “ theo gia thi trtfcfng” va thich dat ra
nhiJng dinh nuic gidi h^n vc gia cho cac l^nh mua va
ban. Kiri lam nhLf tren, nha d &u ttf chi ch3m chu vao ttfng phan
tir ho^c phan tam diem ( ho&c cac gia tri thap phan tiicng dtfongl,
thay vi tap trung vao nhtfng van dong ldn va quan trong hun
ciia cd phieu . Vtfi cac l ^nh gitii han, ban phai chin rui ro cd the'

hoan toan khong theo kip thi truang va khong the riit ra khoi
cac co phieu can phai ban de' cat giam thiet hai .

MyPC
Highlight

MyPC
Highlight



144 Lara giau qua chiitig khoan

18, Thieu kha nang dinh htftfng khi can dtfa T F* quyet
dinh, Nhieu ngudi kh6ng bidt ho n£n muas b£n, hay giQ, va
su khong ch&c chan nay cho thay ho khong cd dating loi chi
dao, Ba so moi ngutii khong tuan theo mpt ke hoach da difpc
chiing minh, m6t t&p hop nhtfng nguy£n t&c nghi£m ngat hay
nhQrtg quy lual mua va ban, de dan d&t ho di dong hiring.

19. Khong danh gia co phieu mpt each khach quan.
Nhi£u ngirtii chi lira chon nhtfng cong ty ma ho yeu thich, Thay
vi diJa vao niem hy vong va nhOfng quan didm c A nhan cua
rieng minh, cac nha dau tuthanh cong chi chu y den thi tmting,
vi thi trcfting gan nhiT luon luon dung.

Bao nhieu trong so nhQng sai lam dirqc neu tren day mo ta
niem tin va thoi quen dau til cua ban trong qud khut? Nhufng
nguy& n t£c v& phiTong phap kem coi diJtfng nhien sinh ra ket
qua kem col; nhurng nguyen tac v& phiftmg phap dung d &n luon
ludn sinh ra ket qua tot,

Sau khi doc t&t nhifng di^u tren, ban dufng nhut chf . Hay
nhti Itii Rockne da noi: “ Hay cung cd nhQng diem yeu cho den
khi nao chung trti thiknh nhufng di^m manh cua ban.” C^n ph£i
co thtii gian va mot chut n6 lire de co the lam dirqc dieu do,
nhLfng mqt khi da lam dtiOc, no se mang lai cho ban ket qua vo
cung xting d&ng.
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CHUdNG

9
Khi nao can ban

de giam thieu thiet hai

day sau khi ban da hoc dupe each thtfc va theji diem de
mua khong gi khac ngo^i nhOfng co phieu tot nh& tT d5 din luc
pbai hoc c£ch thtfc va thbi diem can phai b£n chung. Co le ban
d& ti^ng nghe cau ogan ngur ngiipc trong the thao, “ each tan
cbng tot nhat la mot hang phbng thu vtfng chiSc." Bi£u bubn
ciidi ve nhctng can ngan ngtt nguac la chung thiibng dung; mot
dpi bong (bat ke la bong gi) chi toan tsfn cbng ma kh6ng h£ bi£t
phbng ngi/ hiem khi cb the gianh chien thang. Thpc te la mot
hang phbng ngtf vfrng chile thufrng se co the diia mot dpi bong
viion tdi nhufng dinh cao mdi. Trong sutft giai doan dAy vinh
quang ditdi thbi cua Chu tich kiem Tong giam doc Branch Rickey,

dpi bong chay Brooklyn Dodgers thtrbng nem bong rat tot Trong
mdn bong chayH sp phbi hap gitfa cau thu nem bbng va can thu
bat bong the then khia canh phbng ngiJ cua dpi bong va co the
quy£t dinh 70% ket qua cua tr&n d&u. G3n nhi/ khSng the nao
danh chien thang neu khong c6 dieu do.
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E)idu ti/ong ttf cung dung tren thi trU&ng chufng khoan, Tri/
khi ban cd mot he thong phdng ngif vufng ch?ic de tii bao ve
minh trddc nhufng thua Id ldn, ch&c cb^n ban se khdng the
danh diToc thang lai Idn tren san dau dau tir.

fit quy§'t kiem bac trifu tren thi trifling chufng khoan cua
Bernard Baruch

Bernard Baruch, mot chuyen vien thi triidng chufng khoan d
Phd Wall va la cd van tin c^y cua nhieu ddi tong thong Hoa Ky,
ti/ng phat bieu] “ Ndu mot nha dau tif di_r doan dung ph^n nufa s6
tnlfrng hup la anh ta da dat tdi mot d&ng c§p trung binh xu &t
s£c. Ngay ca chi can do£n dung 3 ho&c 4 tren 10 triiftng hop
cung cd th& dem lai cho anh ta ca mot gia lai neu anh ta biet
each nhanh chong c&t glam nhurng khoan thua Id ngay khi phat
hicn ra minh sai . ’"

i

Nhu ban cd the thay, ngay ca nhijfng nha dau tiJ thanh cong
nhat cung cd luc pham sai l£m, Nhijfng quyet dinh khdng chinh
xac se d6n tdi sir thua 16, va mot so thua 16 cd the trd nen vd
cung toi te neu ban thieu ky luat va than trong Khdng cdn bi£t
ban khon ngoan tdi mtfc nao, chi so IQ ho3c trinh dp hoc v£n
cua ban cao den dau, nguon thong tin cua ban chinh xac nhii
the nao, hay sit phan tich cua ban hap ly each may, ch&c ch& n
ban se khdng the dung trong mqi trUbng hop ThUc te ik cd le
ban chi dung trong khdng tdi phan nura s6 trudng hap! Ban can
phai hieu va chap nhan r&ng quy luat so mot ciia mot nha d£u
tit ca nhan tha.di cong la... ludn luon ckt glam va gidi han moi

khoan thua 16. De lam direfe dieu nay ban can phai cd tinh ky
luat va long can dam .

Quan diem cua ong Baruch nh&c tdi nhd lai mot tai khoan
ma tdi tttng quan ly th n&m 1962. Thi trUbng chung luc bay gid
dang trai qua mot cuoc suy thoai d£n 299£ , va chung tdi chi
dung trong mot phan ba s6 uy thac da thuc hien trong tai khoan
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nay. Tuy vay tai khoan van t&ng tri/dng vAo ky tong ket cuoi
nAm. Ly do 1A kfi ttfc binh quAn cua 33% cac quyet dinh dung
cao hon gap doi so vdi binh quan cua nhQng thua Id nhb ma
chung toi da phai ganh chiu khi chung toi nhAm trat muc tieu.

Toan bq bi quyet de thanh cong Idn tren thi trifcfng
chufng khoan khong phai la dung trong moi trtfcfng hdp
ma la phai giam thieu ton that khi ban sai , Ban phai nhan
ra luc nao minh co the da sai va ban ra khong do dtf de cAt
glam moi khoan thua 16 cua ban.

Vay lam cAch nAo de bi£t rAng c6 th§ ban da sai? Rat dk :
Gia co phieu roi xuong thap hon mufc giA ma ban da muaf Moi
mot diem ma “ dda con tri tue5’ cua ban rcfi xuong thAp han mure
gia d£u to se cAng cung cb" kha nAng la ban da sai lam lan cai
gia ma ban se phai tra cho sai lam do.

Ph5i chang nhtfng itgirori thanh c6ng Iu6n gap may man hay ludn
ludn dung?

Ngudi ta thudng nghl rang de thanh cong, ban phai r&t may
m& n ho£c phai dung trong hAu h£t trudng hop , Khong dau .
NhOfng ngudi thanh c6ng cung pham rat nhieu sai lam, va stf
thanh cong cua ho la do cong stfc lao dong dem lai chuf khong
phai nhd may mAn. Ho chi n6 lire nhieu hon va thiibng xuyen
hon ngudi thufdng ma th6i. Kh6ng co nhi^u su thanh c6ng chong
vanh chi sau mot d£ m; thanh cong can phai co thdi gian ,

DA’ tim kiAm mot soi dAy t6c thich hop cho bong den dien
cua minh, Thomas Edison da dot thanh than va thuf nghiem
tren 6000 mAu g6 tre Chi cd ba trong s6 chung thAnh c6ng.

Triidc do ong da thef hAng ngan vAt lieu khAc, tif sqi vai cho toi
long ga, Van dong vien bong chay Babe Ruth da tAp luyAn miet
mai cho ky luc danh “ home run"" cua minh den noi ong cung gift
ludn ky luc danh hong nhieu nhat trong ddi . Irving Berlin viet
hon 600 bai hAtT nhung chi co khong qua 50 bai npi tieng. Trudc
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khi ho noi tieng, moi hang ghi am d Anh qudc deu tit chdi ban
nhac Beatles. Michael Jordan tvmg bj loai khoi dpi bong ro d
truing trung hoc, va Albert Einstein tifng bi diem "F" mon toan,

Can phai trai qua r&"t nhi6u l &n thuf va sai truac khi ban c6
the so htfti va bao ve dupe nhtfng lai ttfc mang lai tft cac co
phieu nhtf Brunswick va Great Western Financial khi chung
tang gia g£p doi trong nam 1961, Chrysler va Syntax trong
nam 1963, Fairchild Camera va Polaroid trong nam 1965, Con-
trol Data trong n&m 1967, Levitz Furniture trong giai doan 1970-
72, Prime Computer va Humana trong giai doan 1977-1981, MCI
Communications trong chc nkm 1981-82, Price Company trong
c£c n£m 19S2-S3, Microsoft trong giai doan 1986-1992, Amgen
trong cac nfim 1990-91, International Game Technology trong
c£c n§m 1991-93, Cisco Systems t£f n£m 1995 tbi n^m 2000,
America Online va Charles Schwab trong cac nam 1998-1999,

va Qualcomm trong n&m 1999. Nhufng cd phieu nay da tea sang
tr£n thi tri/ftng vbi mufc tang trudng tif 100% tfti han 1000%.

Sau nhieu n&mn toi cung chi thay mot ho£c hai phan mUfti tong
so cd phieu ma minh da mua thUc sp thanh cong I6n va cb the dem
lai nhumg mufc lqi nhuan neu tren. N6i each khac, de co dupe mot
hoac hai cd phieu sinh lai Jftn, ban phai tim kiem va mua mufti co
phieu. Duong nhicn dieu nay dua tori cau hoi, ban phai lam gi vofi
tarn co phidu con lai? Ng6i 6m chung va hy vpng, nhu da s6 mpi
ngufti v^n lam, hay ban chung di va tiep tuc n6 luc cho tfti khi nao
ban tim dupe nhi6u cd phidu thanh c6ng lbn han ntfa?

Khi nao thi thua !fi that sil?m

Khi ban noi rang, “ Toi khdng the ban co phieu nay di vi toi
khong mudn bi 16,” ban da cho rang y muon cua minh co mot
anh hudng nhat dinh len tinh hudng, Nhung cd phidu chang hd
bidt ban lrk ai, va no cung b&t can quan tarn den nidm hy vpng
hay y muon cua. ban. Hon ntfaT khong phai viec b£n ra khien
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ban bi Id , ban von da bi 16 rob Neu nghi rang ban chute thua 16
chtfng nao ban con chiia ban cd phieu do ra la ban dang tii lira
ddi mlnh. Mat mat tren giay tb Idm bao nhieu thi mat mat tren
thtfc tc cung Idn bdy nbi£ u. Ch£ng ban neu ban mua 100 cd
phan Can’t Miss Chemical vdi gia 40 d6-la mOi co phan, vk
hien nay no chi tri gia 28 do-la moi cd phan, thi ban dang co
mot so cd phieu tri gia 2800 do-la nhutig da mua vdi gia 4000
do-la. Ban da Id 1200 do-la. Du ban chuyen cd phidu sang tidn
m &t hay gitf no lai thi n6 vdn chi c6 gia tri 2800 d6- la ma thoi,

Ngay ca ncu khong b£n ra, ban van bi 16 khi gia co phieu roi
xudng. Vay to"t hon ban nen bkn ra va quay trd lai vdi tu the
cam tien mAt mua cd phieu de co ditec tir duy khach quan htfn.

Khi dang gift trong tay mot khoan 16 ldn, ban thifbng kho co
the suy nghi dung dan; ban thiteng noi mot each duy ly rkng,
4Ko khong the xudng ntfa dtftfc,” Tuy nhienh nen nhd rAng cbn
cd rat nhidu cd phidu khac M chon Itfa cd thd sc dem lai cho
ban ca hSi cao hon nham bu dkp lai khoan 16,

Sau day la mot gqi y khac co the giup ban quyet dinh co nen
ban hay khong: Hay gia vd nhtr ban khong scr hou cd phieu ma
dang co 2800 do-la trong ngan hang Sau do hay tp dkt ra cku hoi,

“ Gift day minh cd thAt sif muon mua co phieu nay hay khong?” Neu
CEIU tra Idi cua ban Ik "'khong," thi tai sao ban con gifir no lam gi?

Lu5n luSn gift han If Is thua Efi tai da 7% hokc 8% so vefi gia mua
vaot khflng co ngoai l§

Cac nha dau tu ca nhan can phai de ra quy luat bdt di bat
dich la gidi han ti Id thua Id tr£n sd vdn dau tif ban dau cho moi
cd phidu t6i da la 77c hokc 87c. Vi ly do quy mo vdn ldn, cong
them si! da dang trong dau tii giup (ipha loang” mure do rui ro
chung, da so* nha dau tu to chdc khong cd duoc str uydn chuyen
can thiet de co the tuan theo mot ke hoach efit giam thiet hai
man chong nhu vay. Rat kho cho c£c id chde c6 the dp phkn
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ho&c rut ra nhanh chong khoi cac c6 phieu, dieu can thifc hien
d§ ho c6 the tu&n theo quy luat cat giam thiet hai n&y, B3y Ik
mbt loi the vo cung quan trpng cho ban, nha ddu tcf ca nh^n1 de
cd thd vi/ot l&n tnidc ckc to chdc. V&y hay tan dung no.

Khi tdc gia Gerald M. Loeb cua NXB E.F. Hutton sap hoan
tat cubn sach mdi nhat cua ong ve thi trudng chtfng khoan, loi
da dupe han hanh thao luiin vdi ong ve quan diem nay. Trong
t£c pham thur nhat cua minhp Cuqc ddu trank de t6n tqi trcng
ddu tuy Loeb chu truong cat bo moi khoan thua 16 tai mtfc 10%.

Toi da kha to mb va hoi bng r^ng co that ong luon luon ap dung
chinh sach 10% cho ban than minh hay khong. Ong dap r&ng,

wT6i by vong cd the rut chan ra tb rat lau trubc khi chung len
ttfi 1G%,* Loeb da kiem duqc hang trieu do-la tren thi truemg
chufng khoan.

Bill Astrop, chu tich Cong ty tti van Astrop d Atlanta, Geor-

gia, de nghi mot dieu chinh nho trong ke hoach c3t giam thiet
hai 10%. Ong nghi rKng cac nha dau til ca nhan nen ban phan
nufa so cd phan cua ho khi mot cd phieu xudng 5% so vbi gia
mua v& ban ndt ph&n nufa con lai khi no xudng tdi 10%. B&y La
mot Ldi khuyen dung dan.

Be bao ve tidn mo hdi nude m&t cua ban, tbi nghi mot ti le
thua 16 19c ho&c 89c 1& gidi han cao nhat. Ti le binh quftn cua tat
ca nhiTng khoan lb cua ban se thap hern, cb the la 59c hoftc 89c ,
neu ban tuftn thu nghibm ngftt ky luat nay va nhanh chan , Ndu
gift dupe ti le thiet hai binh quan do lat ca moi sai lam va thua
16 cua ban gay ra of mtfc 5% ho&c 6% , ban se gidng nhu mot dpi
bong da biet each giuf cho ddi phtftfng khong the dita bong vupt
qua. Neu ban khong de ddi phuong vupt qua de lien vb khung
thanh thi lam the nao ho thdng ban dupe?

Bay gid La mot hi quyet lorn: Tnlcrng hop ban suf dung bieu do
de xac djnh thbi didm mua vao chinh xac tai dung didm mua
vira vuon l^ n td mot ndn tang bidu dd 6n dinh (tufc mot giai
doan gia 6n dinh), cd phieu cua ban se hiem khi roi xudng tai
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8% so vdi diem mua dung. (Xem Chuong 12 de bidt th£ m chi
tiet . ) Bay 1k m$t chide chia khda then chot de mb canh cda
thanh cong trong thong lai cua ban.

Ngoai ra khong cd quy luat nay ndi r&ng ban phai dcfi cho
moi khoan thua 16 dat den ti le 7% hoSc 8% roi mdi xuf ly . Doi
khi, ban se cam nhan duuc rang chi so thi taking chung dang
chin ap life ph£n phdi ( ban ra ) ho&c rang cd phieu cua ban dang
van dong khong tot va ban d3 khdi dau sai lam. Trong nhtfng
truing hop nhh vay, ban cd the cit bo khoan thua Id sdm hon,
cd the lk khi mot c6 phidu mod chi xudng mot hoac hai diem. Vi
du nhtf trhdc khi sif ran ndt cua thi trucfng lan rong trong thang
10 n&m 1987, da co mot thcfi gian rong rai de bdn ra va c^t
giam tdi da thi§t hai. Dot didu chinh do da thuc sir bat dau til
ngay 26 thang 8. Neu ban dai dot chdng lai thi tnfftng b&ng
cdch mua c6 phidu trong mot giai doan suy thoai, toi de nghi
giam ti le thua Id toi da can cdt bo xudng cbn 3% hoac 4%.

Sau nhi^u n&m kinh nghiem, ti le thua 16 trung binh cua ban
se giam xudng khi ky n£ng lua chon cd phidu va thcfi diem cua
ban difqc cai thien va ban hoc diftfc each thuc hien nhCng cuoc
“ mua vao theo da” doi vdi nhftng cd phieu tot nhat cua ban . Cdn
rat nhidu thbi gian de hoc each “ mua vao theo da” mol each an
loan khi cd phieu dang len gi&, nhifng phuong ph& p quan ly tai
chinh nay bupc ban phdi chuydn ti£n von Id cac c6 phieu thanh
tich kern hon sang nhufng cd phieu manh nhat cua ban (Xem
Chifong 10 de biet them chi tiet.) Ban se tif dong ban ra nhufng
cd phieu chUa thua Id den 19c hoAc 8% vi ban dang can gia tang
luting von tien m&t de mua bd sung nhtfng co phieu tot nMt
trong mot giai doan thi trudng tang triidng ro ret.

Nen nho\ 7% tdi 8% la gidi han thua Id toi da cua ban.

Bail phai ban ra mot each khong do du - khftng chd them vai
ngay de xem chuydn gi cd the xay ra hay hy vong rang cd phieu
se phuc hoi trd lai ; khong phai chd den cudi phi& n giao dich.
Trong tinh huong do ban khong can quan tam tdi dieu gi khde
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ngoai thhc t3 Ja minh da thua Id 7% ho&c 8% va can phai ban ra
ngay lap tijf -c.

Mdt khi von dau th cha ban dang tftng trhdng va ban thu
dhoc loi nhuan tot, ban co the chap nhan mhc dao dong gia cua
co phieu rong hon mot chut. Biing vqi ban mot co phieu ra chi
vi no aut 7% hoac 8% th dinh gia . Dieu quan trqng la ban phai
hieu dhoc sii khac biet d day. Trong trhdng hop triidc co the ban
da khoi dau sai lam. Co phieu khong van dong thao each me
ban mong doiT ban bdt dau thua 16 vao so tien von mo hoi nude
m£t cua minh va co the se con id nhieu hon nha Trong truhng
hop thur hai ban da khdi dau dung. Co phieu da van hanh tot,

va ban da cb lai, Ban dang cd lai nen ban co the cho phep cd
phieu dao dong gia trong mot khong gian rong htfn de tr£nh bi
^giu bo" trong cac dot dieu chinh binh thitfmg ttf 10% tdi 15%.
Van de then chot la xac dinh thdi didm mua Co phieu chinh x£c
tai diem ma no b&t dau dot pha db giam thieu kha nftng cd
phieu se rht 8%. (Xem Chhdng 12 de biet them chi tiet ve each
van dung bieu do de chon lha cd phieu )

Tat ch moi c6 phiSu d§u many trnh &iu cor va tiem §n rui ro

Cd mot mhc do riii ro dang ke tiem £tn trong moi c6 phieu,
bat chap ten tuoi, chat lhong, tinh hinh bao dam dune tuy6n bo,
thanh tich trifbc do, hoftc mhc Idi the tot trong hi^ n tai. Ban
nen nhd rang da so cac co phieu t&ng tien len den dinh ting
trifcfng khi loi the cua chung dang dat mhc tuyet vdi va c&c kdt
qua danh gia qia phan tich van rat lac quan ,

Moi khoan thua Id 50% dfeu bat d£u th nhhng khoan lo 10%
hoac 20%. Co dii can dam de ban ra va vui long chap nhan thua
16 la con dir6ng duy nhat ma ban co the Uf bao ve minh trubc
nguy cd thua 16 nang hon rat nhibu. Quyet dinh va hanh dong
phai dhde thhc hien the thai va d6ng thbi De trd thanh mqt
nghefi thanh edng 1dm tren thi trudng chufng khoan, ban phai hoc
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each difa ra c&c quyet dinh. Toi quen biet it nhat \k mot chuc
ngubi co hoc vbYl rat cao ho&c rat khon ngoan da hoan toan trftng
tay chi vi ho khong chiu ban ra de c&l giam thiet hai.

Ban phai lam gi neu mot co phieu vuot khoi tarn kibm soat
cua ban va ti le lo cla vital ngifong 10% (di£ u co the xay ra vdi
bat ky ai}? Bay la mot dau hieu tham chi con rd rang hon rang
co phieu do can phai dune ban ngay. Co phieu do dang gap rftc
rdi ldn hon binh thiidng nen no m6i rdt gia nhanh va manh
hon binh thiTdng. Nhieu nha dau to mdi trung nam 2000 da ton
thdt r3t n&ng n6 va mot so ngiroi da trying tay, ,. mat sach vbn.
Neu ho chiu tuan theo quy luat ban ra don gian vda de c$ p tren
day thi ho da co the bao ve dune phan ldn nguon von cua minh.

Theo kinh nghiem cua toi, nhtfitg co phieu vuot khoi tain
kiem sodt vdfi ti le 16 ldn hon mdc binh thifong nay la nhftng lua
chon thuc so le hai va ddt kbodt can phai duoc ban. Ba co dieu

I r i P i J. r

gi d6 that sir khong on xay ra vdi co phieu nay ho&c vdi ca thi
trirtmg, va vice b£n c6 phieu nay la cang cap bach de tranh mot
tham hoa ve sau. Hay tU nhac nho minh: ClNeu de mot co phieu
rdt gia [50%, minh se phai kiem ldi 100% vdi co phieu tiep theo
chi de gcr lai so" von ban dau - Va biet bao gid mdi tim diioc mot
cb phieu t&ng gia gap doi?w Ban khong the cijf ngoi yen do 6m
ch6 c6 phibu trong khi su thua 16 ngay mol n&ng n6 hon.

Th&t la mot ao Ufcfng sai lam khi cho rftng vi mol cb phieu b|
xubng gia n£n se phai co luc no len trd lai. Nhieu co phieu khong
bao gib t£ng gia tref lai. Nhttng co phieu khac mat hang n^m treri
de hoi phuc. AT&T tifng leo len t6i dinh gia 75 do-la vao nam
1964 va 20 n& m sau m6i quay lai difoc mdc gia do, Ngoaj ra , khi
chi s6 5&P 500 ho&c Dow Jones rdt 20%. tdi 25% trong mot giai
doan suy thoai, nhieu cb phieu se lao xuong VL/C vdi ti le tif 00%
tdi 75%. Cach duy nhat de ngan chan nhflng thua 16 the tham
nay la cat bo chung mot each khong do diJ khi chung van con
nho. Hay luon luon bao ve trLfcfng muc dau tu cua minh de ban
con co the song sot de dau tu thanh cong vao mot ngay nao do.
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Trong n&m 2000, nhicu nha dau tu mdi tin tirdng mot each
sai lam rang tat ca nhijfng gi ban phai lam la mua cac co phieu
cong nghe cao d bat ky mure gia nao vi chung se luon luon di len
va do la each kiem tien de dang. Day la mot chien ltfoc cua
nhijfng ke nghiep du va no gan nhu luon luon dAn tori that bai
nAng ne Ban phai nhb rang co plreu cua cac cong ty ban dan
cung nhu co phieu cong nghe cao khac bat on va co mure do riii
ro cao gap 2 — 3 lan nhifng cd phieu khac+ vi vay viec cAt bd mpi
khoan thua Id cang trb nen quan trong hankhiban chon nhijfng
co phieu cong nghe cao. Neu danh muc dau or cua ban chi toan
la cd phidu c6ng nghd caot hoAc neu ban dau tuf vao nhtfng cd
phieu nay b&ng von vayT thi ban dang tu lao dau vao r&c rdi
nghiem trong neu khong chiu cAt bd nhOrng khoan thua 16. Dimg
bao gib dau tif bang vdn vay n§u khong muon cAt giam nhufng
khoan thua Id. BAng khong ban cd the se trAng tay chi trong
mot then gian ngAn. Neu nhan duqc mot ldi de nghi cho vay von
ttf ngudi mdi giefi churng khoan cua ban (khi ban dang doi mAt
vdi quyet djnh ban mot cd phieu hay dd them tidn vao tai khoan
dau tU de can bang khoan lb ttt cd phieu do), chd cd dai dot mao
hiem vdi tien mo hoi nude mAt cua minh. Hay ban cd phieu do
va nghe ngong xem thi truung va tay moi gidi noi gi vdi ban,

Cat b6 nhifng khoin thua Eo cung gifl'ng nhu mua bao hiem

Chinh sach gidi han thua Id nay cung tUong tu nhu tra tien
mua bao hiem. Ban da thu nho kha nAng rui ro xuong mot mure
dd cd the chap nhan difac. Dung la thong thUcmg cd phieu ma
ban ban ra $e tang gia trd lai. Va dung la dieu nay that bUc
minh,nhUng di/ng ket luan rAng ban da tsai khi ban cd phieu
do dung vao luc no s£p len gia. Do la mot tu tudng vd cung nguy
hiem ma chAc chAn cudi cung se day ban vao rAc roi lorn.

Hay suy nghi theo each nay: Ndu ban mua bao hidm chide xe
cua ban trong nAm ngoai va khong gap phai mdt tai nan nao,
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nhif the co the cho lei ban king phi tien hay khOng? Nam nay
ban co mua bao hiem xe nufa khong? Ch^c chftn la cb roi !

Ban co mua bao hiem hba hoan cho nha cr ho&c doanh nghiep
cua ban khong? Neu nha ban chifa bi ch&y, lieu ban co cam thay
phien long va cho rang ban da dua ra mot quyet dinh sai Idm ve
tai chinh? Khongt Ban khbng mua bao hi£m boa hoan Vi biet chhe
rang nha minh sap chay. Ban mua la d6 phbng 66 tii bao ve
minh tmbe kha n & ng thiet hai nghi& m trpng Lrong ttfcmg lai.

Ly le hoan toan gibng nhtf v$ y cung diioc ap dung cho nhurng
nha dau ttr khbn ngoan lubn lubn nhanh chong c£t bb moi khoan
thua lb. Bb la each duy nhat dG tuf bao ve trPdc nguy co mot ton
that n& ng n£ hen r£t nhi£u m& co the se khong bao gid phuc
hoi lai dope.

Neu ban chan chCr v& dc ti le thua lo t&ng Jen 20%, gift day
ban phai kiem ldi 25% chi de quay lai vdi so von ban d3u, Cho
lbu ban tdi khi co phieu xuong gia 25%, ban se phai kiem ldi
33% mdi quay lai diloc mufc ban dau. Chan chti I£ u hem ntfa den
khi ti le Id len tbi 33% va ban se phai ki£m ldi den 50% de can
b& ng lo-lai. Ban cang doi lau thi cac phbp tinh ciing chong lai
ban, vi vay dirng chan chb. Hay h&nh dong ngay lap tile de Joai
bo moi quyet dinh sai lam. Hay pbat trien mot ky luat chat che
de hanh dong va tuan thu nhufng quy luat ban ra cua ban.

Mot so ngurdi tham chi con 66 nhtfng co phieu thua Id tan pha
sure khoe cua ho. Trong tri/dng hop nftyH tot nhat la cur ban ra va
khong phai lo l&ng gi niira. Tbi biet mot nha moi gidi chumg khoan
da mua cb phieu Brunswick vao nftm 1961 khi no dang ha gia
xuong mure 60 db-ia. C6 phieu nay thbi do da dan dau thi tn/Cng
tCf nftm 1957, va da t£ng gia gap hon 20 lan. Khi no rdi xuong 50
do-la, anh ta mua them {d6 “ can doi mufc gia dau ti/h)

h va khi no
xuong den 40 do-la, anh ta lai mua them nura. Ben khi no roi
xuong mdc 30 db-la, anh ta da l&n ra chet d san golf.

Lich sur va ban ch^ t cua con ngudi khong ngimg IAp lai tren thi
trudng chumg khoan. Vao mua thu nSm 2000, nhi^u nh^i dau tu
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dong loat pham sai lam giong hit nhiT nhau khi mua c6 phieu din
dlu thi tniting trong giai doan t&ng trtfbng tnrdc do, Cisco Sys-
tems, tren difhng giam gia cua no qua cac mtfc gia 70 do-la, 60 do-

la* 50 do-la, v.v .. sau khi no da 16n tdi dinh gia tai mofc 87 d6-la.

Bay thang sau no troi tuot xuong 13 do-la , mot khoan thua 16 80%
cho nhufng ai da mua d mufc 70 d6-la. Bai hoc rut ra tif c£u chuy&n
nay la: Bimg bao gift tranh cai vdi thi truftng, Sire khoe va dau 6c
thanh than lubn luon quan trong hoti bat ky mot co phieu niko!

Nhufng khoan thua lo nhd la khoan tien bao hicm phai ch&ng,

va chung la mon bao hiem duy nhat ma ban co the mua tren
san choi dau tir. Ngay ca neu c6 phieu len gia sau khi ban ban
ra, dieu chic chin se xay ra trong nhieu trUdng hop, ban van
phai hoan thanh mut tieu sing cbn la giQ tat ca nhufng khoan
thua 16 d nhorng con so nhd , va nhcf do ban van con tien de thuf
tlm kiem stf thanh cong vbi mot co phieu khac.

Ban nhanh nhurng cti phiS'u thua lo va ban ch|m nhu'ng cfi phi&ii
co lai

Co mot nha dau tit lao thanh tifng noi ring khoan thua 18 dlu
tidn tren thi tnidng churng khoan la khoan thua 16 nhd nhat .
Theo quan diem cua toi , each dha ra nhtfng quyet djnh dau th
luon luon la (khong co ngoai le) b£n nhanh nhtfng co phieu thua
16 va ban cham nhufng co phieu c<5 lai . Ay vdy mil hlu hit ede nhd
dau tir thirftng hanh dong mil quang theo cam tlnh va ban sbm
cac co phieu co lai trong khi gitf lai nhtfng co phieu thua 16

Ti le rui ro that suf ddi vdi b£t ky co phieu nao ban mua theo
phuang phap ma chung ta de cap 6 day la bao nhieu? La 8%,

bat ke ban mua c6 philu nao, nlu ludn theo dung quy luat nay .

The nhimg da so cac nha dau tirv6n ctfd&t ra nhtfng cau hoi dal
loai nhn+

"Ch&ng phai chung ta ndn gitf lai co phieu va chd dtfi
thay vi ban ra va chiu 15 hay sao? The con nhurng tinh huoYig
bat thuimg khi bat ngd co mot tin turc khong hay khien gia co
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phieu bi rdt thi sao? Co phai ap dung thu tuc cfit giam thua 16
nay trong moi truing hop hay khong, hay la c6 nhufng triidng
help ngoai let ch^ng han nhii khi mdt edng ty th6ng b£o thong
tin tot l &nh vg mot san pham mdi?”

Can tra Icfi la : Khong co ngoai le ndo cd .T&t ca nhiJng chuycn
d6 khong he lam thay ddi hoan canh cua ban mot chut nao.

Ban lu6n phai til bao ve ngudn v6n mo hdi nude mat cua ban.

Be ti 1^ thua 16 leo thang la mot trong nhufng sai lam tram
trong nhat mk g£n nhvl tat ca moi nha dau tu deu pham phai
Ban phai chap nh£n thifc te rang chuyqn pham sai lam trong
viec chon lUa co phieu va x£c dinh thdi diem se xay ra rat
thiidng xuyenh ngay ca vdi nhtfng nhk d& u tif chuy£n nghiep
giau kinh nghi^m nhat Toi co the noi thflng rang neu khong
muon chap nhan viec cat bo va gidi han nhdng khoan thua 16,

co le ban khdng nen mua co phieu. Ban co lai mot chide xe
khong co phanh ra dufrng khong? Neu la mot phi cong lai mai
bay chien dski, li^u ban co xung tran khong neu khong deo du?

Co n6n “can ddi gi& m gia mua” ?

Mgt trong nhufng dieu khong chuyen nghiep nhat ma mot nha
moi gidi cd the lam la do dif ho$c khong thong bao cho khach hang
khi cd phie'u dang giam gi&, B6 chinh la thai die*m khAch hang din
su giup dd nhat, Vi£c Ian tr6n trach nhidm nay trong nhrifrg thoi
diem kho khftn nhat bpc 16 stf thmu dung cam trUdc dp lUc.

Cd le hanh dpng duy nhat toi t? hon dieu vda neu tren ma
mot nha moi gidi eh ring kho&n cd the thde hien la khuyen (hay
xui) khach hang cua ininh “ cAn doi giam gia mua” ( nghia la
mua th6 m c6 phieu dang thua 16). Neu toi nhan dugc Jcri khuyen
nay, toi se ddng cura truong muc ngay 4p trie va di tim mot nha
m6i gidi khde kh6n ngoan han,

Moi ngildi deu thich mua cd phieu, ch&ngai thick bkn chung.
Chring n&o ban con gitf mpt co phieu, ban van con co hy vpng
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n6 se t&ng gia trd iai it ra la du gd lai von, Mgt khi da ban, ban
da tir bo moi co hgi va ch^p nhan thuc lanh lung cua su thft't
bai tam thdi.

Cac nha dau tu luon nufli hy vong thay vi suy nghl thac t£.
Chuyen ban muon mot cd phieu len gi£ de it ra la ban c6 the g3
lai von ch&ng can he gi tdri van dong va fchtfc tan nhan cua
thi trddng, Thi trtfdng chj tuan thu duy nhat quy Ui^t cung cau
m& thoi.

Mot nha kinh doanh chtfng khoan vi dai tirng phat bleu rang
ch) co hai loai tmh cam tren thi trtfcmg chtfng khoan: hy vong
vh so hai, “ Van d4 duy nhat fing noi th£m, “ chung ta hy
vong bhi dang le chung ta phai sq hai va chung ta so hai khi
dang le chung ta phai hy vong/'

CSu chuyen bat ga tay

Nhieu n&m tnrdc d£y, toi tirng dupe ngho mot c£u chuyen do
Fred C. Kelly, tac gia cua cudn Ly do ban thank cong hay thdt
bai , ke minh hoa hoan hao cho each suy nghT cua mot nha d£u
tu dien hinh khi da den thqi diem phai dtfa ra quyet dinh ban
cG phieu:

Mgt c£u be g& p bng lao dang tim each bSt lu g& tay hoang,

Ong ta co m6t c&i bAy ga tay, thidt hi th6 so bao gfim m6t edi
hgp Idn c6 cufa g£n ban le o tren dinh C&nh ctfa nay dtfqc gitf
mb len bang mot thanh cbeing co cot doan d3y noi dai khoang
hern 30 met ve phia sau tGi cho ngi/di canh gac edi bay. Mot it
hat bap defoe rai doc theo dafrng di d£ nhd lu ga tay vao b£y.
Sau khi da vao trong, lu ga sG phdt hien ra ring 6 trong do cbn
c6 nhiGu b£p hem niia. Khi th£y sd ga chui vao bay da du, 5ng
lao se giat thanh chong ra de earth cura sap xuong. Mot khi
canh cijfa da s&p xudng, 6ng ta sG khdng th£ md n6 trd l£n ma
khong phai di ra cho cai hop dieu nay dirong nhien se lam lu
ga con an nap ben ngoai bay so hai va chay m^t. Thbi diem
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giat thanh chong ra la khi c6 nhieu tay nhat chui vao b<iy
theo nhtf mong dui cua ngiJdi di sftn.

Mpt ng&y kia co 12 con ga chui vao bay cua dng ta. Sail do
mot con birdc rar con lai 11. ilUong qud, phai chi minh giat sai
gi&y khi con du 12 con o trong dbh" dng lao nghi. "Minh se cha
them mot phut, co the con kia s£ quay tro vao,

,h

Trong khi dng lao dang chd con gk t&y thtf 12 quay trd lai,
thdm hai con nura buric ra khoi cai bay. ^Ddng le minh phai biet
h&i lbng vdi 11 con ” ngtf&i dftt b^ y nghh "Ngay khi mot con ntfa
quay trd lai, minh se gi&t sqi gi& y.”

Them ba con nfira bilcfc ra ngoai, va ngtfdi dan ong van chd
doi. Ba ttfng chumg kien 12 con ga tay trong bay cua minh, dng
khdng muon ve nha vdi it hon 8 con ga . Ong khdng the ttr bo y
nghi rang mot vai con ga ban dau se quay trd lai . Den khi cuoi
cung chi con lai mot con ga tay duy nhat d trong bay, ong ta
nghi, "Minh se doi tori khi nao no di ra ho&c mot con khac birtic
vao, rdi minh se v£ * Con ga tSy cd doc con lai chay vdi theo
dan, va dng lao trd ve tay trftng,

Tam ly cua mot nha dau tu thong thtrdng cung khdng khac
nhi£u so vdi 6ng lao bky ga t£y kia. Ho by vqng nhieu ga tay
hpn se quay trd lai chide hpp trong khi le ra hp phai lo sg rang
tat ca lu g& cdn lai se btfdc ra va hp s£ tr^ng tay.

Cach suy nghi cua nha d£u tif flien hinh

Neu Id mot nhd d£u ttf diln hinh, co 15 ban sd ghi lai nhtfng
cube giao dich cua ban; khi ban nghi ve viec b& n mot co phieu
ra, co le ban se xem lai so ghi chep de xem ban da mua no vdi
gid bao nhieu. Neu cd lai, ban cd the ban, nhung neu hi lo,

a

thong tlurimg ban se ch6. Du sao thi ban d& u tif vao thj trtttng
chtfng khoftn dau phai db chiu Id - Tuy nhi$n, di^u d& ng le ban
phai JAm l <k bAn ctf phi§u cb thanh tich kem hern tn/dc. Phii
nho het co ra khbi vifdn hoa cua ban.
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Vi du nhd ban co the quyet dmh ban co phi&'u Home Depot
cua minh vi no da dem lai loi nhuan tot+ nhung ban se gift lai
Kmart bdi le ro v&n chua tro lai ndi mufc gia ma ban da mua.
Neu day la each suy nghi cua ban thi ban dang bi “ thanh kien
gia mua” am anh gidng nhu 95% tong so nha dau tur tren dat
nddc Hoa Ky . Gia sft ban mua mpt cd phi&u tft hai n & m trddc tai
mftc gia 30 db-la, va gid day no co gia 34 db-la. Da s6 nha dau
tu se b&n no bdi le hp thay co Idi, nhimg gia mua vao tft each
day hai nftm thi co lien can gi tdi gia tri cua no hien nay? No cd
li& n can gi tdi viec n&n gift hay n£n bdn c6 phieu? V&n de then
chot ma ban can quart tam la thanh tich tdcfng doi cua co phieu
nay so vdi nhftng co phieu kh£c ma ban dang sd hftu ho&c co
ti&m n&ng so hufu.

Phcin tich heat dong cua ban

De giup tranh “ thanh kien gia mua", dac biet neu ban la mot
nha dau tit dai han, toi de nghi ban sft dung mot phiftrng phap
khac de phan tich cac ket qua . Vao cuoi moi thang hoac moi
qu>\ hay tinh tl le phan tr& m thay doi ve gia cua moi co phieu
tinh tit lan cuoi ban thiic hien phep phan tich nay. Bay gid hay
liel ke cac co phieu cua ban theo thft tft thanh tich titdng doi v£
gia cua chung ke th lan tinh trude. Gia sd nhu co phieu Cater-
pillar cua ban da giam 6%, Exxon Mobil gid nguyenf con Gen-

eral Electric t&ng 10% , Danh sach cua ban se bat d4u vdi GE,

tiep theo la Exxon va cuoi cimg la Caterpillar,

Den cuoi thang ho£c quy sau, ban cung lam ttfdng tu. Sau
mot vai lan xem lai, ban se d£ dang nhan ra nhftng co phieu
nao dang van hanh khbng tot - Chung se n£m a cuoi danh sach;
nhufng cd phieu tfiffc nh£t se n&m tai ho&c gan vi tri d& u.

Phiftfng phap nay khong hoan toan de hieu, nhftng no buoc
ban t£p trung chu y vao thanh rich lifting doi cua cac khoan d& u
tft cua ban tr&n thi trftdngT thay vi vao cai gid mik ban d^ phai
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tra dc mua nhdng co phieu 66 . N6 se giup ban duy tri mot tam
nhin ro rang hon. Di nhien, phai gid lai nhQfng ghi chep ve gia
mua de con tinh thus, nhimg ban nen sd dung phuong phap
thPc te han nhieu n&y trong vise quan ly dai han danh muc dau
tP cua ban. Ap dung phPang phdp nay nhi& u hon mot lan trong
mbi quy chi co the mang lai loi fch cho ban. Viec xba b6 thanh
kien ve gia mua co the mang lai nhieu loi ich va sir tudng thudng.

Bat cuf luc nao thPc hien mot uy thac tren chPng kho£n nay,

ban cung nen xdc dinh loi tijfc. tiem n£ng va nguy co thua Id,

Bieu nay la hoan to& n hop ly . Ban se khong dbi nao mua mot
co phieu chi co 20% ca hpi sinh loi trong khi nguy co thua 16 len
tdi 8Q%+ phai khong? Nhung lam the nao ban biet duoc day
khong phai la luc mua mot cb" phidu nao do n£u ban khong no
lire xac dinh nhtfng nhdn to nbi tr£n va hanh dong theo nhurng
quy lu§t ban ra dupe c£n nhftc ky? Ban da co nhurng quy luat
ban ra duqc viH ra gi&y va tuan thu chat che chuar hay la ban
van dang LLbay mb'7

Tbi d6 nghi ban viet ra giay mdc gi& ma ban mong dpi se
b£n co phieu neu bi thua lo ( 8% trof xuong so vpi mdc gid mua
vao cua ban) cung vpi mure Ipi tdc tiem nang ma ban mong dpi
cua tat ca nhtfng chdng khoan ma ban mua. Vi du , ban cb the
edn nhde bdn ra cb phieu tdng tien cua minh khi ti so" P/E cua
no da t&ng 130% ho&c nhi6u hon k§ tuf thfri diem no bkt dau
cube leo thang manh me td n6n tang khdi ddu cua no. Bdng
each viet ra giay, ban se cb the quan sat mot cb phieu nao do da
dat tdi mbt trong nhdng mdc ke tren hay chuTa mot each de
dang hon,

Viec dtfa ra nhurng quyet djnh ban cb phi£u dpa tren gia mua
vao va gift lai nhtirng co phieu dang xubng gid don gian chi vi
ban khbng the chap nhan sP that la da quyet dinh mot c£ch
khinh su£t va da bj 16 vSn la mbt cung edeh kinh doanh toi tp
ThPc te ban dang lam ngppc lai ho&n toan so vdi nhitng gi phai
lam neu ban dieu hanh doanh nghi^p cua rieng minh.
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C3u chuyln ve chifi'c ao flSm tffi

Koat dbng tr£n thi trabng chdng khoan cung khong khac
gi so vdi dieu hanh doanh nghi^p cua rieng ban. Diu tali mbt
cbng viec kinh doanh va no phai dapc di£u hanh then cung
each do .

Gia sijf ban dang sd hufu mbt ciia hang nhb chuyen buon ban
y phuc phu ntf. Ban mua ve nhdng chiec ao dam theo ba main

vang, xanh va do. Ban mau chong bin h£t sack toan bo so ao
dam do va phan mjfa so ao dam xanh, trong khi ao dam vang
chifa ban daoc mot chibc nao, Luc do ban ae lam gi?

Lieu ban cb den g&p dai ly phan phoi va noi rang: 41Ao dam
do da ban het sach Con ao dam vang chda ban daoc mot cai
nao, nhong toi van nghl do la mat hang tot. Hun nufa mau vang
li miu yeu thich cua toi, nen tbi se mua them mot it ao dam
vang ntfa."? Chac chan la khong!

Mot nha kinh doanh khbn ngoan tren thi trabng ban le sc
nhin nh$n dau hieu bao trade noi tren mot each khach quan vi
noi ring: “ Ro rang la chiing ta da pham sai lam. Tot hefn chting
ta nen tong khuf het so ao dam vang, Ila gia xuong 10%, chdng
ta se bin dnqc. Neu van chila ban dnoc d mile gia do, chung ta
phai ha gia xuong 20%. Phai rut von ra khoi so hang hba '15i
mbV khong ai them mua do, va d&n th§m von vao loai ao dam
do dang bin dat nha tom tiffli’ Bay la ly le binh thabng trong
viec kinh doanh ban le. Ban cb dang lam nha vay vbi cac khoan
dau ta ciia minb khong? Tai sao khong?

Moi ngubi deu co luc pham sai l&m khi mua hang hba. Nhtfng
nhan vien mua hang cho cic cura hang ban le deu la nhufng tay
chuyfin nghiep, nhong ngay ca ho cung pham sai lam. Neu nha
ban pham sai lam, hay nhan thde dieu db, bin so hang do di,
chuyen sang dau ta cho thuf khac. Ban khong can phai dung trong
moi quyet djnh dau tif de tao ra daoc mot mufc loi nhuan tot .

Bay gib ban da biet bi quyet chan chinh de glam thieu rui ro



Khon nqoan ngay lu diu 163

va lu# chon nhvirng c6 phi^ui tot nh£t: Hay thoi hy vpng lu ga
tay quay trcr lai va hay tong khti so £o dam v& ngf

Ban la nha d$u cor hay nha ftSu tU?

C6 hai ttr thating hay gay hieu l£m dung de m6 ta nhvfng
ngxfcri gbp m3t tren thi tniting chufng kho£n ; nh& dau co va nh^dau tu.

Khi nghi v£ tiY “ nh & dSu ctf ,” c6 Je ban nghi tdi mpt ngooi
chap nhan nhufng rui ro ldnh danh bac tren tiicmg lai thanh
cbng cua mbt co phieu tiko do , Tr£i laih khi nghi vg ^nhft &Xu
tu/' chdc ban nghi tdi mot ngudi tiep can thi tnicmg chtfng khoan
theo mot cung cdch c6 xet dodn va c6 ly tri . Vh theo loi dinh
nghia theo tap quan nay, co le ban nghi trb thanh mpl “ nha
dau til" la khon ngoan hon.

Nhimg Baruch dinh nghia mot ‘'nha dau ctf nhu sau: “ Tir
nha d£u co [speculator} co ngubn gdc ti^ng Latin la tP 'speculari\
nghia la quan sat va theo dbi, Do db , mot nha tiXu co la mot
ngUbi lubn quan sat va hanh dong trudc khi [tuong laij xay
den " Do chinh x&c la di u ma ban phai 3am. ban phai quan sit
thi tniftng va cac co phieu de phan tich xem hien nay chung
dang lam gi , rdi h£ nh ddng dua tr£n thong tin do. Jesse
Livermore, nipt huyen thoai khac tren thi trudng churng khoan,
dinh nghia “ nh& d£ u tif nhu sau: “ C£c nha dau tii Ik nhUng con
bac ldn. Ho dpt tien vao mot ci]faT rdi kien quyet theo cufa do
den cung, va n£u thua, bo se mat tett caf Mpt khi dit dpc den
day, ch^c hXn ban biet do khong phai la con dubng dau tii dung
dan. Khong cb thur gpi la Hdau tu dai harf nipt khi mpt cd phieu
dang rOi v&o v6ng xo& y rdt gi£ v& ban da mat 8% so von ma
ban dau tii cho no.

r

Nhumg dinh nghia nay co htfi khAc so vcri nhtfng gi ban doc
diioc trong Ttf dien Webster1 nhUng chung chinh xac htfn nhieu.

Men nhp r&ng Baruch v& Livermore da nhidu lan kiem ldi hang
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trieu do-la tren thi trifcrng chiirng khoan. Con cac nhA soan til
di£n thi I6i khong biet chAc.

Mot trong nhufng muc tieu cua toi la giup ban dAt ra cau hoi
va thay doi nhieu quan niem dan tu', niem tin, va nhurng phuong
phap sai lAm ma ban tifng nghe noi hoAc ap dung trong qua
khur. Mot trong so chung la quan niem ve y nghla cua viec dau
tif. That khong the tin noi co bao nhieu thong tin sai lac d
ngoai kia v6 thi truting churng khoan, each no van hanh, va
cAch thanh cong vdi no. Hay hoc each phan tich mot each khich
quan tat ca moi thuc te cd lien quan tdi mot co phieu va each
Ling xuf cua thi tru'dng. Hay thdi nghe theo ban be , doi tac+ va
hAng ha sa so nhufng quan diem cA nhan cua cac chuyen gia
phat tren truyen hinh moi ngay.

“T5i khSng la. Tdi la mdt nha i$u ti/ dai h^n, va tdi vln di/tfc
chia ctf We.”

Cung that mao hiem va co the noi la ngbc nghech khi ban tii
nhu rAng, “ Toi khong lo ve viec co phieu cUa minh dang xuong gia
bcri le chung la nhurng c5 phieu tot, va toi van dang ducfc chia c6
tdc.” Co phieu tot ma raua khong dung thdi diem van co the lao
dau xuong vqc ch&ng khAc gi nhiing c6 phifeu t6i, va cd the? chung
cung chAng phai la co phieu tot ngay ttf dau. Chang qua do chi la
quan diem ciia ca nhan ban cho rAng chung la nhurng co phieu tot.

Hon nura, neu mot co phieu bi mat 35% gia lrit ch&ng le
khong 16 bich khi n6i rAng ban van on vi van dang nhan dilqc
mot khoan chia c6 tufc 4%? L6 35% trir di Idi 4% bAng 16 31%.

De trof thanh nha d^u tii thanh cong, ban phai ddi mAt vdi
thde te, ngirng hanh dong va hy vong mot each duy ly. ChAng ai
muon bi thua 16 ca, nhufng de gia tang ccf hoi thanh cong tren
thi trtfdng churng khoan, ban phai lam nhieu dieu ma ban khong
mu6n lam. HAy phat trien nhufng quy luat chinh xAc va nhtfng
ky luat ban ra dtit khoat, roi ban se thu dUOc Icfi Ich to lorn.
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Dimg baa gift danh mSi sy itf tin

Coil mot nguyen nhan quan trong Cu5i cung gay that bai ma
ban can phai biet trtrdc khi chung co co hoi lam hai ban: Bilng
bao gib danh mat sb can dam de difa ra nhdng quyAt clinh trong
ttftfng lai.

Neu khbng ban ra de c&t giam thlet hai khi bSt dau g&p r£ic roih
ban sb dd d&ng danh m£t su tq tin khi can phai dua ra nhGfng
quyet dinh mua va b£n trong ttfong lai, Hay tbi te hem, cb the ban
mat dung khi den nbi voi vang “ co vbi” vft thao than khbi thi
triftrig, khbng bao git? nhan thtic diiac mirth da 3a i I Am d cho nao>

khbng bao gib Etta chtta ditac nhttng hanh dbng sai lam cua minh >

ch&i bb tat ca mpi ca hoi trong ttfang lai ma thi tnfbng ehtfng
kho^n dem lai- mot trong nhifng ca hbi tuyet vdi nhat d ntfbc My.

Pho Wall van phai bay ban chat cua con ngUbi hang ngay.
Viec mua va ban co phieu mot each dung d£n va tao ra Iqi tire
luon Judn la cong viec phttc tap, Ban chat con ngufbi van khbng
thay doi, 90% moi ngufri or thi trudng ehtfng khobn - bat ke la
chuyen nghiep hay nghiep dtf - ddn gian la khbng chiu bb nhieu
c&ng site de nghibn CTJTIJ . HO khbng thqc stf nghien ctfu d§ rut ra
bfti hoc r&ng minh dang Ihm dung hay sai. IIo khbng nghibn ctfu
du chi tiet ve nhttng gi khien cho mot co phieu thanh cbng di len
va di xuong. May mSn chang dbng vai trb gi d day, va dieu do
hoan toan khbng phai la mot bi an. No cung chic ch&n khbng
phai la “ van dong ngau nhienH nhif niem tin cua mot so hoc gia
chi biet chtfi mui vao sach vo > khbng co kinh nghiem thttc ticn ,

Can phai ton mot chut cbng sufc de trd nen thttc stt sang subt
trong viec liJa chon co phieu, va nhieu cong sufc han ntta de biet
khi nao can phai b4n va b4n nhu the nao. B£n co phieu mot
each dung d£n la cbng vi^c khb khAn va it dune moi ngtfbi hi£u
hiet nhat. De thttc hi$n dung viec d6, ban cAn c6 hoach cAt
giam thiet hai va ky luat d£ thqc hi^n ke hoach nay mot c£eh
nhanh chbng khbng do dif
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Hay quen di cAi toi va mem kieu hanh cua mlnh, hay
thoi co tranh cai vo'i thi tru'dng, va dijfng de sdi day tinh
cam mpc len hoac phai long bat ky m$t co phieu nao
dang lam tain thua Id. Nen nhtf , khong co co phieu tot,
tat ca chiing deu toi. . . truf khi chting len gia.
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CHL/ONG

10
ThcJi diem ban ra de thu Idi

y la mot trong nhiJng chuong mang tarn quan trong song
con trong cuort s£ch n & y, d£ c£p met chu d£ co b& n ma r£t it
nha d£ u tif Jtuf ly tdt , vi vay ban hay nghien ctfu n6 that can
thgn Co phieu pho thong cung gifi'ng nhJ b£t ky mot loai hang
hoa nao khdc. Ban * nha kinh doanh, ph£i ban co phieu cua
minh neu nh^n thay cb laih vft c6ch tfit nh£"t del bAn m§t cb

+

phieu la khi no dang tren da tftng trtfdng ve giah trong khi no
van cbn dang len gi£ va trong co ve manh me d& i vfri moi ngUbi
khac. B&ng each nay, ban se khbng sa vao nhUng dpt dilu chinh
thtfcrng tam 20% - 40% co the gidng xuong nhtfng co phieu dan
dht thi tniting va giam hdt ap ILTC len danh muc dAu ttfCkia ban.

Ban se khbng bao gib ban dupe & dinh gia chinh xach do vay
dting tJ giay vb minh neu co phieu cua ban ti£p tuc l £n cao bon
nQa sau khi ban ra . Neu khbng ban sdm* ban se co the bi
trCr Muc tie u cua ban la thu dxfdc nhilng khoiin hd nhuan
dang ke va khbng bi hap dan, lac quan hoac tham lam
khi m$t co phieu tiep tuc len cao hOn. Hay ghi nhd cau
ngan ngtf co: “ Bb Lilting trr£ng cho thi trirfftig tang trdring
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- bull market] lam ra tien, gau [trfdng tru'ng cho thi
trdifng suy thoai - bear market] cung lam ra tien, chi co
lu heo [tham an] la bi mo thit*”

Mac dich ca ban cua moi triiang muc dau tiJ deu phai la mot
loi tiVc rbng, gitf lai nhtfng khoan lei turc dang quy , ban phai
ban co phibu ra thu hoach chung, Van do then chot la phai
biet dau la thbi diem thich hop d£ lam vi^c do Bernard Baruch,

nha tai chinh da xay di/ng ca m^t sen nghiep tren thi trtfcmg
chutng khoan, tCrng noi, MT6i loon luon ban mot co phieu khi no
v£n con dang len gia - va do la mpt trong nhufng ly do giup toi
giur dtioc tai san cua minh. Nhiiu lan toi da co the kiem lbi
nhieu hon neu gitf lai mot cb phieu, nhung toi cung cb the roi
vao vbng xoby khi gia cua co phieu do sup do .”

Khi dutfc hoi lieu cb mot ky thu^t nao de kiem tien qua kinh
doanh chdng khoan hay khbng, Nathan Rothschild, nha quan
tri ngan hang quoc te rat thanh cong, tra lbi+

* Di nhi£n la cb,

Tbi khbng bao gib mua v^o a d£y gift , vft tbi lubn lubn bftn ra
r£t sbm."

“ Chi co ke ngoc mbi gift co phieu de chb gia len d£n dinh”
la Idi phftt bieu cua Joe Kennedy, nguai tifng la mot nha dau
ccf d Pho Wall va la cha cua ctfu TSng thong John F, Kennedy.

Muc tieu cua chung ta la rul ra khbi mot co phieu trade khi no
co ca hoi dfrng lai va rdi xubng. Gerald M . Loeb cung timg ndi,
“ Mot khi gift da lbn tai hoftc vaat inOfc da kien, laang co phan
nftm gitf phai daoc giam xuong nhanh chdng theo chieu gia
tftng len "

Ban phai rut chan ra khi moi thd van cbn cb ve tot. Bi quy£t
la phai nhay ra khbi chi£c thang may tai mpt tang nao db trbn
dudng nb di ]£ n chd dimg cung vdi no lao trd xuong.

Ban ph3i phat trifin mol ke hoach “Lpi tufc va Thua 10”

Bi thanh cbng ldn tr£n thi trabng chdng khoan, ban can de
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ra nhtfng quy luat va mot hoach Hloi tile va thua 16". Toi da
phat trien nhieu quy luat mua va ban trong s6 nhufng quy lu§t
dirge trinh b&y trong cuon s£ch nay tir dau thap men 1960 khi
con la mot nha moi gidi chtfng khoan tre tuSi . Nhufng quy luEit
nay da giiip toi co di/gc mot vi tri d San giao dich chilng khoan
New York va bat tay vfto xay dung cbng ty cua ibeng minh khong
lau sau do. Tuy vay khi mdi b^t dau, toi chi tap truing v&o vice
phat triGn mot b& quy tac mua nh&m gulp toi xac dinh nhufng co
phieu tot nhat, nhung nhii ban se thay, t6i mdi chi hoan tat
phan nda bde tranh ghep ma thoi.

Nhtifng quy t&c mua dau tien cua toi dirge ph&t trien vao
th£ng 1 n&m i960, khi toi phan tich ba quy dau ttf tin thac co
thanh tich tot nhat trong hai nftm triTdc dG . Trong do nQi bSt la
Quy Dreyfus, da thu dirge ti 1§ Joi tore cao gap doi so vdi nhieu
doi thu cua n6.

Toi da tim ban sao cua moi ban bao c£o hang quy va cao
bach cua Dreyfus td n£m 1967 tdi nSm 1959. Sau do toi tmh
mile gi£ trung binh cua moi cd phieu rndi ma ho da mua. Tiep
theo tOi mua mpt tap bieu do chilng khoan va danh dau mau do
tren diem gi& trung binh mk Dreyfus da mua nhting cd phiGu
mdi trong moi qu£.

Sau khi khao sat hon mot trftm cd phidu ma Dreyfus da mua,
t6i kham pha ra mot dieu chan dong: Moi co phieu deu dugc
mua d mile gi& cao nh3t trong nhtifng nSm trildc do, N6i each
khac, neu mot co phieu dao dong tif 40 do-la den 50 do-la trong
nhieu thang, Dreyfus se mua no ngay khi no dot pha len mot
dinh gia mdi va diiqc giao dich trong mdc 50 do-la - 51 do-la ,

Cdc c6 phifcu cung phai hinh thanh nhufng khuon mdu gia tren
bieu do triidc khi chinh phuc dinh gia mdi. K£t qua nay da cung
cap eho toi hai manh moi quan trong: mua tai cac dinh gia mdi
la diGu rat quan trong, va nhufng khuon mau vufng chSc tren
bieu do bao hieu tiem n^ng loi tile ldn.
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Jack Dreyfus la mat chuyen gia bieu do

Jack Dreyfus la mot chuyen gia ve bieu do va la nha doc so lieu
ngoai hang. Ong da mua tat ca c6 phieu cua mlnh dira tren van
dong cua thi trufrng va chi khi nao gia cua chung dpt pha len mot
dinh gi£ mdi. Ongcung danh bai moi doi thu khac da bo qua nhumg
thuc to trong the gidi thuc la van dong cua thi tnfong m& chi dqa
dam vao nhorng quan diem ca nhan cua cac nha phan tich ,

Bp phan nghien ctfu cua Jack trong nhftng ng£ y d^ u th& nh
cbng vang dpi do gom co ba ch& ng trai tre ngunri Thtf Nhl Ky
mi&t mai vdi nhiJng bi^u d& ldn qua kho ve bien dong gia ca va
khd'i luqng giao dich cua bang tr&m loai co phieu duoc niem yet ,

Khbng bao lau sau, hai quy nhb kh&c do Fidelity o Boston
dieu h & nh b«U dau lam ttfang tq Ho cung d £ thu dtfac nhtfng k£t
qua tuybt vfri, G^ n nhq mpi c6 phieu ma c£c quy Dreyfus vk
Fidelity mua vao d£u cd su t& ng tnjdng manh me trong cdc b£o
cao Iqi tile hdng quy cua hp.

VI vay nhtfng quy luat mua dau tien cua tbi trong nftm 1960 1&;

1. Tap trung vao cac co phieu di/qc ntem yet vdi gia tren 20 db-la
moi cd phan co it nhat la mot to chtfc bao trq.

2. Lqi tOfc tren moi cb phan cua cbng ty dang xet phai tftng
trong Vdng 5 n & m trd lai day, va lqi tdc quy gkn nhat phai
t^ng it nhat 20%.

3. Cd phieu phai s& p ho&c dang dpt pha len mot dinh gia nidi
sau khi noi len ttf mot giai doan dieu chinh va bin dinh gia
hop ly . (Xem Chiiong 12. ) Dibu n&y phai di kem vdi sq gia

tftng khdi lupng giao dich it nhat 50% so vdi khoi luqng giao
dich trung binh hkng ngay cua co phieu do.

Cd' phieu dau tien duqc mua tuan theo tap quy luat nay la
Universal Match vao thang 2 n3m I960, No t& ng gig g£'p ddi
trong vong 16 tuann nhtfng toi khOng ki£m duqc nhiiu lqi nhuan
vi khbng co nhi£u ti^ii de dau ti_f . Liic db toi chi la mot nha moi
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gidi chumg khosin mdi vao nghc vd chUa c6 nhibu khiich hang.

Ngoai ra tbi cung da hoang sg va ban no qua sdm. Cuoi nSm do,
tuan thu chat che ke hoach da duoc vach ro cua mlnh, tbi chon
Procter & Gamble* Reynolds Tobacco, va MGM. Nhtfngcb phibu
n&y cung th£ hi£n nhufng dot t£ng gid hoanh trang, nhung tot

vln khbng kiem duoc nhieu do su gibi han cua nguon von.
Dung vao thdi diem dof toi dupe nhan vao hoc trong Chuong

trinh Ph£t tri£n va Quart ly 3an thuf nhat cua LrUbng Thuorng
Mai Harvard. Trongkhoang thcri gian rank roi it oi tai Harvard,
toi da doc mot so s3ch v£ thuung mai va dau td trong thu vicn.
Cub'n hay nhSt 1k Cdch giao dick chting khodn cua Jesse
Livermore. Td cuon s£ch nayt toi da hoc dugc rang muc dich
cun ban b thi trUfrng chtfng kho£n khbng phai lubn tubn dung,
ma Ja kiem that nhieu tien mbi khi ban dung.

Jesse Livermore va phtftfng phap x3y him ty thap

Sau khi dgccubn s&ch cua Livermore, tbi da van dungphtfong
phap xay kim tu thap, hay "can doi t^ng11, cua bng khi mot c6
phieu t^ng gia sau khi mua vao. “Can doi tSng” la ky thuat mua
them cb phan cua mpt co phieu ma ban da mua trtfbc do khi no
dang t&ng gia . Ky thuat nay thJbrig drfgc darn hjio khi mfit eb
phieu duoc mua lan dau tai diem mua dung va gia aia no da
titng 2% - \\CU so vtfi mefegia ban dau. Vo urt ban. tbi then dum cb
phieu dang thanh cbng vdi nhung !an mua them nhumg hion
lubn Ef hanf cho phbp tbi tap trung stfc mua ciia minh khi tbi cb
ve dung. Neu toi sai va c6 phieu rot gia mot khoang nhat dinh
so vdi gia mua vao, toi so ban ra do eftt glam thLet hai, Phuong
phAp nay hoan toan trai ngUOC vtfi each dau Uf thong thtffrng
cua moi nguefi Da so ho d£u "can doi giam ', nghia la mua them
co pban khi mot co phieu giam gia nhftm ha thap mufc gia mua
vao binh quan tren m6i efi ph£n. Nhung tai sao lai do them Lien
mo hoi nude mat cua ban vao nhtfng co phieu dang that bai?
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Rut ra bai hoc blng each phan tich nbuTng sal iSm cua chmh t & i

Trong nha dau n& m 1961, cac quy luat va ke hoach cua toi to
ra rat thanh cong. Mot so cd phieu thanh cong nhat ma toi da
mua trong n£ m do la Great Western Financial, Brunswick,
KerrMcGee, Crown Cork & Seal , AMF, va Certain-teed, nhimg
den mua he, moi thtif khong con suon se nura,

T6i da mua chinh xac nhtfng cd phieu can mua tai dung thdi
diem va da xay kim tu thap vdi nhieu lan mua bd sung n&n da
tao ra dope nhufng vi tri ddu Ivf va Iqi the rat tot, Tuy nhi£n, khi
cac cd phieu cuoi cung len tdi dinh t&ng trikmg, t&i da chdn chh
qua lau va chufng ki§n Iqi the Ciia minh bi xoa so Ngii quen tren
chien tiling la ban se thua, Vi dang do that kho nuot troi, Toi
da biei each chon dung cd phi& u tef hon m&t nSm trdi nhnng
v&n chi c6 the hba vdn.

Toi phat dien len va d&nh tron sau th£ng cuoi n£m 1961 de
phan tich ky liidng mqi cope giao dich ma minh da thifc hien
trong nSm trifdc. Cong viec nay giong het nhuf cac bac si kham
nghiem th thi vft Cue hang kh6ng dan dung dieu tra tren cac
manh vd ciia xAc may bay. Toi dung mot cay viet do danh dau
tren cac bidu dd chinh xdc nhtfng diem ma minh da quyet dinh
moi giao dich mua hoic b£n Sau do toi so sdnh chung vdi ede
chi so binh quan cua thi trudng chung.

Cuoi cung van dd cua t&i da trd nen ro rang: Tbi biet c£ch
lha chon nhufng cd phi& u t&t nhat, dan dau thi trifdng> nhtfng
toi khbng cd ke hcach khi nao phai ban chung ra M thu loi.
Cac cd phieu ciia toi cd vot len roi lai lao xudng nhif trd choi
bap benh, va khoan lai the tren gidy cua t6i bi xda sach.

Mot vi du tieu bieu la each toi da xd ly co phieu Certain-
teed, mot cong ty vat lieu xay dhng chuyen san xuat v£n tif&ng
nha d , each xuf ly vb cung to hai. T&i mua co phieu do d mhc gia
thap tren dndi 20 do-la, nhdng chi khoang mpt tuan sau, t&i
dam ra sq hai va ban no khi no mdi len duqc bai hay ba di& m.
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Certain-teed ve sau da tang gid gap 3 lan. Tbi da mua dung
thbi diem, nhung khong nhan thdc dittpc mlnh dang scr hufu thti
gi va da bo Id mot co hbi phi thtffrng de dau tii.

CUQC phan tich cua tbi v£ Certain-teed va nhiifng sai lam ca
nhan khdc ro rang la chibc chia kh6a quan trong thiet yeu giup
toi trd ve dung con dubng d^n tdi nhdng th&nh cdng trong tuong
lai. Ban da bao gid bo cdng phan tich moi sai lam cua ban de
rut ra bai hoc ttf do? Hau het mgi ngubi khong lam nhtf vay,

Th^t la sai lam bi tham neu ban khong chiu can th^n xem xet
lai ban than va nhdng quyet dinh ma ban da thifc hien nhtmg
khong dem lai thanh cdng, Bay chinh la diem khac bigt giCra
nhQng ngubi thinh c&ng va nhting ke that bai, du la tren thi
triicfng chiing kho£n hay trong cudc song, Neu da bi thua Id
n&ng ne trong giai doan suy thoai n&m 2000 cua thi trufdng,
dimg nhut chi va bd cube. Hay dtfa sai lam cua ban len bi£u do,
nghibn cufu chung that can keT v& bo sung them quy tic de diSu
chinh sai lAm va nhrtng hanh dpng da khien ban thua Id . Ban
se s&n sang &lu til tron ven trong giai doan thi tritfrng tang
trhbng ke ti&p. Ban kh6ng bao gid la mot ke that bai trd khi
ban bd cupc, dau h&ng ho&c b&t dau do loi cho ngildi kh£c.

Ke hogch “loi turc va thua 15” dirtjc tfitSu chinh

Tif ket qua phan tich, toi phat hidn ra rang cac co phieu, sau
khi dgt pha khdi nen gia (xem Chitting 12), cd khuynh hitting
tang trtfbng til 20% tdfi 25%. Sau do chung se giam gu\ xubng,
x& y dqng nhtifng n§n tang gi£ mdi, va trong mot so trildng hop,
tiep tuc lco thang. Vdi ki£n Ihdc nidi nay trong d&u, toi da de ra
mgt quy tftc r£ ng toi phai mua cd phieu chinh xdc tai diem mua

va mot ky luat la khong x3y kim tU th£p, hay mua bo sung co
phan sau khi gia t&ng Ibn 5% tinh tb diem mua. Sau do toi se
ban moi co phi6u khi chung l£n gia 20%.

Tuy nhien, trong tnldng hop cua Certain-teed, co phieu nay
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len gia 2U %- chi trong vong 2 tuam Day la ijai co phieu th&nh
cong sieu hang ma toi v& n hy vong minh SG tim ra va dau tcf
trong chu ky thi trtffrng ke tiep. Vi vay, toi da de ra mot ngoai le
quan trong dGi vdi “ quy luat b4n ra d mile gia +20%” : Neu mot co
phieu tang trircrng qua manh va tang gia 20% trong vbng it hon
8 tuan, thi co phi£u do se dupe gitf lai trong it nhat la 8 tuan. Sau
do can phai phan tich xcm lieu co non girt lai d£ tho Idi tiJ m6t
thcfi gian dau tu dai han trong 6 thang hay khong. (Sau thang 1k
thcfi han dau tif co Ipi nhat luc bay gift.) Neu co phieu rdt gia
xuong thap hem 8% so vdi gia muat toi se ban ra va chap nhan 15.

Nhp vay, day la ke hoach "lai ttfc va thua 15” cua toi sau khi
dieu chinh : Thu ve khoan lai tile 20% khi co the (ngoai trtf
nhijfng truPng hop t&ng tri/dng manh me nh£t trong tit ca moi
c6 phieu) va cat giam thiet hai of ti le t&i da la thap hon 8%- so
vdi gia moa vao.

Ke hoach nay mang lai nhieu lpi ich ldn lao. Ban co the
doan sai hai lan mefi dung mot lan nhimg van khong lam vao
r£c roi ve tai chinh . Khi ban dung va muon theo du6i mot c6
phieu bing mot lan mua vao it hon tai mdc cao hon vai
diemr thong thufrng ban &e btipc phai bdn m5t trong nhOng c6
phieu dpi so hoac co thanh tich yeu kem nhat cua minh. Ti4n
von thu difpc tif nhufng co phieu co thanh tfeh k£m lai bude phai
dtfpc rot vao nhtfng doi tdpng dau tUtd't nhat cua ban. B5n canh
do ban cung huy dong hieu qua hon nhieu dSng von cua minh.

Ban co the tao ra hai hoac ba lsln lai nhuan 20% trong mot n&m
t&ng trircrng tot, khong can phai ngoi chfr doi nhufng giai
doan dieu chinh dai va vo bo khi mot co phieu phai xay dpng
mot non tang gi£ mbi.

Mdt khoan lai ttfc 20% trong vong 3 ho&c 6 th&ng ro rang
la hieu qua han mot khoan lai tdre 20% nhimg phai mat 12
th^ ng mai ca dupe. Hai ldn lai ttfc 20% trong mot n& m tirong
dUcrng vpi ti le lai tbc tdng hop 44% trong n&m do; va neu, mot
khi da co kinh nghi^m1 ban sd dung ti le von vay t5i da (tan
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dung mai life tCf mot tai khoan vay), ti le lpi tufc tong hop cua
ban se dat gan 100%.

T6i da kham pha ra he thtfng thj trirdng chung nhif Ihe nao

Mot quan sat cue ky hOu fch khac ma toi da cd dupe til kei
qua phan tich moi sai llm thua 16 cua minh la hlu het cac cd
phieu din diu cua toi bit dau rpt gia khi thi trnfrng chung bit
diu mot cupc suy thoai 10% hope nhieu hon. Ket luan nay da
dan tdi viec phat trien he thong dien giai cac chi so binh quan
cua thi trifdng chung hang ngay de xac minh xu hifdng that va
nhtfng thay d6i cot yeu ve chilu hubng cua thi trUcmg chung,

Ba thang sau , vao ngay 1 thang 4 nlm 1962, viec tuan thu
nhurng quy lult ban ra cua minh da bupc toi phai ban moi cd
phieu. Tdi nlm trong tay 100% von tien m&t ma khdng hd biet
rang thi trtfbng dang htfdng tdi mpl cupc suy thoai trim trong
trong mua he n&m do.

Tai thdi dibm ddT tdi vda doc xong cu6n Nhtfng ky niem cua
mot nha kink doanh cktfng khoan cua Edwin LeFevre. Tdi gilt
minh khi nhan thay sit dong dang giufa cuoc khung hoang thi
trudng chdng kholn nftm 1907, ma tic gia LeFevre da dd cap
rat chi tiet+ vdi nhufng gi co ve nhii dang didn ra trong thang 4
nam 1962. Vi tdi da chuyen het vdn sang tien mat, va cupc
phan tich chi so Dow Jones hang ngay cua tdi cho thay thi
truefng dang yeu tai thpi diem ddT nen toi bit diu ban khdng
nhufng co phieu nhd Certain-teed va Alside (mot cd phibu dong
vai tro tiipng tp nhrf Certain-teed). Vi viec nay ma toi da glp
rac roi vdi tru so chinh cua Hayden, Stone d Phd Wall. Cong ty
vira khuyen nghj mua Certain-teed, con tdi thi reu rao vdi moi
ngifji rang no la mot mlt hang ban khdng. Den cubi nSmr
Korvette dupe ban khdng d mdc gia h<fn 40 dd-la, Lpi tufc thu
di/pc tif hai mat hang ban khdng nay cung kha dang kb.

Den thang 10 n£m 1962, trong $udt cube khung hoang ve
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van de ten Ida trien khai tai Cuba, mot l&n nufa toi lai chuyen
toan bp von sang tien mat . M6t hoac hai ngay sau khi ngUPi
Nga lui bifdc trifPc cupc phong toa cua hai quan theo lenh cua
Tong thong Kennedy, Chi so cong nghiep Dow Jones b£t dau
n5 Ipc hdi phuc theo da bao hieu mpt dot tang trUdng manh mp

theo he thong mbi cua toi, va toi da mua co phieu dau tien
trong giai doan t£ng trUdng m6i, Chrysler tai mbc gia 53 do-la,

Trong subt n& m 1963, toi chi don gian theo sat nhtimg quy tic
cua minh den tirng chi tiet nho. Chung to ra thanh edng tdi mdc
tai khoan dau tu"t6r nhat ma toi quan ly trong n& m d6 cung dat
mOfc lai 115%. Do \k mot tai khoan tibn mSt, Nhtfng tai khoan
khde sd dung vbn vay tang trabng den vai tram phan tr&m. Co
nhieu cb phieu giam gia, nhiing thong thikmg ch:giam nhe 5% —
6%. Trai lai, nhdng khoan lpi tdc la r&t ldn bdi le chiing t6i da
tap trung xay dung nhdng vi tri dau tu tot b£ng each xay kim tp
thap mot each thpn trong, ky luat moi khi chung toi dung.

Khofi dau vpi chi 4000 hay 5000 do-la tiet kiem dope td tien
lifting cua minh, cpng them mpt it tien vay mUpn va sd dung
von vay toan phan, toi da dat dupe ba th&ng lpi Ion: Korvette
tren m&t tran ban khfing vao cubi n& m 1962, Chrysler tren
m^t tran mua, va Syntex, dupe mua vdi gia 100 db-la moi co
phan td tien Itfi cua Chrysler trong thang 6 n&m 1963. Sau 8
tuan, Syntex t&ng gia 40%, va tfii quyet dinh gid c6 phieu hung
manh nay lai trong 6 thang. Den mua thu n&m 1963, lpi nhupn
cua no da len tdi 200 000 do-la, vk toi quyet dinh mua mot cho
d San giao dich chdng khoan New York. Vi vay ddng de bat cd
ai noi vpi ban rang dieu do khong the thuc hien ddpcf

Nhieu dem dal nghien cdu da giup toi de ra nhdng quy t&c,
ky luat va mot kb hoach chinh xac cubi cung da dem lai thanh
cong. May man khting hd dong vai tro gi d day; chi co si/ kien
tri va cong sdc lao dong. Ban khong the mong vifa xem truyen
hinh vda udng bia h&ng dem, ho^c tiec tung bu khu vdi ban be
ma vAn tim ra dupe nhQng dap an cho mpt thuf phde tap nhu thi
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trildng chting khodn hay n£ n kinh te Hoa K y. O Hoa Ky ngtrbi
ta co the lam dtfOc moi th. urT aeu ngudi ta chiu co gzing. Neu ban
nga long, di/ng bao gift dau hang. Hay quay trtf lai va no li/c hdn
ntfa. Bao gib cung vay, chmh thdi gian nghien cufu ma ban s£p
x& p trong khoang tif chin gib Ifri tdi n &m gia sang, tif thd Hai
Idi thOf Sau, cuoi cung se tao ra stf kh£c bi£t gitfa thanh cong va
viJcm tdi nhufng muc tieu ciia minh vdi viec bo Id nhtfng ccr hoi
th^ t si/ tuyet vdi (va dem lai nhieu loi nhu^n!) ,

Hai diflu dn nhcr vi ban etf phieu

Trifdc khi chung ta khao sat tdng quy luat quan trong ciia
vi^c ban co phieu* ban hay ghi nhd hai dieu then chot sau day:

Thuf nhat ? viec mua dung giai quyet phan Idn r&c rdi cho viec
bdn. Neu ban mua chinh xdc tai thfri di£m mot cS phi u dot phii
kbbi mqt nen tang vtfng ch£c tren bieu do gia hang ngay hay
hang tuan ngay tLf dau, va ban khong theo dudi hay xay kim ttf
thap cho co phieu do khi no da len qua 5c/c so vdi diem mua
dung, ban se co th^ ngdi thanh thoi qua hdu hot cftc dot dieu
chinh gi£ binh thudng. Nhufng cd phieu thanh cdng rat hiem
khi rdt gia tdi 8^ so vdi diem mua dung. Thiic te la hau het
nhufng co phieu thanh cbng Idn se khong xubng dtfdi diem mua
cua chung. Do do viec mua cang gan diem mua cang tot la het
sdc c&n ban va co th£ cho phdp ban ginm thieu nhtfng cd phieu
that bai nhanh chong rdt gia xuong dudi 8%. Co phieu cd le se
chi rdt 4% hoac 5% trUdc khi ban biet cd chuyen khong on dang
xay ra.

Thd nhi, hay chu y trade hinh khdi Idn the hien so ltfOng
ban ra ma ban thay tren bang dien td ngay sau khi ban mua
mot c5 phifhi trong giai doan t^ng tntdng, Hien ttfong ban ra do
co the chi la theo cam tinhn thieu thong tinn mang tinh tarn
thtfiT ho&c khbng Idn d^n mdc nhit ve be ngoai cua nd (so vdi
khoi luong giao djch trong qua khd) Nhufng co phieu tbt nhat
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co the c6 khoi tong ban ra ldn trong vfti ngay hoftc mgt tuan.
Hay theo doi sat bi£u dS chufng khoftn de c6 efti nhin baa quftt
nhftm trftnh hoang scr hoftc bi giu bo nVOmg thuf cb the ddn gian
chi la hien tifdng tri kfto gift binh thufrng.

NhDfng dau hi@ u ky thuftt bao hieu ban ra

B^ng cftch nghi£n cdu nhtfng co phieu thftnh cbng nhftt tr£n
thi trdting, cung nhu bin than thi trufrrng, da len tdi dinh ting
ttong nhir the nao, toi da due k£t dugc danh sftch cftc nhan to
di§n T A khi mot cd phiiu leo l£ n Mn dinh tftng ttong vft bit
dau roi xuong. Ban se thay ring co rat it quy luat bftn ra lien
qran den nhOfng thay doi ve nen tang cua mot co phieu- Nhieu
nhft dau ttf Idn rut ra khoi mot c6 phi£u ttoc khi rftc rtfi xuftt
hien trong cac ban tuyen bo Itfi ttfe. Neu nhtfng nguon von khon
ngoan dang bftn ra, ban cung n£n lam theo. Cftc aha dftu tir eft
nhan khong co nhieu co hoi khi cftc to chufc da bat dau bftn ra
nhtfng khtfi tong c6 phan ltfn. Khi mua vac, ban tap trung ebu
y£u vfto nhtfng van de n^ n tang, chftng ban nhtf ltfi ttfc, doanh
thu, lqi suit tr£n vin co phftnt va cftc sin pham mdi, nhtfng
nhieu co phieu len tdi dinh tftng trtfdng khi Igi tufc dang tftng
100%, va cac kit qua phan tich dtf bao no se tiip tuc tftng ttong
va leo lftn nhOfng dinh gift cao hern. Do vay, ban phai thtftfng
xuyen ban ia dtfa tren nhtfng vftn dbng bit thtfong cua thi ttong
(nhufng biin dong ve gift va khoi tonS giao dich).

Con co nhieu da .i hieu khftc d^ tim kicin khi no life xac dinh
P i

thfri diem mot co phieu leo len tdi dinh tftng ttong va bftt dau
di xuong. Nhtfng dftu hiftu nay bao gom stf dao dbng gift quanh
cac dinh ctfc, khoi Itftfng giao dich ngUpc, vft nhtfng van dong
y£u khftc. Nhtfng dieu vita neu se trd nen ro rang hem doi vdi
ban khi ban tiep tuc nghien ctfu ky Itfdng thong tin nay, cung
nhu ftp dung no vao vi£c d£ ra quyet dinh hang ngay. Nhtfng
nguyen tftc nay chiu trftch nhiem hau het cftc thanh cbng cua
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to1 tren thi trQdng, nhung cd the luc dau ban thay chung hoi
phiifc tap. Tdi dl nghi ban doc lai nhQng quy luat ban ra mot
lan nQa sau khi da di qua ChQOng 12 vdi chu dl doc bilu d6.

Cac ffmh cUc

Nhieu co phieu hang dau vpt len dinh ting trudng theo kieu
bung n6. Chung thuc hien nhQng cube chay nude rut ve dich
( khi mot co phieu dot nggt ting gil trong khoang mot hole hai
tuan vdi too do nhanh ban rat nhieu sau khi tang trudng deu
dan trong nhieu thang), Ngoai ra, chung thudng ket thuc vdi
nhQng “ khoang trtfng kidt sQc” (khi gil cua mot c6 phieu tai
thdi dilm thi tnidng mof cufa co m6t khoang clch so vdi gia khi
k£t thuc phien giao dich trifbc d6) cungvdi kh&i lQtfng giao dich
ldn. NhQng chi bio n6i trbn va nhQng dSu hiSu khlc Ii& n quan
ttfi dinh cQc cua thi trUdng trong giai doan ting tnJdng dQtfc

trinh bay chi ti£t sau dly:

1. Mu’c leo thang manh nhat trong m$t ngay* Nlu gia cua
mot cd phieu da ting trong nhieu thing (co phieu nay leo
thang dang ke tQ diem mua cua no nlm tren mot nen tang
gia on dinh) va ket thuc phien giao dich vbi mQc gia ting
manh chQa tufng thay trong moi ngay trUdc do ke tQ luc bit
dau giai doan leo thang ve gia, hay coi chtfng! Dieu nay thudng
xay ra tai thefi diem rat gan dinh gil, hole dinh ting trQcfng.

2. Khoi 1Ur/n£ giao dich l<Jn nhat trong mqt ngay. Dinh
gia toi h^u cd the xay ra trong ngay cd kh6i lQtfng giao dich
ldn nhat ke tQ then diem bit dau cube leo thang.

3» Khoang trdng ki£t site, Neu mot co phieu da ting gia rat
cao khdi nln tang gia ban dau cua no trong nhieu thing qua
va sau dd dgt ngqt bgc Id khoang each ve gia tai thfri diem
mb cufa thi trQQng so vdi thdi diem ddng cufa phien giao dich
trQdc do, thi cugc leo thang da gan len den dinh Vi du, mot
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khoang trong hai diem c6 the xay ra neu m6t cd phidu dat
miifc gi& 50 dd-la tai thdi diem thi tracing dong cura va vao
rang horn sau, khi thi trifcng mo cda, gia cua no da nhay len
52 do-la va duy tri tren 52 do-la trong subt ngay giao dich
hom do. Do goi la mpt khoang trong kiet sure.

4. Vgin dpng tich cijfc t^i dinh ci^fc. Hay ban ra neu sU t&ng
tracing cua mot co phidu trd nen qua tich cqc khien gia cua
nd t&ng vot vdi t&c dd cao trong vdng 2 ho&c 3 tudn tren mot
bieu do hang tuan (8 den 10 ngay tren mpt bieu do hang
ngay). Bdy goi la dinh cue. Bien do dao dong cua gia cd
phieu tti mtfc gia san tdi mufc gid trdn trong tu&n duoc md
rpng htjn bat ky tuan n&o trade do kd td then didm khcfi dau
cuoc leo thang Ur nhieu thang trade, Trong mot vai truing
hop, khi ien tdi gan dinh cifc, cd phieu co the l&p lai bien do
dao ddng Idn cua tu&n trade dbT vdi gia di tir mure san len tdi
miifc tran trong tuan va ket thuc d mdc cao htfn mdt chut,
vdi khoi lifting giao djeh van rat Idn. T5i goi hipn tdOng nay
la Mating ray xe lira” vi tren bieu do hang tuan ban se thay
hai dating th&ng ddng song song vdi nhau. Day la dau hieu
cho thay boat dpng phan phoi van tiep dien vdi khoi Inong
Idn ma khong cd tibn tri£n them ve gia trong tuan.

5. Nhtfng dau hieu cua hoat dpng phan phoi. Sau mpt
thtii gian dai tang gia, khoi lifting giao dich Idn trong ngay
ma khong cd sd tien trien xa hon v4 gia la dau hieu cua
hoat dong phan phoi. Hay ban co phieu cua ban trade khi
nhufng ngadi mu.i ca tin tran ngap trong can 10 co phieu ban ra.

6. Tach co phan. Hay ban ra ntiu mot c6 phieu t& ng gia 25%
tdj 50% chi trong vong 1 hoSc 2 tudn sau mot lin tdeh cd
ph£n. Cd phidu thdting cd khuynh hadng len tdi dinh t&ng
truting quanh nhufng lan tach co phan qua do. Neu gi& cua
mot c6 phibu da tang nhieu til nen tang gia cua no va cong
ty tuyen bo mot dot tach cd phan, trong nhitiu trdting hop
ban nen bein cd" phidu do.
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7* So" ngay sut gia lien ti^Tp gia t&ng* Tuong quan giura so
ngay sut gia lien tiep v& so ng£y tSng gid lidn tiep c6 the
thay doi va gia tSng sau khi da sd cS phidu bat dau rod xuong
tif dinh t&ng trudng C6 thd ban se thay 4 ho&c 5 ngay giam

gi£, tidp theo Ik 2 ho&c 3 ngay tang gia trong khi trufdc do
tUtfng quan nay la 4 ngay t3ng gia r6i tdi 2 ho&c 3 ngay
giam gia.

8. Vii^t qua dieting bien Iren. Trong mot vai trubng hop,
ban n&n b£n ra ndu mot co phidu cham va vuot qua dirctng
bien trdn sau mot dot t&ng gi& lorn. (Trong bieu do cd phieu,
dudng bien la ckc dtffrng gan nhtf song song diftfc ve bang
each ndi cac diem day cua khuon mau gia bang mot dubng
th&ng va ndi cac dinh gi& qua nhieu thang bang mot dufrng
thjtng khac.) Cac nghien cufu cho thay nen ban ra nhifng co
phieu viiqt len tren dtidng bien tren

9. Difcfng bieu tlien blnh quan bien d$ng gia 200 ngay.

Mot so' cd phieu cd the nen b&n khi chung vifcft 709t - 100%
hoSc cao hon nura so vtii dnerng bieu dien binh qu&n bidn
dong gia trong 200 ngay cua chung.

10. Ban tren dtffrng refi xuong tif dinh tang trtfcfng* Neu
ban da khong ban sdm khi cd phieu con dang len giat hay
ban tren dddng no rtfi xudng tir dinh t&ng trudng. Sau dot
suy giam dau tien, mot so cd phieu cd the tftng gi& trd lai
mpt lan

Khdi lifting giao djeh thap vh nh&ng v$n tf$ng yeti kfrdc
1* Dinh gia mdi vdi khoi lifting giao dich thap* Mot so

co phidu se leo ldn nhting dinh gi4 mbi vbi khdi ltiang giao dich
thap. Trong khi gia t£ng l&n, khdi luong giao dich lai gi^m dan,
dieu nay bao hieu r&ng c&c nha dau tu ldn da kh&ng cbn hao
htfc vdi cd phieu nay.
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2. Thi trtfcfng dong cuTa tai/gan mufc gia san trong
ngay. C&c dinh t&ng trtidng cbn c6 the xuat hien tren bieu do
hang ngay cua c6 phieu diidi hinh dang nhtfng "mui ten” tro
xu&ng , Nghia lkt trong nhi£u ngay Ji£n, c6 phifcu se ket thuc
phien giao dich d mure gi£ g^ n v6 l mure gia san trong bien do
dao dong gia trong ngay. hoan toan xda so mni tang trtidng
trong ngay.

3, Nen gia thtf ba bogie thtf tx£. Hay ban ra khi c6 phieu
cua ban leo len dinh gia mtii neu no dot pha tti nen gia thti ba
ho3c thti tit Lan dot pha thti ba hiem khi co site quyen ru doi
vdi thi trtifrng. No da qu& ro rang, va gan nhti tat ca moi ngtiai
deu nhin thay. Car khu6n mftu n6n trong nhting giai doan cu&i
nay thtiang khong chuan sach cb dang ve long va long leo,

4* Difu hi£u cua m^t dtft phuc hoi kem. Khi ban thay
dot ban ra 6 at dau tien gan dinh t£ng trtidng, dot phuc hoi ke
tiep se co khoi lupng giao dich it hon, the hien mot dpt phuc
hoi kem, ho£c chi tru lai dope trong mot Ihfri gian ngAn. Hay
ban trong ngay thur 2 hoac thti 3 cua dpt hoi phuc kem; do co
the la ccf hoi tot cuoi cung de ban ra trtitic khi ede dtiting bieu
dien xu the va c3c khu vtic h6 trp &up do.

5. Suy giam ttf dinh gia. Sau khi mot co phieu rtit khoang
8% tti dTnh gia cua no, trong mqt so trtiting hpp viec phan tich
giai doan Jeo thang trude do, dinh gia, va toe do suy gidm co the
giup x&c dii K giai doan t&ng trtidng da chil'm dtit hay d&y chi la
dpt dieu chinh 8% toi 12% binh thtiting Doi khi co the ban muon
ban neu cube suy giam tCr dinh gia dat ttii ti le 12% hoic 15%.

6« Stfc manh tufting doi kem. Stic manh gi^t ttiong dbi
y6u kem co the la ly do de ban ra. Hay can nhftc vice ban ra khi
Chi so stic manh gia ttiong doi Iren IfiD cua mot co phieu rtfi
xuong dtitii TO.

7» Ke lang thang co d&c* Can nhac ban ra neu sure manh
tuang do'i ve gia ciia mot co phieu khong dtipc cac thanh vien
quan trong khac trong cung nhom cong nghiep xac nhan.
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Cic khu vifc too trt sup do
SiX sup d6 cua c£c khu vuc ho trd dien ra bhi c6 phieu ket

thuc tuan tai mbc gia thap hdn so vdi cdc dating xu the chinh da
duac thi£t lap tul trade cung nhii nhurng hinh thde khac cua khu
vuc ho tro,

J

1. Dating hating ten dai han bi pha vti. Nen ban ra
n£u mot c6 phi$u kei thuc tuan giao dich thap hem so vtii dating
hating len dai han hoSc ph& vti mpt khu vac h6 tro gift chu chdt
vtii khoi luang giao dich dp dao. Mot dating hating len phai noi
litin it nh&t 3 mtic gia san trong ngay hoftc trong tuan va phai
keo dai qua vai thang, Nhrifng dating xu the qua ngftn ve thtii
gian bj coi la khong hop

2* Mtfc rtit gia nhicu nhal trong m$t ngay, Neu co
phieu da tang gia mot thtii gian va dot ngot co mufc rtit gia
trong mot ngky nftng nhftt tti khi cube bien dong gia btit daut
hay can nhftc viec bftn ra neu duqc cac dau hieu khac xftc nhan.

3* Rtit gia vtii khoi luting giao dich ltin. Trong mot so
trtiting hqp1 ban nen bftn ra neu mot co phieu rtit gia vtii khoi
luang giao dich ltin chiia timg co trong vai nftm trutic do .

4. Dtfting bi^u di£n binh qu£n bi£n d$ng gia 204 ngay
di xuong* Sau mot thtii gian dai di len, neu dating binh quart
bi#n d$ng gift 200 ngay cua m$t ctf phieu chuyen hating di xuong,
hay can nhde vi§c bftn c6 phi£u dti ra. Ngoai ra, hay bftn ti cac
dinh gift mtii neu c6 phiftu co n^n tang gia yeu vtii da phan mure
gia trong ntia thftp efta nen gia hoftc thap han dating bieu
dien binh quan bien dong gift 200 ngay cua no.

5- Trrfcfng ky n^m datii mufc binh quan bien dqng
gia trong 10 tuan. H&y xem xet vise b^n ra neu mot co phieu
da trai qua giai doan t^ng tritdng keo dai, nay ket thiic tuan
giao dich th^p han mOfc binh quAn bien dpng gid trong 10 tu^n

k£o d ^ i tinh trang da^i mOfc trung binh d6 qua nhieu tuan,
khong hoi phuc noi.
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Nhflng chi bao ban ra quart trpng khac

1» Neu ban cAt bo moi khoan thua 16 d ti 1$ 7% hodc 8%t

hay thu ve mot it loi nhuan khi co mot co phieu tang truing
25% hodc 30%. T6ng k£t 3 lan lpi ttfc nhQ vay so cho ban led tdc
nAm 100% ho&c cao hon. Tuy nhi&n, dQng ban dd thu lai 25%
hodc 30% b&t cQ cA phiAu dan ddt thi tri/ang nao duqc cdc t6
chufc ho tra va da t&ng 20% chi trong mot, haif hodc ba tuan
tinh tir diem mua dung tren mpt nen gia vumg vang. NhQng co
phi£u do co th£ Id nhQng thanh cbng Idn nhat cua ban va n£n
dupe giQ lai vl no co tiem ndng dem lai khoan lqi tufc khong lo,

2, Cdc nha dau tQ lbn phai ban ra khi cd ngdbi mua quan
tam chu y tdi co phieu cua ho, Do vayt hay xem xet ban ra neu
mpt cd phieu dang tang gia manh va lai cb them nhftng tin tdc
tot ho&c su quang ba ram ro (chAng han nhif mot bai bao khen
ngpi tr£n tb Business Week ).

3, Khi mol ngubi deu bi hap ddn va cd the thtfy ro rdng
m&t cd phieu se Ibn gid + hay bdn no ra, vi thbi diem do da la
qud trel Jack Dreyfus tQng noi, "Hay ban ra khi co qua. nhieu sif
lac quan, Kl)i mpi ngtfbi sdi sue len vbi si/ lac quan vd chay
vhng quanh khuy&n mpi ngQdi khac mua vaor dieu do co nghia
la ho da het von de dau tQ Den khi do, ho chi con co the noi
sudng Ho khdng the day thi trtfbng len nQa di/dc. Vi can phai
co mai lire mcri lam dupe di£u do,” Hay mua vao khi ban so gdn
chet con mpi ngnbi thi khong dam chAc. Chb cho tori khi ban
sung sirdng gan chet dd bdn ra.

4* Trong da s6 triibng hop, hdy ban ra khi ti le tdng tri/dng
ldi tdc hang quy giam dang ke trong hai quy lien tuc.

5* Hay can than khi ban ra vi nhQng tin tufc xau ho&c vi
nhQng tin don ; vi co the chung chi co anh hirbng nhat thbi . Cdc
tin don doi khi duoc tung ra nhAm hu doa va xua duoi nhurng
nha dAu til cd nhdnn nhQng con cd nho+ trdnh xa khoi mieng
moi cua lu ca map.
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6, Luon luon phai nghien ctfu nhimg sai lam cua ban khi
ban ra trong qua khur. Hay tp ph&n tich, mo xe bang each d;U
cac diem mua va ban trong qua khd cua ban len cac bieu do
Hay nghien cdfu can than nhilng sai iSm cua minh va vi£t ra
nhufng quy tac bo sung de trzinh lip lai nhufng sai lam gay thua
IP ning n & trUdc day.

Khi nao cSn kign nhSn va giuf lai mat co phieu

M6t thijf co quan he rat mat thiet vdi quyet dinh khi nao cin
ban ra la khi nao can gitif lai . Sau day la mot vai gpj y de ban cb
the thife hien viec do,

I P 1!

Hay mua nhtfng c6 phieu ting tien ma ban cb the dp doan
muc tieu gia tiem ning diia tren mufc lpi tufc Ubc tinh cua mot
hoic hai nim tbi va kha ning gia tang ti So P/E tmh td thdi
di£ m c£ phibu mbi dot pha khdi nbn gia lan diu tien , Muc dich
cua ban la mua co phieu tot nhat vdi mure lpi the tot nhat lai
dung thefi diem va kien nhan chef dpi den khi quyet dinh cua
ban dupe chdng minh ro rang la dung hay sai. Trong mol vai
trudng hop co th^ ban se phai chef den 13 tuan sau Jan mua thd
nhat trude khi ket iuan rang mot co phieu khong “ nhuc nhich”
la mot lpa chon sai l^m. Dl nhi£ n nguyen tbc nay chi dupe ap
dung neu co phieu do khong reft xuong tPi gidi ban phbng ngpn
cat giam thiet hai cua ban Irubc. Trong nhufng giai doan thj
trUpng v^n dong nhanh, nhu trong Heim 1999, cac cb phieu cong
nghe cao khong bien dpng sau vai tudn trong khi thi trudng
dang di len co the hi b&n sbm hon, va ngubn von do se dupe
chuyen sang cac c6 phieu khac vi/a dpt pha khoi mot nen gia

vufng vang vdi nhurng thong so co ban tot nhat .
Mot khi da huy dong ticn mo hoi nude mat cua ban vao dau

tuT viec chu y den thi truPng chung va theo doi chuyen muc
phan tich cac chi so tin trudng mang ten ' Bufc tranh Loan canh”

tren IBD trb nen quan trong hon bao gift het. Neu ban mua vao
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khi cac chi so' birth quan cua thi trircmg dang chiu anh hudng
cua hoat dong phan phSi, da 16n dfm dinh v& bit d&u doi chieu
di xudng, ban se g& p khd khan trong viec gift cac c6 phieu ma
minh da mua. (Da HO cupc dot pha se that hai va hau het moi co
phieu deu di xuongt vi vay hay theo doi sat chieu hucfng cua thi
truing. Bfrng chong lai mot thi Irudng dang suy thoai . )

Sau khi mua vao mot co phieu, hay ve difGng bieu dien mure
gia ban ra phbng ngif bhng mku do tren bieu d6 hkng ngay
ho&c hang tuan the hipn chinh xac mtfc gia ma ban se ban de
c£t giam thiet hai ( thap hon toi da 8% so vdi gia mua vao)
Trong ]A>. tdrj 2 n&m dau cua mot giai doan thi truPng t&ng trudng,

co the ban se muon cho cac co phieu Iron ven khoang khSng
n£y de dao dong theo hudng di xudng va dpi ddn khi nfto gia
xutfng tdfi dufrng gidi han ban ra thi mdi bdn. Trong mot sti
triifrng hop, difbng gidi han b£n ra co the di lan nhtfng phai gitif
no thap hern mile dieu chinh lan thur nhat sau lan mua vao dau
tien cua ban, Neu ban nang mure gidi han ban ra de cat giam
thiet hai 16n cao honN dtfng d£y no len qua gan mufc gi£ hien
tai. Dieu nky se giup ban tranh bi ^giu bo” trong nhtirng giai
doan suy yeu binh thdpng. Ban tuypt doi khong nen ti£p tuc
day natfc gidi han c&t giam thiet hai len theo khi c6 phieu tang
gia bofirle ban se buoc phai bdn ra trong mot dpt dieu chinh tp
nhien, khong the tranh khoi . Mot khi cd" phieu cua ban da len
gi£ 15% ho^c nhi& u hern so vbi gi4 mua vao, ban co the bat dau
tap trung vao vice gia ca dang n&m 6 dau hoSc se ap dung
nhufng quy tic nao de b£n ra va bao ve Ipi tifc.

Ban khong hao gift dupe phep d6 bat ctf co phi£u n£o da tfing
gid gan 20% refi trof xuGng pham vi thua 16. Neu mua mot co
phieu tal mtfc gi£ 50 do-la va no leo len den 60 do-la C +20%)

ho&c cao hon. va ban da bo Inf co hoi thu hoach lpi tdc khi c6
the, thi khong co ly do chinh dang nao de no rdt trof xudng d^n
tan 50 do-la ho^c thap han nQa va trd th^nh m6t khoan 16. Co
the ban cam lhay xau h5 N phi ly va thieu sdng suot khi mua vao
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& mile 50 dft-lap chufng kiftn c8 phieu cua minh leo len 60 do-la,

r6i ban n6 vfti gid chi 50 dft-la hay 51 do-lat nhiing ban da.

pbam sai lam vi khyng thu hyach lai tile cua minh. I lay trank
pham tiep sai Jim thil hai 1& de no bien thanh mpt khoan lo .
Nen nhd, mot trong nhufng rnuc tieu quan trong cua ban la gill
cho tat ca moi khoan thua 16 cua minh cang nho cang tot,

Kgoki ra, nhQfng dpt t&ng gid lftn edn co thfti gian de hoan tat .
Bring vpi thu hoach trong 8 tu&n dau tien cua cupc bien dong trri
khi co phieu cua ban g&p rac rbi nghiem trong hoac dang trai
qua cube leo thang len Lfdinh tang tri/ftng* trong 2 hoSc 3 tudn
sau mot ky tach co phan. Nhufng c6 phi&ri dat ti 1§ t&ng trriftng
20% trong vong khong day 8 tu4n n£n dritfc gitf lai it nhat la 8
tuan trri khi chung c6 ch&t ltfang qua kemt kudng co si/ bao tra
cua ede t5 chile ho^c nhftm manh. Trong nhieu trtfftng hop, nhilng
co phieu tSng trildng <361 bi&n 20% ho&c nhi& u hon chi trong til 1
tdi 4 tuan la nhilng cb phieu hung manh nhat — co kha nSng tiling
gi£ gap ddi , g&p ba ho£c hon ntfa, Neu ban sd hufu mot trong
nhtifng co phieu dkn dsit thi tmftng chan chinh theo he thong
CAN SLIM nhu vay, hay thil gift no qua vai ba lan gia bi keo
xuong bang ho&c lhap hon chut it so vai daring bi£u dien binh
qu&n bien dong gia trong 10 tuan cua n6 M6t khi da co duoc lai
nhuan thoa dang, hay thri gitl no qua dot dieu chinh ng£n han
10% - 20% dau ti&m Nftn nhft, muc tiftu cua ban khdng chi la
phan doAn dung ma la kiftm that nhi^ u tiSn khi ban dung.

Theo lfti cua Livermore: “Suy nghi cua ban khong bao gift tao
ra duqc nhilng khoan loi trie ldn Chinh long kien nh&n mdi c6
the.” Cac nha d£u til co the phrin doan dung va du kien nh^ n de
theo duoi den cung IS rat hiem . Can phai co thfti gian de mot co
phieu tao ra dftqc lai tdc lftn. Hai n^m dau cua mot giai doan thi
trftcmg t&ng tnldng mfti thuftng cung c£p cho ban thdi ky tot
nhat va an toan nhat nhilng ban can phai co sft can damp Iftng
kien nh^ n va mot vi the thuan lefi, NSfu that sir hieu ro ve mot
cong ty va cac san pham cua no, ban se co th& m til tin c^n thiet
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d£ g&n bo vci rid qua nhQng dot di§u chinh binh thndng khdng
th£ tr£nh khdi. Vi£c tim ki£m lai nhu&n d mdt cd phidu dbi h6i
thcfi gian va long kien nhan.

Ban viia doc xong mbt trong nhufng chitting gia tri nh^t trong
cudn sach nay Neu doc di doc lai vai lan va ap dung mgt ke
hoach ^Iqi tile va thua 1b” co ky luat cho nhufng khoan dAu ta
cua minh, co thd n6 se dem lai lai ich cho ban g£p hang ng&n
lan so tien ban da phai tra cho cudn sach nay Th£m chi ban
non lit nhAc minh doc lai chitting nay mdi n&m mot lan. Ban
khong the trd thanh mqt tilting dai thanh cdng tren thi trddng
chufng khoan trit khi ban trti thanh ngifci bdn gidi vk ngndi
mua gioi. NhQng doc gia tuan theo nhufng quy luat bk ra da
dufac lich suf chufng minh nay trong suot nkm 2000 da bao ve
ditqc phan Idn lei tQc ma ho da tao ra trong cac nkm 1996 va
J.999. Mot so* ngitbi da thu dace Itii nhuan tuf 500% tdi 1000% va
cao hen nufa.
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CHlfdNG

\

Ban co nen dau tif da dang,
\ v

dau tif dai han, mua bang von vay,
ban khong, v.v...?

Ashi tham. gia vko thi tnrdng chting khoan, ban phai ddi mftt
vdi nhieu quyet dinh ben canh vi^c chon co phieu de mua. Ban
phai quy£t dinh se van dung von dau tu ciia minh nhu the nao,
se mua bao nhieu cd phieu, ae chon liia kieu hanh dong nao va
kieu dau ttf nao tot htfn difrig nen dung tbi , Chtfong nay va
cbuong ke tiep se gibi thieu nhieu kha nang chon lira va nhumg
nga re hap d& n dang phai bay trtrbc mat ban. Mot stf dem lai
rat nhieu loi tdc va xdfng clang de ban quan tam, trong khi
nhieu li/a chon kh£c qui mao hiem, qua phufc tap, ho&c gay rdi
trf khong can thiet va dem lai it su tudng thuofng. Toy vay, viec

hilu biet ckng nhi^u c&ng tot v£ cbng viec dau ill chi co the cd
lai cho ban ma thdi.r s
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Ban nfin sir htiu ban nhieu cb phi^'u?

Da bao nhieu lan ban nhan diioc Ibi khuycn r£ng, “ Bifng dbn
het trurng vao mot cdi gib"*? Mori nghe qua, day co ve la Idi khuyen
chi ly, nhiftig kinh nghibm cua t6i cho bi£t rA't ft ngubi co the
lam tot nhieu hem mot hodc hai viec. Viec gi cung biet nhifng
khong viec gi gibi hiem khi giup ban dat duuc thanh cbng dang
ke trong bat ky llnh vUc naoh ke ca dau tif.

Li£u ban cb ddm dtfn kham r& ng b cho mql vi nha si cb lam
them nghe co khi hodc dong ban tu, va kiem luon ca viec viet
nhac, sda 6-tb , sdra tfng nude, v& ke toan trong cac ky nghi
cuoi tu4n khong?

Dieu ndy cung dung doi vbi cbng ty cung nhil dbi vbi con
ngtfbi, Vi du t6t nhat su da dang trong thb gibi cbng ty la cac
tap doan. Da so tap doan deu co thanh tich hoat dong khong
duoc tot lam Chung qua Itfn, qua thieu hieu qua, va om dom
qud nhibu cbng viec de cb the tap trung hoat dong mot edeh
hi£u qua va phat trien thu$n lqi.

Ban cbn nhd khi tap doan dau khi Mobil nhay vao Jinh vifc bbn
le luc tap doan nay mua Montgomeiy Ward, day chuyen cac ciufa

hang b&n Ic dang gdp kho kh3n chtf? Dtf £n db d3 ch&ng bao gib
thanh cbng Ta cbn ob the ke ra du bn tham gia linh vuc dich vu tai
chfnh cua Sears Roebuck vbi vi&c mua Dean Witter v& Coldwell
Banker; cube thbn tinh ga khong 16 trong llnh vUc dich vu mdy
tlnh la EDS cua General Motors; va hang tram no luc da dang h6a
hoat dong cua cac cbng ty khac; t&'t ca d£u khbng th&nh cbng.

C£ng hoat dong trong nhieu linh vUc thi ban cang it hieu
biet ve bat ky mot llnh vuc nao trong so chung Nhibu nha dau
tif thubng diu tU qub da dang. Nhifng ket qua tot nhat dat diioc
thong qua su t^p trung, bang edeh don so trtfng cua ban vao
mot vai chiec gib ma ban biet rb va theo doi that c£Ln than ,

Cdng scf htfu nhigu c6 phieu, ban cang phan bng ch£m hen vd
ban ra de chuyen von thanh tien m&t khi mot giai doan suy
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thoai nghidm Irong b&t ddu trcn thi trUdng. Ban phai ban ra,

tra het na vay v £i thu ve it nh£t la mot s6 von tien m&t khi
nhUng dinh t£ng trLfbng quan trong ciia thi truing xay ra , Bftng
kliong, ban se phung phi da phan so lpi tufa cua minh.

Muc tieu cua nha dau tu thanh cong phai la sb hiiu nipt hope
hai c6 phieu thftnh cong Idn thay vi hang choc co phieu dem lai
rat it lpi tUc. Se tot hun nhieu neu ban co mot so khoan thua 16
nho va mot vai khoan lai rdi Ibn. Dan tu da dang thong thubng
chilng qua la ldi bao chufa cho EU thieu hieu biet.

Da so moi ngubi vbi so vdn dau tu khoang tif 20 000 do-la tbi
100.000 dbda nen can nh&c viec tu gibi han ban than v6i 4
ho&c 5 cd phidu dupe lua chon rat ky . Mot khi da sb hifu 5 cd
phidu va g& p mot hoan canh hap d& n muon mua them mot co
phieu khde, ban phai tu d£ ra ky lu&t buoc minh phai ban cd
phieu kem nhat ma minh hien dang so hUu. Neu chi cd t£T 5000
d&-la tdi 20.000 d6-la de d&u tu, ba co phieu cd le la con so toi
da hop ly , Mot tai khoan d & u tu 3000 d&da co thd bao gdm hai
m&t hang. Hay gift moi thU trong tarn kiem aoat . Gang sd hiifu
nhieu co phieu, ban cang khd theo doi chung. Ngay ca nhOrng
nha chiu tu cd so von 16n tbi han mol Iricu do-la cung khong can
phai sd hUu qua ft hoac 7 chufng khoan dupe lua chon ky lUdng ,

Cach dan liii cac Ian mua theo thfri gian

Ban co the dan trai cac lan mua vao cua minh theo mot
khoang thfri gian. Klii dau tu vao Amgen trong cac nftm 1990 va
1991, tai da mua vao nhieu ngay khac nhau. Viec mua cd phieu
tuemg ddi dan trai va cac lan mua bo sung chi thuc hien khi da
cd lai tufc dang ke danh cho nhtfng Ian mua lrude do . Neu gia
thi trUong dang cao hon 20 diem so vbi gia mua vao trung binh
cua toi va mot diem mua mbi xuat hi^n th nen gia vufng ch&c,
tdi se mua them.

Tuy nhienp cac ban mbi iam quen vdi d^ u tU phai het sbe can
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than khi thft phucmg phap tiep can tap trung cao do va c6 mufc
d& rui ro cao n&y , Ban phai thiic hien that chinh xac, va phai
lap tQc b£n bcft de c£t giam thiet hai neu moi thQ khdng dien ra
nhQ mong dqi.

Trong mot chu ky thi trQfrng t&ng trQtfng, each van hanh
von dau tvr cua ban theo hubng dau tii tap trung la “ dau tQ theo
dk” vk thQc hien mot ho£c hai lan mua bo sung it h<m cho cac co
phieu ngay khi chung len gia 2% tdi 3% so vdi mQc gi& mua vko
lan dau ho&c lan trade. Tuy nhien, ddng td cho phep minh ticp
tuc theo dudi mot co phieu mot khi no da leo lan qua cao khoi
mgt diem mua dung. Phirong phap nay cung se giup ban giam
bdt ndi that vong khi so hQu mot cd phieu len gia rat cao nhQng
khdng mang lai nhieu loi tufc cho nguon von dau tU cua ban vi
ban sb huru qua it cd phan cua no so vdi nhQng cd phieu khac, it
thanh cong hem . Dong then* hay ban ra va xda so ngay nhQng
co phieu bat dau boc 16 kha nang thua Id trade khi chung bien
thanh nhQng khoan 15 Ibn .

SQ dung nhQng thu tuc thu mua sau dky so giup ban tap
trung nguon von nhieu hon vao mot vai ddi tiicrng d£u tii chufng
khoan t6t nhat cua ban. Khong co he thong nan la hoan haoT
nhung he thong nay mang tinh thifc te nhieu hon so vdi mot
danh muc dau tU dim trai lung tung va cd c<? hoi tot hon de thu
duoc nhQng ket qua quan trong. Da dang h6a danh muc dau td
la vice \km hoan toan hop lyp chi cd dieu dimg di qu& da . Hay
ludn lu6n dgt ra gibi han cho so co phieu ban se sd hQu va
bam ch&t My nhQng quy tkc cua minh.

Ban co n§n dau fi/ dai han?
!i! ' ' ” " "U.

Neu da quyet dinh dau tu tap trungt lieu ban n£n d3u tU dai
han hay giao djeh thubng xuyen hbn? Cku. tra lcri la thdi gian
giQ cd phieu (dai hay ngdn) khong phai la van de chinh, Bi£u
then chnt la mua daqc dung cd phidu - cd phieu tot nhat - vao
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Can chu y nhung cb phidu c6 tl IS thay d6i khdi luting giao djch
Icfn nhat

Ba sd Mo chi vk nhffng phuong tidn thSng tin kh£c ddu didm
danh 15 c6 phieu n&ng d$ng nhdt , Danh shch cua ho thtffrng
bao gdm nhtfng chting khodn nhuf General Electric vA AT&T,
von difoc giao dich hang trieu Co ph^n moi ngay. Nh&t bdo kink
doanh cua nha ddu ttf da phAt minh ra mot danh sAch hAng
ngay dAc biet, *D6ng chay cua nguon von,” de neu bat nhtfng co
phieu cb ti te thay ddi ldn nhat ve khdi li/ong giao dich trong
ngay cua chting so vtfi khdi ltfpng giao dich trung binh trong 50
ng&y trtfdc do, CAc cd phidu l£n gi£ khi thi trtffrng ddng cda v&o
cudi phi£n giao dich dtfgc t&ch riAng khdi nhtfng c8 phidu xudng
gia, cho phep ban nh£n biet chinh xAc nguon von dang chay
vAo va ra khoi nhtfng co phidu nao trong mdi ngay

“ Dong chay cua nguon von17 quan trong hon hau hdt c£c danh
sdch c6 phieu nAng d$ng vl hd thdng m£y tmh giAm Mt cda
chdng tdi chpn lda tr£n cd phidu cua nhtfng td chtfc cd trung
binh vA nho, mdi me vA nAng d$ng htm c6 stf gia t£ng ro r£t vd
khdi Itftfng giao dich, Nhtfng cd phidu My se kh& ng bao gift dat
dtfoc tong khdi ltfong giao dich du ldn dd lot vAo nhtfng danh
sach cd phidu nAng d^ng, Ban co the dang bo Id nhtfng cd
phidu mdi ndi quan trong ndu chi dtfa vAo nhtfng danh sAch
th&ng thtfttng nbi tren.

Nhtfng cd phieu hien dien trong danh sAch "Dbng chay cua
nguon von” dong thtfi dat ttf 80 diem trd len trong ca hai chi sd
Loi ttfc tren cd phan lan Sure manh gia tuong doi duoc in dAm.
Ban hay hdt sure chu J ddn nhQng cai tdn nay; vdi nhOng didm
sd danh gia cao, cgng thdm su gia tang gid vd khdi i^ng
giao dich, c6 chung xdng ddng defac nghi^n cdu s^u hem. NhKng
dich vu cung c& p th6ng tin khAc cbn li§t cAc cd phidu cb ti le
tAng giA cao nhat. Nhihig danh sdeh nay gan nhiJ vo gia tri beti
le chung se tap trung vAo nhang cd phidu, chdng ban nhu tang
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khoi mot nen gi£ vijftig ch^c) va b£n ra trong khoang 5 ng&y
sail. B&i khi di& m mua v&o tr& n khubn m& u gi£t aha khu6n
“ t£eh c6 quai* (xem Chatfng 12) dape nhpn dien tr£n c£c bieu do
trong ng^iy moi 5 phut co the cho thay mot co phieu dang dpt
pha tCf mot khuSn m3u trong ngay. Neu daoc thac hipn vdi ky
n&ng that kheo leo, phtfong ph&p nay co the mang lai thanh
c6ng cho mpt so ngd&i, nhifng no dbi hoi rat nhi£u thai gian,
cong sure nghien cdu, va kinh nghiem.

Ban co n & ri sir dung von vay?

Trong mot ho&c hai n&m dau, khi ban van con dang hoc edeh
dau ta, so an toan htfn nhi£u cho ban n£u suf dung ngu5n vdn ti&n
mat. Thong thucing da stf nha dau tu mdi phai matt it nhat 2 ho&c
3 n§m de thu thap day du nhifng kinh nghiem ve thi tracing, dila
ra rSft nhi£u quy&t dinh sai l£m, phi thdi gian co gang “ phat minh
lai banh xe,* va thef nghiem nhumg niem tin v6 c& n cd trade khi ho
co the tao ra va gift dupe nhCfng khoan lai turc dang ke. Vdi vai nfim
kinh nghiem, mot k£ hoach hop ly vh mot loat nhtfng quy t&c mua
va ban chat chep ban co the xet tdi vipc mua b£ng von vay (suf dung
tien vay tif cong ty moi gidi chtjfng khoan cua ban de mua them co
phieu). Thong thiicmg, viec mua b&ng von vay se dape giao cho cac
nha moi gifti chufng khoan tre tufii, v&n c6n dang lkm vi£c, thde
hi£n. Mtic ^o mao hi£m cua ho taong d#i it hon do ho van con
nhieu thfri gian de chuan bi cho thdi diem ve huu.

Thcfi gian tot nhat de suf dung von vay la trong hai n& m dau
cua mot giai doan thi traftng tang tnfong mdi, M6t khi nhan ra
giai doan suy thoai, ban phai rut ra khoi thj tracmg ngay l§p ttfc
va chuyen toan bp von sang tien m&t. Ban phai hieu riling khi thi
tnfang suy thoai c£ phi6u cua ban bAt d^u rdt gidt n§u sii dung
von vay toan phan (so von vay blng vdi so von cua ban), ban se
16 von nhanh gap doi so vdi khi dau tii b^ng tien cua rieng minh.

Bieu nay buoc ban phai nhanh chong c^t gidm moi khoin thua 16
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vk hoan tra von vay khi nhtfng dot suy thoai nghiem trong bat
dau. Ncu tham gia dau tir vao nhufng cong ty huy dong von nho
ho&c nhufng co phieu cong nghe cao bang von vay toan phan, mot
deft dieu chinh c6 the khien ban tr&ng tay. Di^ u nay da xay
ra cho mot so nha d£u ttf mfli trong nkm 2000 va dau n& m 2001.

Khong bSt buoc luc nAo cung phai vay von toan phan. Bdi
khi ban co nguon von tien m£t ldn va khong co no dong. C6 luc
ban dau tu hoan toan b&ng tien ciia minh. Luc khac ban se suf

dung mot phan nhd mat Ipc cua von vay; va trong mdt sd it
tritong hppt khi dang co da t&ng trifang manh me trong mdt
giai doan thi tritong tang trtfdng, ban co th£ suf dung von vay
toan ph£n Tat ca nhufng dieu ndu trdn dau tuy thupc vao hoan
canh thi tritong hi£ n tai va vao mdc dp kinh nghiem cua ban .
Tdi luon lubn tan dung vSn vay va tin rang no thuan lai that sp
cho nhOng nha dau tu cd kinh nghiem biet each han che muc
tidu mua vao cua minh vdi nhttng co phieu chat lupng dang d& n
dat thi tretong va cd du ky luat cung nhif ly tn dd c&t giam moi
khoan thua Id khong cd mot ngoai le ncto.

Mufc lai suat vay von cua ban* tuy thuoc vao quy dinh ciia phap
ludt va thitong xuydn thay dd\ cd th£? dupe khau trir thue. Tuy
nhidn, tai mpl sd thfti diem nhat djnh mure lai suat von vay co
the trdf ndn qua cao va lam han che kha n&ng thanh cong Idn.

flufng bao gift chap thu3n mot d£ nghj “ can tf5i gi& m gia mua'1

bang vfin vay

Neu mgt co phieu trong tai khoan vdn vay cua ban rdt gia den
mufc khien nha mdi gidi chdng khoan hoi ban muon dau tif them
ti£n vao c8 phidu do hay ban no diN dirng bao gib chon do them
tien vaoN hay nghl den viec ban no. Chin tien mitoi trUdng hpp
ban nen rut ra la tot nhat, Thi tntong dang thong bao cho ban
biet r&ng ban da di lam ditong, ban dang bi thiet hai, va moi thuT
khong suon se, Vi vay hay ban ra va c&t gi& m mufc do rui ro cua
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ban. Mgt Ian ntfa, tai sao lai do them tien mo hoi node mAt vao
cho khong cd lefi?

Be mua bang von vay ban se can ky ket mot ban thoa thuan v6i
nha moi gidi chfrng khoan va giao cho ho (cong ty mdi gidi chtfng
khoAn cua ban) giti giay chufng nhftn c6 phan cua ban. MiAn la ban
cong tAc vdi m&t c5ng ty d& duac xac minh d San giao dich chdng
khohn New York thi viec n&y se khong tao ra rui ro nao cho ban,

Trong thOc td, viec giao cho cong ty mdi gidi chdng khodn gitf c6
phAn cbn giup ban dd mAt thfri gian vk nhtfng cdng viec giay td
lien quan den giAy chftng nhan cd phAn, c6 tdc, nhiJng lAn t&ch c6
phAn, v.v... vk dang trb nbn phd bidn htfn bao gib het- Trong there
t£ da s&' c£c nha dAu to khdng con yeu can nha mdi gidi chtfng
khoan ban giao giay chufng nhan that nufa. Bieu nay giup ban dd
ton thbi gian vk loai bb nhQng rAc rdi v6 viec phai dem chdng
khoan theo ddn ch& nha mdi gidi mdi lAn ban muon thnc hien mot
cuoc giao dich, vk nd giup loai bd nhtfrig rAc rdi va chAm tr§ d chd
ckc nh£n vidn chuydn giao, nhtfng ngcfdi cd nhiem vu thu thap,
d3ng ky, va chuydn giao giAy chufng nhAn , NhiJng ban bAo cAo tai
khoan dAu tut chi tiS't ma da s6 cac nha mdi gidi cung cap hang
thAng IA du cho hAu het cAc nhA dAu tif vi chung cd thd phuc vu vdi
vai tro cAc bao cao hoan chinh de tinh thue.

Ban cd n£n ban khflng?

Tdi da tidn hAnh nghien cdu v§ bk khong va viet m&t cudn
sAch nhd hdi n&m 1976h nhong td d6 den nay chu dA nay vAn
khong thay doi gi nhiAu. Do van la dA tai ma chi cd rat it nha
dau ttf hi£u rd va so ngcfdi van dung thanh cong thi con it hem
nda, vi vay hay can nhAc that ky xem nd cd phu hop vdi ban
hay khong, Nhving nha dau tir nAng dong va day dan kinh nghi^m
cd the can nhAc van dung mot each han che phnong tien nay.

Tuy nhien, ban khong phufc tap hem nhieu so vdi viec mua cd
phieu don gian, va da so nhufng ngildi b£n khong deu bi thua 16.
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Ban khong la gi? Ban hay nghi ve each ti#p can nay nhiT
mot sif dao nguoc tien trinh mua va bln Trong ban khdng, ban
ban phieu (thay vi mua no ) - mlc du ban khong ad hiVu no vl
do vay phai mifcm ttf nha moi gicri - vbi hy vong ring no se
giam gil ( thay vl Idn gil). N£u co phi£u rbt gia dung nhtf mong
dpi , ban c6 the “ bu dip so chlng khoan thieu hut" bang each
mua n6 tren thi tri/bng chung tai mdc gia thap htfn va bo tui
khoan chenh lpch Ban se chi ban khong neu nghi ring thi
trubng sip suy thoai Irdtn trong hole mot co phieu nhat dinh
nao d6 da sin sang lao xubng vifc, Ban bln c6 phieu trifdc, vl
hy vong so mua “ tra” lai nd sau d mdt mdc gil thap han.

Nghe c6 ve de dang+ dung khong? Sai roi. Viec ban khong
rlt it khi didn ra 6n thoa , Thfing thitdng co phieu ml ban bln
khdng+ va trdng chd no rdt gil tham hah se van dong theo each
ma ban khong mong dpi va b^t dau ting gil. Va khi no bit dau
leo len cung la luc ban bat dau thua 16

Thong thubng phPong tien ban khong dupe van dung hieu
qua rchai trong th6i ky dlu cua mot giai doan suy thoai mbi
tren thi trubng chung. Bi£ u nay c6 nghla la ban phai bln khong
dpa tr6n each tfng xuT cua clc chi so binh quan cua thj trupng.

B6n lifpt di^u nay dbi hdi kha nlng (1) dien giai dune clc chi so
Dowt S&P 500t hole Nasdaq hang ngay, nhu da trinh bay trong
ChUong 7, va (2) chon cac co phieu dang leo thang khung khi£p
vl tren thpc te da di qua dinh ting trubng tiT hang thing trifle.
Ndi clch khlc, viec xac dinh thpi diem cua ban phai that hoan
hlo. Co the ban da chon dung co phieu, nhung neu tien hanh
qul sdmT ban van co the bi 16.

Trong ban khong, ban cung phai giam thi6u mure dp rtii ro
blng each clt giam thiet hai tai ti le 8%. Bing khong se ch^ng
co gibi han tren nao ca , va c6 Trfri mdi biet cd phieu cua ban se
ting gil den dau.

Quy luat dau tien cua tdi khi tham gia ban khong: Bimg bao
gib ban khong trong mdt giai doan thi trupng ting triidng, Tai
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sao lai doi dau v6i xu thd chung? Tuy nhien, trvfdc sau gi cung
co luc ban khong them dem xiia den nhvirng Jbi khuybn trong
cubn sach nayT ctf tif minh thujf di, roi ban se rut ra cung mqt bai
hoc nhung theo each "dau thuang” hem nhieu — gidng nhu khi
ban thiuf nghiem de di den ket luan rAng nhtirng tarn bien “son
con ifdt” thifcmg noi len dung sif that . Hay danh rieng ban khong
cho cAc giai dean thi triffrng suy thoai. Ti le thanh cong cua ban
se duoc nang len doi chut

Quy luat thtf hai la: Bttng bao gib ban khdng mot co phieu c6
so li/qng c6 phAn dn truT nho. Cac t6 chdc didu phdi thi trudng
va cac tay chuyen nghiep co the tao ra sufc hut manh doi vdi co
phieu huy dong von nho cua ban de d£y gia l£n mbt cAch rztl d£
dang, Hien tuqng nay gqi la “ vAt chanh sdm" { nghia la ban
thay minh bi 16 va buoc phai mua tra co phieu), va ban se ch&ng
cam thay thich thu gi lAm khi bi “ vAt” dAu. D£ diftfc an loan
hont ban phai chon nhvirng cd phi£u co khbi lbtfng giao dich
hang ngAy tvT 5 tdi 10 trigu co phan hoAc nhieu hen.

Hai khudn mau bieu do giA tot nh^t dAnh cho bAn khong
duoc th^ hien trong hai bieu do sau day:

1* Dinh tAng trvidng hinh “ dAu vA vai". “ Vai phai” cua khuon
mAu giA tren bieu do phdi thap hon chut it so vbi “ vai trAiw.
Thfri diem dung de bAn khfing 1A khi dtft k£o giA 16n thur ba
ho&c thuf tvf thuqc phan vai phai s£p di qua. (Chu y bon dot keo
giA I6n Iron? phan Mvai phai” cua bieu do “ dau va vai” cua cong
ty Lucent Technologies,) Mot trong nhumg dgt keo gia len nay
se hoi vLfot tren dinh gia cua dot phuc hoi cAch do vai tuan.

Dieu nAy giup ngAn chAn nhCng cube bAn khong quA s6m. NhQtig
co phieu trvfbc day tLing dan d^t thi trifang da bi rdt giA quA
manh co the co vai dot kAo giA len ttr 20% tdi 40% tinh tCr dAy
gia trong phan vai phai. Dot hoi phuc gan nhat cua cd phieu
phai cAt qua dubng bien dong binh quAn Trong mot EO 3 nhimg
khbng phai tat ca > trudng hop cd phieu se boc 16 siJ suy giam
toe do tAng trudng loi tufc hAng quy hoAc lOi tdc thgc sg di xudng.
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Budng sufc manh thong ddi cua c6 phieu cung phai hadng xuong
ro ret trong it nh£t 1k 20 tori 34 tudn. That vay, qua nghien curu,
chiing tfli da. phat hien ra riing gan nha tat ca moi khubn m& u
ban khong hap ly deu dien ra tir 5 den 7 thang sau khi mgt cd
phi^u 16n d^n dat thi trucrng trade do vaat qua dinh tang tracing
mot each ro rang. Co rat it ngabi hieu duoc dieu nay va da so"

nhufng ngirdi ban khong deu bj thua lb khi chon nhtfng thefi
diem qua sdmt khbng chinh xac > ho&c da qua rb rang.

2. Khuon mau < £tach co quai” b giai doan thd ba hoiic thdf ta
ho&c nhufng khubn mau khde the hibn sa th£t bai hodn toan sau
nhumg no luc dot pha. Co phieu phai gia t&ng khdi lagng giao
dich va bat d£u di xuong dadi khu vac “ quaf , (Xem Chuong 12 de
biet ve edeh doc bieu do va nhufng no life dbt pha thAt bai.)

Noi chung, ban khong phai di/pc thqc hien trbn mot “ nhanh
habng len” td cac phien giao dich trade. f ^Nhanh habng len” la
phien giao dich bat ky co gia cao hqn phien giao dich trade do
it nhat la mgt xu.) Do ddr cac lgnh ban khong thadng dUUc cong
bo tai mdc gia thi trdbngt ho&c mdc gia toi da, vdi mot gidi han
khoang Of 25 do-la thdp han mdc gia trade. Mot co phieu yen co
the daac giao dich ha xuong mot diem ho&c nhieu hon ma khong
can phai co nhanh hadng len.

Laa chon thay the la mua cac quyen giao dich "d&t” ma khbng
can c6 nhdnh hildng len de nhan daqc co phieu sau khi thac thi
lbnh. Ban cung co the theo dbi nhtfng chi so nha QQQs ( Nasdaq
100), SMHs (cong nghe ban dan), ho3c BBHs ( edng nghe sinh
hoc). Nhufng chi so nay cung khong dbi hoi phai cb mot nhanh
hadng lbn.

B£n khong daac thac hien trong mot tai khoan vayT vi v^y
phai tham khao nha moi gidi chdng khoan cua minh de biet
ban co the maqn cd phibu ma ban mudn ban khbng hay khbng.
Ngoai ra, neu cd phieu do cb mot dot chia cd tufc trong khi ban
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miion de b&nt ban se phai tra khoan chia cd tufc do cho ngddi
mua ( tdc la ngiffri chu th^Lt sg) cua cd phidu ma baa da baa. Bai
hoc rut ra: Bfrng ban khong nhdng cd phieu chia cd turc nhieu.

Ban khong la mot phiiong tien rat nguy hiem dbi vdi ca nhufng
tay chuyen nghiep, v4 chi nhdng ngtfcfi co nhieu n&ng ltfc va
can dam mdi n£n thiir. Mot canh bao cudi cung: Dvrng bao gib
b4n khong mot cd phieu dang len gia chi v'l gia cua no co ve qua
cao. Ban co thd bi ‘"qu^t sach" day.

Tom lai , da dang hoa dau ttf la tot, nhtfhg dting qua
da. Hay t£p trung vao mpt danh sach nho htfn bao gom
nhuTng co phieu du't/c chon Itfa can than, va hay de thi
tnfcfng gidp xac dinh moi cd phieu nen difcfc git? lai trong
bao l&u, Suf dung v6n vay vSn dn n£u ban co kinh nghi^m,
nhifng nose khien miic <I<> rut ro gia tang dang kd. Cuoi
cung, dcfng ban khong trtf khi b^n biet chmh xac mlnh
dang lam gi. Va dfrng quen dung cac bieu do de xac dinh
thtfi diem.
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CHUONG

Cach doe bieu do nhdmot chuyen gia va
cai thien kha nang

chon life co phieu va thdi diem
cua ban

/rong the gitii y khoa, X tjuang va chup ciit lap la nhuMg “ hinh
anh” ma cac hac si phai nghien tnjfu de chan doan dieu gi dang
dien ra trong co the con ngubi. Song dien tim va song sieu am
diioc ghi lai Iron gifiy ho&c tren cac man hinh giong nhif man
anh truyen hinh de minh hpa dieu gi dang xay ra cho trai tim
cua con ngLfdi.

Tu'cfng t\i, eac ban do ductc lap ra de giup ngiibi ta biet chinh
xac minh dang d dan va lam each nao de den dUoc nth ma ho
muon den . Dd lieu dia chan dtfoc then doi tren cac bleu do de
giup nha dia chat nghien cufU nhtfng cau true hoic khubn mau
nao co ve nhif chda dau mo .

Trong gan nhef moi linh viic, chung ta dcu c6 cac edng cu sftn
sang giup ifdc doan mot each chinh xac hoan canh hien lai va
cung cap cho ngLfofi siif dung nhi'rng there te chinh xac. Trong dau
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ttt cung vay. Cac chi b&o kinh te dupe lap thanh bieu do nh&m
giup chung ta hieu ro chung hen. Gia va khoi lupng giao dich ciia
mot c6 phieu trong lich sur dupe ghi Lai tren cac bieu do nh&m
giup xac dinh co phieu do dang ctffifng trang, lanh manh, va dang
tSng trhdng hay n6 dang ybu va ufng xd khong binh thufcfng.

Lieu ban cd cho phep mot bde si mb l6ng ngitc cua ban ra de
giai phau tim hay khong neu nhu ong hoac ba ta chifa timg sri
dung qua nhufng dung cu cbn thiet? DI nhien la khong. Nhu vay
that la vb trdch nhi$m Ay th£ ma rthieu nha dau tu dang lam
chinh xac dieu do khi ho mua va ban cb phi£ u ma khong h&
tham khao trude cac bieu do co phieu. Cung gibng nhif vi bac si
vb trach nhiem khong suT dung may chup X quang, may chup
cat Jbp, v& may do dien tim trbn benh nhan cua ho, cac nha dau
tit da to ra hoan toan ngu xuan neu ho khong hoc each doc hieu
cac khubn mlu gih va khbi lirpng giao dich tren bieu do cb phieu.

Neu khong con gi khac, chinh cac bieu db se cho ban biet khi
nao mot cb phibu van dong khong dung va phai dupe ban ra.

Kien thufc can b£n vi doc bilu 66
IB

Bieu do ghi lai mufc gi£ that cua hang ngan cb phieu. Gia cb
phieu thay dbi la ket qua cua quy luat cung cau hang ngay tren
thi trifdng dau gia Ibn nhat tren the gioi. Cac nha dau ttf ttf
trang hi cho minh kha n& ng giai ma chinh xac cac bien dong
tren bibu db cb lpi the to lPn so vdi nhufng ngudi khong chiu
nghien CTJTU ho&c thieu hieu biet. Lieu ban co lai mot chiec may
bay khong co dung cu ho trp nao hoac thirc hien mot chuyen di
dai xuyen qua ntfdc My rpng Jon ma khbng cb ban db? Bieu db
chinh la ban db d£n deferng trong cbng cube dau tU de ban luon
Lubn biet minh dang d dau va minh dang hi/dng ve dau. That
vay, c£c nh& kinh te hoc lbi lac Milton va Hose Friedman da
danh 28 trang dau tien trong cuon sach tuyet vafi cua hp, Quycn
tU do chon Itfa, db n6i vb sric manh cua cac hien ttfpng thife te
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tren thi trucrng va kha n&ng dpc d&o cua gid ca trong vipc cung
cap nhtfng thong tin chinh x£c va quan trong cho cAc nha dau
til quybt doAn.

CAc khu& n m£u (ho&c “ n£n tang” ) tren bieu d6 don gian la
nhtfng khu vtfc giA dope dieu chinh va on dinh sau mot giai
doan tAng trildng tnlcfc do. Ky nAng ma ban cAn hoc qua vice
phan tich chiing 1A kha n&ng dp doan cac bien ddng ve gia va
khbi Jtfong giao dich hien nay la binh thtftmg hay bat thtfdng
Chung Mo hieu mot khubn mAu manh hay yeu? Nhtfng dot tAng
gia ldfn deu dien ra tir nhtfng khudn mau gia manh me, cd the
nh£n di^n (as dupe trinh bay d phia sau trong chtfong nAy ). Sai
lam luon cd the truy ra ngudn gbc tP cac nen tang khdng chinh
x£c hoAc qua rtf rang.

Moi nam, nhtfng ngutfi chiu hb thpi gian hoc each dien giai
dung cac bieu do deu kiem dtfpc ca mot gia tai. Cac nha chuyen
mdn khdng stf dung chung dang tir thu ve so thieu hieu biet cua
ho ve nhtfng co che tfnh toan vA xac dinh thpi diem het stfc giA
tri . Be lam noi bat hon ntfa diem nay: Tdi da ttfng chtfng kien
nhieu nha dan tif chuyen nghiep cao cap cuoi cung da mat viec
do thAnh tich yeu kdm. Thong thtfPng, thAnh tich kem cua hp
1A ket qua trpe tiep cua vi&c thieu hieu biet totmg tan ve van
dong cua thi trilo'ng va cAch doc bieu do. Viec cAc triltfng dai
hoc day nhijfng khoa hoc ve tai chinh hoac dau tif nhtfng lai xem
vi£c doc bieu do 1& khong lien quan hole khdng quan trong
chtfng minh stf hoan toAn thidu hieu bidt vk thidu kidn thtfc cua
ho vd cAch hoat dong thtfc td cua thi trifdng chufng khoAn vA
cAch lAm viec cua nhtfng chuyen gia gibi nhat.

Vdi tocAch mot nha d&u to ck nhAn, ban cung ckn phai nghidn
ctfu va tan dung cac bibu do c6 phidu. Cac dAc dibm co ban tdt
cua mot cd phie^ chang han nhtf loi ttfc vk doanh s6 tang manh,
la chna du de ban mua no Thuc te khdng co doc gia nao cua
Nhat bdo kinh doanh cua nha ddu tu se mua mpt co phieu don
thuan dua tren cac chi so SmartSelect ( Lua chon khan ngoan)
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d6c quy£n cua IBD ho&c nhQng c6 phibu huy dong vbntrung
binh ho£c nho dUpc to mau vang (c6 thong so c0 ban tot nhat)

trong bang ke cb phieu cua IBD, Ho se luon luon phai kiem tra
lai bieu do cua cb phieu do do xac dinh xem lieu da den dung
then diem de mua no, hay tuy no la mot cb phieu 161, dan ddu
thi trubng nhung da tang trubng qua cao khdi khu vpc nbn tang
vQng ch&c va can phai bo qua,

Vi s6 lupng nha d^u tit tr6n thi trubng da gia ting dang ke
trong nhurng n£m gbn d£y n6n cac bibu db ve gia va khbi lupng
giao dich don giAn cua cb phieu dang diipc cung cap rqng rat
ban triidc rat nhieu, ( Cac doc gid ddng ky Nh&t bdo kink doanh
cua nhd ddu tu se dupe truy xuat mien phi 10,000 bieu do hang
tuan va hang ngay tren trang Web investors,com , ) Cac dich vu
cung cap bibu do dudi dang sach va true tuyen sc giup ban thco
doi hang tr£ m hay tham chi la hang nghin cb phieu theo mot
phUting each dupe to chiifc t6t, giup tibt kiem thfri gian. Mot so
eon cao cap him, cung cap ca duf lieu co ban lan ky thuat bbn
canh cac bien dong ve gi& va khbi lupng giao dich Chi can
d£ng ky vdi mot dich vu bieu do tot la ban se co trong tay
nhftng thong tin gia tri khong de tim dupe b nhtfng noi khac.

Ljch sur luon lap lai: Hay hpc cacti ap dung nhffng lien le trong
lich sur

Khu da ndi trong cac chitting trnPc, he thong chon lUa cac co
phieu th&ng lpi cua chung toi dupe dpa tren each van hanh thUc
te cua thi trUbng, chuT kh6ng dua tren cac quail dibm va ly thuyet
ca nhan cua toi hay btft ky ai khric. Chung toi da phan tich
nhtifng co phieu thanh cpng nhat trong qua khU va kham ph& ra
tat ca chung d£ u c6 bay dAc dibm chung, dupe dai dien b£ng tit
vi6i tit CAN SLIM. Chung tbi cung ph£t hien rang cb mot so
khubn m^u va c&u true bn dinh ve gia d£n tdi thanh cbng lAp di
lap lai trong lich SIJT. Trbn thi trubng chdng kho4n > lich sur luon
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ludn lap lai . Do la do ban chat con ngadi it khi thay doi, Khuon
mau gi£ cua c& phiAu thanh cdng nhat trong qua khri cd th£
phuc vii nhu nhurng hinh min cho su laa chon trong tirong lai
Cd mdt s# khuon mau gia ma ban se muon tim ki£m khi phan
tich mpt co phieu de mua. T6i cung se diem qua m^t so dau hi^u
cAn canh giac vi chung canh bao mot khuon mAu gia co the la
khong chinh xac hoac thi£u vumg chAc,

Khufin miu gia pho bien nhat; “Tach co quai”

Mot trong nhifrig khudn mau gia quan trong nhat trong gibng
nha mot cai tach co chiec quai khi quan s£t cai t£ch tir ben
hftng. Cac khuon mau dang cai tach co the keo dai td 7 tuln tdi
65 tuann nhdng da phan keo d&i lit 3 tdi 6 thang. Ti le dieu
chinh thong thirtmg ttr dinh gia tuy^t dbi (d dinh tAch) xuAng
din dAy giA ( dadi dAy tAch) cua hau het cac khuon mau gia dao
dong trong khoAng 12% - 15% len tdi 33%. Mfrt khu6n miu giA
manh thuoc bat ky loai nao ludn ludn the hi^n khuynh hadng
di l£n rd rAng va ddt khoal ve giA trade khi bit dau hinh thanh
khuon mau do . Ban nen tim mqt ti le tAng it nhAt 1A 30% trong
dot tang gia trade d6 } cung vdi cai thien chi so' sure manh tuong
ddi va mot sir gia tang rat dang chu y cua khoi lifang giao dich
tai mot so thcri diem trong dot tang giA trade.

Trong da &6, nhong khong phai la tat ca trading hop, phan
dAy cua cai tAch se co dang cong tao thAnh hinh dang chi? “ UH
thay vi chft diV” qua hep. BAc diem nay cho phep co phieu c6 du
thbi gian di qua mot giai doan dieu chinh ttf nhien can thiet vdi
2 hoAc 3 dau hieu yeu quanh khu vqc thap cua cai tAch. Khu vqc
chur la rat quan trong vi no hu dpa khien nhufng co dong y§'u
c&n lai rut ra va htfdng sa chu y cua nhurng nha dau co khac ra
khdi co phieu. Mgt nen tang se viTng chAc hem nhiAu khi n6 bao
gom nhCTng co ddng manh it co khuynh hadng ban co phieu ra
trong dot t&ng trirefng ke tiep nhd do da daoc thiet 14p. BiAu d6
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kem theo sau day lay tCf dich vu Daily Graphs Online cho thay
bien dong gia va khoi liiang giao dich hang ngay cua cong ty
Harley Davidson.

Boi vdi cac co phieu t&ng tien, viec hinh thanh khuon mau
hinh CJ£ I t&ch trong nhiing giai doan thi tnkmg suy thoai trung
binh c6 mdc di£u chinh ttf lh5 ttii 2,5 kin so vdi c£c chi so hinh
quan thi trufrng la thirbng gSp nhat Ltfa chon tot nhat cua ban
thubng la nhumg cb phieu co khuon mau nen tang it bi mat gia
nhat qua mot giai doan suy thoai trung hinh. Du ban dang d vao
giai doan t&ng trifbng hay suy thoai* nhttng cb phieu sut giam
tren 2,5 lan so vdi cac chi so binh quan cua thi tnldng thddng cb
nen tang qua rong hoftc qu3 long leo va can phai ItAi tarn theo doi
ky cang, Hang chuc co phieu cong nghe cao tong dan dat thi
trudng, chang han nhi/JIJS Uniphase, deu tao thanh nhijfng khuon
m£u hinh tach qua rqng, long leon va sau trong cac quy hai va ha
cua n£m 2000. Gan nhif tat ca chung deu la nhijfng khuon mau
khbng chinh xac, kem eh&c ch&n mil cac cb phieu deu se trinh
khi chung nS life dot pha len dinh gia cao hon.

Mot so rat it nhCfng cd phieu dan dht thi trifdng kem bn dinh
cb the lao xuong den 407c ho$c 50% trong mot giai doan thi
tn/bng t&ng tnldng NhQng khuon mau bieu do dieu chinh nhieu
hon mute nay trong mot giai doan t^ng trLfbng co kha n^ng that
bai cao neu chung no ltrc leo len mot dinh gia mdi va nbi lai van
dgng t&ng trddng cua n6 . Ly do? Rdt gia hem 50% tinh tti dinh
gift xudng day gift nghia la co phieu se phai t&ng irifang 100%
tif day gift 6.6 cb thd tro v6 vdi dinh gift cu , NgJhien cufu Ijch sd
da chilng minh nhufng co phieu nao leo len duqc cac dinh gia
mbi sau nhufng bien dong ldn nhd vay cung thifdng that bai d ti
le 59c tdi 15% phia tren cac mute gia dot pha . Cac cb phieu cat
eftnh thftng td dfty tach len cac dinh gia mdi cung thdhng co
mtfc d§ rui ro cao hon.

Sea Containers la mot ngoai le sinh dong. N6 sut gia tdi
50% trong mqt dot suy thoai trung binh trong giai doan tang
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210 Lam giau qua chumg khoan

trxfdng nkm 1975. Sau d6 n6 hinh thanh mbt cku true gib hinh
“ tach c6 quai” hoan hao vk tang tnldng 554% trong 101 tuan
sau do . C6 phieu nay, vdi ti ^ tang trtfcjng lefi ttfc 54% va kdt
qud lai tufc quy gdn nhkt tang 192%, la mot trong nhtfng truesng
hqp co phieu ut&ch co qua!” ma toi da trinh bay vtfi trung tkm
Nghi£n cufu vk quan ly dung d&n d Boston trong cube hop tham
v£n hang thkng vko d£u thkng 6 n&m 1975. Khi diigc th£y nhifrig
con so fin tilting nky, mot trong eke nha quan ly von dau til & d6
da lap tOrc bi hap dan.

Nhtf ban co th£ thky qua vi du tren, mot s6 khuon mau bi dieu
chinh 50% hokc 60% hake tham chi cao hon nefa trong dot suy thoki
trung binh trong giai doan thi tru£mg tkng trtfdng hokc trong giai
dosrn thi tnrfrng suy thoai Idn van cb thd thanh cbng, (Xem bidu do
cua Sea Containers vk cbng ty Limited.) Trong nhufng tnJfrng hop
nky, ti 1? suy thoai la tong hop sq khke nghiet cua thi trufrng chung
vdi quy mb I6n cua cube chay dua vb gia tnTcrc do cua co phieu.

TSt ca ckc khubn mku “ tkch co quai" diioc minh hoa trong
cubn sach nay deu ap dung cac bieu Ufqng sau : A = khu virc ben
trki tkch; B = day tach ; C = ben phai tach; D = quai.

Nhurng flac dife’m ctr bin cua cac khu vbc quai tach

Sq hinh thknh khu vile quai tkch thong thudng can nhidu
han mot hoftc hai tuan va cd mot dot “ dim" gik hokc Ugiu b6”
(khi gik rdt xudng thkp hon mpt day gia trong khu vqc quai
tach diiqc tao ra vai tuan trade do) d gkn cubi bi£n dbng gik
hifdng xubng cua no. Khbi luong giao dich se thu nhd mot each
ro ret gan dky gia mdi trong giai doan kbo gia xubng thuoc
quai tach.

Cung c6 mbt vai ngoai le: Nhufng khuon mau hinh tach khdng
co quai thiffrng c6 ti le that bai cao hon, mkc du nhieu co phieu da
dbt phk thanh cbng ma khbng hinh thanh phan quai. Ngoki rah
mot so ten tudi thuoc lmh vuc cbng nghg cao vdn b^t 6n trong
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rtl 1HI Iqii B it flrEi If i

*1». 1«+
* 11

l:r ¥ IP ?*IIM 4t|4 fl+
1lM| fill If

; Hill !a:sc
3i F FA IB.

' 1 T i - wr
r >3

am
IHPV pflp ,i

rhMifl ar
iWjBtBlHJ'

lCW TWHI nJUfcN (W < Uft'l tapaia fla» fjb fri i>« PIS^ I
/

febr H

4KPI

14

! u I i i l n i I I i l lI-
Tang gia 563% trong 23 thing

LIMITED INC
ll. JRMG cri PUJM TAnG Tltl^NG EPS Hi.dC UtM +1(X

CPS Iff GAN MHJU FH. EPS OUT G AH HH| +55H

is* Hiq
U34*i lari'

OlA

*17
0Jli BH0 * i-i1 :ii l i1 r » 14: © 11
DIIB a|.u be "
fllfl d 4I*I lits4

11

. THPitF 1 lU* 1IB-iJSlSt r ^1s

*Sl 1U0IK QUO MR TB041G fuAw IMS Kifii Irn ftiio ffds ita qi din ink id 1 ua
- wUJ*iae

i

Ting gia 701% trong 17 thing
Khu v^c cii tach la tir A ttfi C trong c& hai hinh tren {1 va 2)



Khon ngcan ngaylufdau 213

nam 1999 da hinh thanh ph&n quai chi trong mot hoac hai tu£n
trbdc khi chung b&t d£u nhumg cuoc leo thang manh me ve gia .

Khi phan quai dope hinh thanh, chung phai n2m 6 nufa

tr£ n cua c£u true n£n tang chung, tinh t£f dinh gia tuyet doi
cua toan bp non tang xuong ddn dhy gia tuyet doi cua cai
tach. Phan quai dong then cung phai nkm cao han dtfdng bien
dong gia binh quan 200 ngay . NhOfng chiec quai dupe hinh
thanh d nufa diidi cua n£ n tang chung ho&c hoan toan n&m
dtfdi “ ditcfng 200 ngay” cua mot cd phidu ygu vk nhi£u kha
n&ng that bai. Nhu cau tinh den thdi diem do khong du manh
dd cho phdp cd phidu phuc hdi qua phan nufa duerng suy thoai
trbdc do cua no .

Ngoai ra, nhufng quai tach nhat quan hudng len (hirdng len
theo cac mtfc gia san trong tuan ho&c chi nSm ngang thay vi
hiicrng xuong) co kha n&ng that bai cao hern rat nhieu khi chung
dpt pha l£n cac dinh gia mpj. Xu hifdng di Idn theo cac rndfc gia
san trong tuan trong phan quai khdng cho phep co phieu trai
qua cuoc “ giu bo” ho&c van dong keo gia xuong can thidt sau khi
da t&ng gia ttif day tach l£n tdi nda tr£n cua khuon mau gia
Bac didm mang tinh rui ro cao nay thtffrng xay ra or cac nen
tang bao gom ba ho&c bon giai doanf of nen tang cua ede co
phi£u dpi $C\ ho&c d cac cd phieu dan d&t thi triidng qu£ n&ng
dong da dupe theo dudi qua nhidu\k do d6 trd n£ n qu& ro rang.

Ban phdi can than vdi nhufng edi quai t£ch hifcrng len.
Ti le rdt gia trong mot khu vuc quai tach phu hop phai vao

khoang 10% tdi 15% tinh t£r dinh gia cua no trif khi co phieu
tao n£n mdt cki t£ch rat Ic'm, nhu trong trUfrng hpp bat binh
thUcing cua Sea Containers trong n&m 1975. Nhtfng dpt giam
gi£ cua khu vpc quai tach vupt qua ti le nay trong nhtfng chu ky
thi trudng tang trudng thifcrng la qu£ xa vk qu£ th£t thbdng va
trong da s6' trudng hop la kh&ng chinh xhc va nhidu rui ro. Tuy
nhien, neu ban dang a trong khu vpc "giu bd” cudi cung tai d^y
cua mot thi trufrng suy thoai, sq ydu dudi b^t thirdng cua thi
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214 Lam piau qua chiftig khdan

trtfcmg chung se khien c&c quai tach nhanh chdng lao xudng t£j
20% tdi 30% h nhifng khuon man gi£ van co th£ ben vtfng,

NhSng khufln miu vurng chac co cac khu uue gia chat che

Cung phai cd mot s& khu viic chat che trong cac khuon mau
gi3 cua nhtfng co phieu dang trong qua trinh tich iuy. Tren cac
bi^u dfi h&ng tuan, khu vifc ch&t che difpc dinh nghia Ik nhufng
khu vUc cd bien do dao dgng gia trong tuan nho, va nhieu tuan
li£n cd mdc gi4 khi ket thuc tuin giao dich khong thay doi ho&c
gan mot c£ch dkng chu y so vdfi mdc gia ket thuc tudn trtfdc do .
N£u mpi tuan trong khuon mau non tang cua mot c6 phi£u d£u
cd bien do dao dong gik trong tuan ldn, co phieu do se bi thi
tmtmg giam sat ch&t che va thong thudng se khong thanh cong
mgt khi dpt ph£. Tuy nhien, nhOfng ngudi doc bieu do nghiep dU
se khong nhan ra dupe sii khac biet nay va co phieu se len gia
khoang 5% tdi 15% - du de Idi keo nhtirng nha giao dich kem
sing suot - triidc khi sup do tham hai va that bai.

Hay tim nhufng “ di£m chflV1 va theo doi “ti le khO'i It/cmg giao
djch thay <rfi"

Khi mot co phieu hlnh thanh khuon mau bieu do “ tach cd
quai” dung d£ n va sau do lhdt qua mot diem mua hudng len,
diem ma Jesse Livermore gpi 1k “ di£m chot” hoac “ duffrng khang
ldc toi thieuh” khoi lucmg giao dich trong ngay phai gia tkng it
nhat la 50% tren intfc trung binh. Nhufng trtfdng hop co phieu
dan dkt thi triidng mdi th£ hien ti le gia tftng khoi lifting giao
dich trong ngay len den 500% - 1000% khong phai la hi£m
trong nhflng no Itic dgt pha lorn. Trong hau nhd moi trtfdng hdpt
chlnh SLI mua vao cua cac nha chuyen nghiep da gky ra hi£n
tifting tkng manh ve khoi lilting giao dich doi vdi cac co phieu cd
gia caot ch&t lifting tot tai cac diem chot cua chung. 95% moi
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Khon nguar ngay in dau 215

ngLfcfi thiidmg e ngai mua vao tai nhOfng diem do vl n6 cd ve dd
sp, mao hiem va th^m chi la ngu xu^n khi mua co phieu d cac
mtfc gi£ cao nhat. Mac dich cua chung ta khdng phai 1& mua vao
a mile gia re nhat ho&c g&n vdi day gi£ ma la bit dau mua vao
dung thcri diem, khi ca hoi th^inh cOng Idn la cao nhat, Dieu nay
cd nghia ban phai hoc each chd mdt cS phi£u t&ng gi& den dung
diem mua trade khi thpc hien b£t ky mot giao dich nao, Neu
ban ban cong viec va khong the theo dbi thi tradng thafrng
xuyen dupe* nhGfng thiet bi hoftc dich vu thong bio tin tufc qua
dien thoai di dong ho&c qua cac trang Web se giup ban luon
n&m dape nhiifng di£m dot phi giau tiem n&ng nhat,

Cac nha dau td cd nhan thdnh cong phai cho dpi de mua tai
dung nhumg diem chot nay. Day chmh la diem bien dong thuc
sa khdi dong va tit ca nhiifng vdn ddng hap dan bit d^u, Neu c6
mua v&o trade di£m nkyt cd the ban se bi “ hd” . Trong nhieu
trdcfng hop cd phieu se khong hao gicr den dupe diem dot pha
cua no va khien ban bi mic ket vhi mot cd phieu tri trp va tham
chi con cd the xubng gia. Ban se muon mot cd phieu chufng
minh sdc manh cua no cho ban trade khi ban dau tU cho no .
Ngupc lai, neu mua khi cd phieu da di qua mure Iti 5% - 10% cao
hem diem mua dung* ban da mua qu£ tr6 v& thong thdPng se bi
thua 16 trong dpt didu chinh gia ke tiep. Quy tic cat giam thiet
hai tai mufc 8vk cua ban se bupc ban phai ban ra bori le cd phieu
da len gia va khong con du kh6ng gian cho no dao d6ng de cd
the vuot qua mot dpt dieu chinh nho binh thudng.

Diem mua chmh xac cua cd phieu tr£n mot khuon mau bieu do
dung khong nh& t thiet phai nhm tai mot dinh gia cu cua co phieu
do. Da so se dien ra th^ip hen 5% tbi 10% so vdi dinh gia cu. Dinh
gia trong khu vdc quai tich cung la vi tri cua hau h£t cac diem
mua dung. Day la mot diem het sure quan trong can ghi nhd. Neu
CHJ tori mot dinh gia mdi that sd thi ban thdfrng se mua qu£ tr£.

B6i khi ban cd the di trade mot bade bang each ve mdt dating xu
hating di qua cac dinh gia trong khuon m6u gia cua co phieu fbao
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216 Lfrngiauqua rtiufnfl khoar

g6m ca khu vUc quai) va bat dau mua vao khi di/bng xu hubng nay
bi be gay. Tuy nhien, phai doc dung bi£u do va phan tich dung c6
phieu mdi co the ap dung phuong phap nay.

Tim ki m nhtfng khoi li/gfng grao dich “ kho can” gSn cac day gia
Irong khu6n m£u

Gan nhu moi non tang dung deu cho thay mot su “ kho can**

khoi iifang giao dich trong mot hoftc hai tuan gan day gia tuyet
dpi cua khuon mau va trong khu viic thap cua quai tach. Di& u
nay cd nghia la tat ca moi nguon phan phoi deu da can kipt va
se khong co them c6 phieu duac ban ra thi trucmg, Nhtfng c6
phieu lanh manh trong giai doan tich luy gan ' nhtf Judn lubn bpc
16 trieu chufng nay, Vice ket hap gitfa su chat che ve gia (mtfc
gii khi k&t thuc cac ngay ho&c tuan giao dich lien tiep rat gan
nhau ) va an “ kho can” cua khoi lupng giao dich thong tlufdng la
dau hieu rat kha quam

Nhufng dau hieu khoi lifffng giao dich Icfn rat co gia trj

Mot dau hipu gi£ tri khac danh cho nhtfng ngtftfi doc bieu do
co trinh do la hipn tupng bung no khoi luang giao dich hang ngay
hope hang tuan Microsoft la mot trong nhtfng vl du mot co phieu
ngoai hang hoc io khoi lacing giao dich tich luy (mua vao) Idn
ngay trade khi gia cua no leo thang vun vut (xem bieu db).

Hang tuan lien gia t&ng lien tiep vdi khoi litgng giao dich
ldnf theo sau hang tuan lien co Itfqng giao dich kho can ctfe dp,
cung la mpt d& u hieu rat htfa hen. Neu suf dung mpt dich vu
bieu do ngay k£t hap vdi cac bieu db tuan, ban se co the nhan
thay boat dong giao dich dpt bien bat thiidng doi khi chi dien
ra trong mpt ngay duy nh&t.

KhPi lapng giao dich la mpt chu the quan trong rat dang
diipc nghibn ctfu can than. Dieu do co thP giup ban nhan ra mpt
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cb phieu dang c6 chi£u hQdng giao dich tich luy (mua van 6 at)
hay phan phoi (ban ra 6 at ) Mot khi da thanh thao ky nang
nay, ban se khong phai dUa vao nhQng quan difrm ca nhan ciia
nha phan tich va chuyen gia ntfa, Khoi luqng giao dich ldn tai
nhQng thcfi diem then chdt la khong the thieu,

Khoi li/qng giao dich la thirdc do chinh xac nhat ve tinh trang
cung - cau va tinh hinh bao tro cua cac to chQc - hai thanh phan
then chdt trong viec phan tich co phieu thanh cong. Ilay hoc each
sijf dung bi£ u d6 dd xac dinh thcfi diem mua vao chinh xac. Don
gian la ban ae phai tra gi& d&t n£u mua c6 phieu sai fchci diem, hay

han nufa la mua nhQng c6 phi& u dang khong dope tich luy ho&c
co nhufng khubn mau gia khong vQng ch&c, khong chinh xac.

Lan sau khi ban xem xet viec mua mot co phieu, hay kiem
tra khoi Inong giao dich hang tuan cua no. lian ee thay mot dau
hieu hufa hen khi s6 tuan ma co phieu tang gia vdi khoi lugng
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giao didh tren mute trung b'mh nhieu hon so vdi so tuan itia co
phieu xuong gia v&i khoi ldqng giao dich tren mu'c trung binh
khi v£n chn nairi trong nen tang biAu d6.

Gia trj cua nhufng dtft dieu chinh cua thj trircfng

CAc khuftn mAu gia gAn nhu luon luon (80% so trifcmg hop)
difgc keo dai qua cac dot dieu chinh cua thi trtffrng, vi vay difrig
bao gid nhut chi vA bb qua co h&i ti&m n&ng trbn thi trudng
chOrng khoan khi trai qua cac dot ban ra hoAc giai doan suy
thoAl trung binh. Giai doan suy thoAi co the chi k£o dAi tii 3 tdi
6 thAng, ho&c trong nhufng taring hop hiem gAp hon, len den 2
n&m. Neu can trqng theo sat nhufng quy luat bAn ra da neu
trong cutfn sAch nay, ban se ban ra va bao ve dupe cAc khoan
loi turc, giam thieu mqi khoan thua 16, gia tang nguon von tien
mAt quan trong, va dong cufa cac tai khoan von vay.

Ngay ca khi da ban hot c6 phieu va chuycn loan bo von sang
tien m&t, ban se khong bao gid muon bo m&c tinh hinh thj
tnfcmg bdi le cac giai doan suy thoai tao ra nhtfng n£n tang mdi
Iren nhdng co phieu mcri co the se dat mure tAng tmbng 1000%
trong chu ky tiep theo Ban se khong khb dai bo qua nhufng co
hoi tuyel veri nl.at trong cupc dbi dang dope hinh thanh va or
ngay phia trOcfc

Khi thi totting butic vao giai doan suy thoai cung la thdi
diem ban phai tien hanh nhtfng cuoc phan tich “ hau ky” ve
nhtfng quyet dinh ma minh da dua ra triftic do. Hay ddnh dau
that chinh xac tren bi£u dti ngay ho&c bicu do tuan diem ma
ban da mita vao va ban ra tat ca co phieu trong nam vtfa qua.

Nghien chu cac quyet dinh cua minh va viet ra mot s6 quy tAc
mcri d£ trAnh lAp lai nhufng sai lAm ma ban da pham phai trong
chu ky LrUdc. Sau do hay nghien cufu e£in than nhufng co phieu
thanh cong Idn ma ban da bo qua hoac da xti ly khong tot. Hay
phat trien mot so quy luat de dam bao rAng ban mua nhufng c6



Khdn rrgoan ngay tu dau 219

phieu dan d^u that su trcng giai doan t£ng trudng kb tiSp. Ch3c
ch&n chung se xu£t hibn, vk dky la thtfi gian ban phai theo doi
khi chung bit d£u hinh th&nh cac nen tang. Van db dftt ra la
khi chung b^t dau bung no, lieu ban co s£n trong tay mot ke
hoach ssin sang de dau tif vao chung hay khong.

Nhufng khufin milt gia khac tin tim:

each xac dfnh m$t khuon man gia “ dla co quar
“ Dla c6 quai” la mot khu6n m^u gia tiiong tuf nhtf "tbch cb

quai” , ngoai trO vi$c phdn “ dla” thufrng trai rong qua mot thdi
gian dai hern, khibn khudn mau trd nbn “ nbng ’ hon , Nbu ban
thay nhurng cai ten “ tach co qua!" hoac "dla cd quai* nghe c6 ve
ky cue, hay xbt dbn vibe bao nhibu nSm tmi nay ban van quan
goi hai ch6m sac “ G£u Ibn” va “ G£u nho”

Bieu do sau day cua edng ty General Electric trinh bay mot
vi du cua cau true dia c6 quai.
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Nh$n tii$n m$t khuon miu gia "day chit W”

Khuon miu gia “ day duir W" c6 phbn day gia trong giong nhu
chuf <fW. H Khuon mau nay thtfbng khong xuat hien nhi^u bftng
khuon tnku “ tach cb quai." Thdng thifbug di£u quan trong can Itfd
y la day Ihur hai cua Hchtf W” se xudng ngang bftng vbi day gia thur
nhat hoAc, trong da so trurmg hop. sau hrtn mot hoAc hai diem,

do do tao ra mot cube “ giu bo” c&c nha dau til ybu.
Khuon mdu “ day chef W” cung co the cb quai , mSc du chi tiet

do khong thuoc ve ban chat cua khuon mau. Dp sau va chieu
rong cua no tilong tii nhil khuon mau tach cb quai. Thoo ly thuyet,
khuon rndu day chi* W cb the khong manh bang khuon mbu
t &ch co quai dung danh do cb phieu phai red xubng d& y gi& hai
lan de hinh thanh khu vi/c chur W. Diem mua dung trong khuon
mau nay dilqc d£t tai dhih ciia nhanh ben phai cua chuf W, noi
cb phieu di len sau kin rdl gia thdf hai. Dibm mua dung phai cb
gia bang vbi dinh gia 6 gida c h W, Neu khuon mau day chtf W
cb quai, thi dinh gia cua phan quai se la diem mua dung. Nhefng
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TEXAS OIL & GAS CORP
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Khutm mau gia day chuf W , tang gia 532% trong 23 thang
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CISCO SYSTEMS INC
12.351.UD C6 PHAN UNG TRUflNG EPS HANG *in *162-5.
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Khuon mail gia day chuTW , tang tru'drig 74445% trong 113 thing

bieu do sau day cua Dome Petroleum, Texas Oil & Gas, Price
Co., vh Cisco Systems la nhtfng vf du tuyet vdi cua khuon mau
“ day chuf W* hinh thanh vao c£c n4m 1977, 1976, 1982, v4 1990.

Nhtfng diem mua tifong dng la 42 db~la+ 32 do-la, 20 d6-la, va
32 do-la.

Bbi vcfi khuon mau “ d&y chff W" (xem cdc bieu do)+ cac bieu
tirqng sau se duoc & p dung: A = diem b£t dau khuon m£u; B =
ddy gi4 thd nhat; C = dinh gi£ giufa chd W, ncfi duqc chon lam
diem mua; D = d4y gia Ihtf hai. Neu khuon mau nay cb quai, thi
cb them E = dinh gi£ cua phan quai (chon 14m diem mua) va F
= d£y gi£ cua ph£n quai .

Dinh nghTa cau true gia “ nen ph$ng "
“ N^n ph&ng" 14 mot c4u true gia hvira hen khac. Day thtfcfng

la nen tang 2 giai doan hinh th4nh sau khi mot c6 phieu t&ng
gia 20% ho4c nhieu hon ttf m6t khuon mSu Mtach c6 quai17, “ dla
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SURGICAL CARE AFFILIATES
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Khuon mlu nen phang, Tang gia 1833% trong 33 thang.

DOLLAR GENERAL CORP
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Khudn miu nen phSng. TSng gia 705% trong 34 thang
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c6 quai", ho&c “ day chtf W , ” Cau true nen phAng tao nen mot
discing nAm ngang kdo dAi vdi biAn d$ dao dong glA bi siat raft
ch&t trong It nhat la 5 ho£c 6 tuan, va no khong dieu chinh qua
10% tdi 15%, Standard Oil a Ohio trong thAng 5 nSm 1979,
Smith-Kline trong thAng 3 n£m 1978, Dollar General trong n3m
1982, va Surgical Care Affiliates trong nAm 1989 1A nhtfng vi
du minh hpa t6"t cho khuon mau nen phAng (xem hai bieu do
sau day) Pep Boys trong thang 3 n&m 1981 da hinh thanh mot
nen phAng dai hen. N#u da bd 13 cu&c dot ph& dAu tien cua mbt
co phieu nao do til khuon mau “ tach co quai” , ban van nen de
mat tdi nd , Co th§ d£n mot luc nAo do no se hinh thanh mgt
nen phAng va tao cho ban co hoi mdi d£ mua,

Khuon m§u “ agon doi cao, cfi$t che" ft g$p
Khu&n mAu “ ngon doi cao, chAt che” rat hiem gAp va chi

xuat hien of khong qua mot ho&c hai cd? phitfu trong m&i giai
doan tang trvfdng, Nb khbi dAu bing mbt cube t£ng gia khoang
th 100% tdi 120% trong mot khoang thdi gian rat ngAn (4- 8
tuan), sau do dieu chinh theo hurdng nAm ngang, thbng thudng
trong 3, 4, hoAc 5 tuAn, khong qua 10% tdi 20%, Day la mot
trong nhOng khuon mAu manh nhAt, nhimg cung rat rui ro va
khd diGn dich dtng, Nhieu co phieu co the vol lbn dAn 200%
hofic cao htm nfla tif khubn miu nAy. (Xem cac bieu do cua E.L,

Bruce, thang 6 nAm 1958; Certain-teed, thang 1 n£m 1961;
Syntex, thang 7 nSm 1963, Rollins, thang 7 nAm 1964; Emulex,
thdng 10 nAm 1999; va Qualcomm, thang 12 nSm 1999 . )— *Khuon mau cua E.L. Bruce hinh thAnh trong quy 2 nAm 1958,
tai mdc gi£ khoang 50 do-la, cung cap mqt khuon mAu tien le
hoAn hao cho cugc t£ng trudng cua Certain-teed trong nAm 1961.

Den lifOt Certain-teed lai trd thanh hinh mau ma toi da ap
dung mua co phieu thAng loi Idn dau tien cua minh, Syntex,
vAo thAng 7 nAm 1963,
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Khuon mail gia 'lnggn doi cao, chat che,"

Tang gia hdn 200% trong 2 thang.
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SYNTEX CORF
fce OH c6 PHU rtRG Irn.ii:*: F PS. HANG HAM *54%
(PS (LIT sin KHXT +3H% m OUT GAM HH :W*. D I r.ui

V, * *\ tiia

KT0:& pHh 41 E >» 1DTV
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Khudn mau gia 'ngon d6i cao, chat che."
Tang gia 89% trong 2 thang.
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EfflULEX CQRP
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228 Lorn giau qua chtfng khoan

Mot fieri ting d$t lr§n mpt fieri ting khac la gi?
Trong nhOng thdi ky cudi cua giai doan thi tn/frng suy thoai,

nhtfng di4u kien c6 ve tieu cue lai co the gidi thi^u mot nha d£n
dkt thi triidng nkng ddng mdi cho giai doan tang trudng ke
tiep, Toi goi hien tilting baft thuftng nky la mot Hndn tang d&t
tren nen tang khkc."

Bieu xay ra la mQt co phieu manh dot pha khoi nan tang cua
no va leo len nltung khong the dat toi ti le ting trUdng 20% -

30% nhif binh thUdng bbi le thi triicmg chung dang b^t dan mot
dot rdt gii mcfi. Do vay* gia cua co phieu nay bi keo xuong vk no
hinh thinh mot khu vtfc gia on dinh thO hai ngay tren dinh cua
nan tang trudc do trong khi cac chi so binh quan cua thi trifbng
van tiep tuc xuong den cac diem day mdi,

Khi giai doan suy thoai cua thi trufong chung cham dtit, dieu nay
se ludn lunn xay ra, co phieu n6i tren thubng cd khuynh hucfng trcf

thanh mot trong nhjjmg co phieu dau tien leo len dinh gia mcfi de
chuan bi cho mot dot ting trucfng vu bao. No cung tutfng tU nhu dong
sudi bi chudng ngai vat I6n ngin can. Mot khi chiJcfng ngai vat
(trong tnfdng hop nay la thi truvmg suy thoai) dutrc thko gd, dong
sudi tif do thiic hien dieu mk no da muon 1km tfr lau , Bky Ik m6t vi

clu nCfa chftng to chung ta that ngu ngdc neu chung ta that vpng va
bufin phikn vk thi trUfrng hokc dknh mat sU tif tin cua minh. Vbng
dua I6n ke tiep co the chi cbn mot vai thang nOfa se dien ra.

Ilai trong so nhufng khuyen nghi mua vao thanh cong nhat
cua cong ty chung t&i trong nkm 1978 (M/A-Com va Boeing) da
the hien nhifng khuon indu unkn tang dkt tren nen tang” nay.

Co phieu thd nhat da tkng trtfong 180%, co phieu thtf hai 950%.

Ascend Communications vk Oracle (xem ckc bieu do sau day) la
nhtfng vi du khac cua khuon mau nay. Sau khi dot pha len tLf
dky cua thi trifbng suy thoki vko thang 12 nkm l994t Ascend
Communications da leo thang gdn 1500% trong 17 thkng. Oracles
lai Ikp lai khuon mau “ n^n tang tren n^n tang” cua n6 trong
thang 10 n£ m 1999 va tkng trcfdng gan 300%,
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ASCEND COMMUNICATIONS
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Nen ting dvfa tren nen ting.
Tang gia 274% trong 5 thang
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Cbc nen doc len
Nen doc len, cung giong nhO nen piling, xuat hien trong

khoang gitfa doting t4ng troting sau khi co phieu dot pha khoi
n£ n tang tach cd quai ho&c day chtf W , No co ba dot keo gia
xudng tOf 10% tdi 20% vtii day gia cua dot sau ludn luon cao hon
d&y gia cua dot trOtic, va do chinh la ly do toi goi no la mpt n£n
doc len. M6i ky keo gia xudng thiiting xay ra do tinh trang suy
thoai cua thi truting chung tai thofi diem do . (Xem diem dooc
d&nh so 1, 2, va 3 tren c&c bieu do cua Redman Industries va
America Online.)

Cd phidu Boeing da hinh th4nh mot n£n ddc l & n k4o dai 13
tuan trong quy 2 n&m 1954 va sau do da t4ng gia gap d5i. Redman
Industries, cong ty s4n xuat nha 5 di dong, cd mot nen doc len
11 tu4n trong quy d£u n4m 1968 va leo thang 500% chi trong
37 tu^n. America Online Cung tao nen kieu nen tang tUOng tU
trong quy 1 n4m 1999 v4 noi lai cube t4ng trodng tong cqng
500% tOf khi no dot pha khdi n£n tang t&ch CQ quai keo d4i 14
tuan vao thang 10 nSm 1998. Nha vay, ban th4y d6, r5 r4ng 14
lich suf vin tq 14p lai. Ban cang hieu biet va co the nhan dien
nhieu nen tang trong qua khri thi cang co the kiem dtfoc nhieu
tien hdn tren thi truing chufng kho4n h&m nay. (Xem cdc bieu
db vi du sau day.)

Cau true gia rgng va tong leo la “ tin hi$u gibn
Cac bieu do trong co ve rong v4 long leo thuting se that bai,

nhtfng sau do co the diiqc sidt ch4t lai.
New England Nuclear va Houston Oil & Minerals la hai triibng

hop c4c co phieu da tti siet ch&t lai sau nhftng bidn dong vb gi4
rpngN long leo, va that thifting Tdi nhSc tbi hai vi du nay vi t6i

da bo lb ca hai khi ddn thtii cua chung. Luon la mot banh dong
khbn ngoan khi xem xet lai nhting cd phieu th4nh c6ng ltin ma
ban da bd lo de tim ra ly do tai sao ban khong nhan dien duqc
chung khi chung da “ chin mubi" v4 s4n sang leo thang.
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REDMAN INDUSTRIES
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Khu&n mau gia rpng va long l£o. Rdt gia S7% trong 9 thing.

New England Nuclear da hinh thanh mot khutin mau rpngt
long leo vi khong viirng ch&c trong gidng nhtf mot khuon mau
day chtf W a cac diem tti A tdi E (xem bieu do sau day). No rdt
gii khoang 40% ke tti diem khtii dku A cho tdi D. Nhif thd la
qua n&ng, va mat qua nhieu thtii gian - khoang 6 thing - mtii
xudng ddn diy. Ban hay chii y diu hieu bd sung dtiqc cung cip
bdi chidu hiiting di xudng cua dieting bieu dien sHc manh titong
ddi cua no xuyen suot khuon mau thieu vurng chic nay. Mua vao
tai diem E la sai, Ngoai ra phan cin cung qui ngin vd khong
htidng xudng de c6 thd tao ra m &t cube “ giu bb.” Nti vdnh l§n
tmh theo mdc gia san cua cac tuan .

New England Nuclear lai hinh thanh n£n tang thti hai tif
diem E qua F va tai G. Tuy nhien, neu mua vao tai Gt ban lai
pham sai lam mot lin nOa. Co hbi chrfa chin mu6i btii le n§n
tang duoc tao nen van con rong va long leo. Giai doan tti E ten
F chting kien mot cuoc t n/at dtic dii vtii dating stic manh tiiong
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dtii suy giam trim trong. Cuoc leo thang trti lai til diy F ttii
diem dot phi “ gia" tai G di£n ra qui nhanh va b£t thiftingt ditin
ra chi trorig vting 3 thing. 3 thing cii thlpn stic manh tuong
doi so vtii 17 thing tutit dtic li khong du dti bitin chitiu hating
titiu cue trutic do thanh mtit chi4u hating tich cue.

Sau do c6 phitiu rtit gia til G ttii H dating nha d£ hinh thanh
phan quai cua khutin mau “ tich co quai" bit dau til diem F. Neu
ban mua tai di4m I trong nti lac dot phi> c6 phitiu se lai thit
bai mot lin nura. Ly do: Phin can qua rpng; no tutit dtic ttii 20%.
Tuy nhien, &au lan that bai do, co phitiu cucfi cung cung tu siti't
chat cau true gii cua no tCr 1 qua J den K, va 15 tu&n sau, bat
diu tti diem K, no dot pha len tti mot nen tang chit che , vQng
chic vti sau do da ting gii gap ba lan . Ban hay luu y hating di
Itin manh me va chic ch£n cua dating sufc manh tufcfng doi tinh
tir diem K trti vti ditim F.

Ch^c chin se c6 nhiJng thtii ditim dung va nhtfng thtii diem
sai de mua mot cti phitiu + nhung dti hitiu dvfqc cich phan biet
doi hoi mot chut cting stic nghitin ctiu. Luc diu ban se thay
khong dti, nhung n6 cti thti mang lai cho ban nhting phan thating
to ltin.

Mot sti khutin mtiu khong vtfng chtic, qua rong va long leo da
“ Itia” dupe moi ngatii mua vao trong giai doan suy thoai cua thi
trating bit dtiu tti thing 3 nim 2000: Veritas Software ngiy 20
thing 10 nim 2000; Anaren Microwave ngay 28 thing 12 nim
2000; va ComverseTechnology ngay 24 thing 1 nim 2001 (xem
cac bieu do sau day).

Cong ty Houston Oil & Minerals da de cap ti tren la mot vi
du tham chi con “ ly ky" hon cua truing hop co phan “ quai"
dieu chinh til diem F ttii G trd thanh mot khuon miu rpng va
long leo roi sau do sitit chit lai thanh mot cau true gia htia
hen ( xem bleu dti kem thecO, Giai doan tti A qua B ttii C rit
rpng, long leo va bit tin (ti le dieu chinh qua ltin), doan ti B
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tdi C Ik giai doan t&ng trudng thiing tugtr khong g& p phai mot
dot k£ o gia xuong nao. Ckc di£m C va D la nhufng n5 lire that
bai hong dgt pha khdi mot khuon mau gia thieu vufng ch£ic, va
tifefng tLf 1& di^m H, n6 life ddt ph4 khdi nfin tang “ tach co
quai” qua rong va long leo. Sau do , hinh thanh mot nen tang
chat che kdo dSii 9 tuan tuf di£m H qua I tdi J , (Lifu y khdi
lifqng giao dich can kigt den ci/c do tai nhiirng day gia thuoc
th£ng 12 nftm 1975 — xem bidu d&J

Mot nha mdi gidi chtfng khoan lanh loi d Hartford, Con-
necticut, da thong bko vpi toi ve cau true nay. Tuy nhien, to i da
quA phu thupc v&o c&c khu&n msiu giA kem coi cua hai nam
trifdc va mufc loi tOfc thap ban mong dqi nen da cham chan khi
co phieu bat ngd thay doi each ring xiur cua no chi trong 9 tu£ n
Va Jai co le toi da phan nao nhut nh£t do e ngai trude dot leo
thang manh me cua cS phidu Houston Oil trong giai doan tang
tnfdng dau nSm 1973- Bieu nay chufng to quan diem ca nhan
thifbng hay sal , con thi trifdng hau nhif khbng th§ sai

Nhtfng vi du neu tren cung chi ra mot nguyen ly r&t quart
trong. Can phai c6 thdi gian chung ta moi c6 th£ thay doi nhtfng
quan diem da hinh thanh trong mot thefi gian dai cua minh.
Trong tnfdng hop cu thd n6i tren, ti le ting trtfdng loi ttfc len
tdi 357% trong quy hien tai sau ba quy thua lo cung khdng the
thay doi quan diem bi quan sai lam cua toi ve co phieu nay.
Di^m mua dung da trbi qua trong thang 1 n&m 1976.

Peoplesoft vko th£ng S n^m 1994 da 13 p lai cac khuon mau
cua New England Nuclear vk Houston Oil. Peoplesoft da that
bai trong no ltfc dot ph3 tCr mot khuon mau rong, long leo, htfdng
len vao th&ng 9 n&m 1993, Sau d6 n6 lai th£t bai lan thtf hai
trong no ltfc dot pha vao thang 3 n&m 1994, khi khu vtfc quai
cua n6 dtfoc hinh thanh trong nda dtfdi cua khuon mau tach co
quai. Cuoi cung, khi khudn m£u bi£u d6 vk thi triffrng dung, n6
da cat canh b^it dau tir th^ng 8 nSim 1994.
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Phat hien ntiLfng khufin mlu gia khflng chmh xac va nhffng c^u
true vffng chSc

That kh&ng may la chua tifng c6 m6t cube nghibn cufu c&n b£n
hay to4n dien nho dtfoc thifc hien ve viec phan tich cac khuon
mau gia. trong 70 n&m qua. Vao n£m 1930, Richard Schabacker,
bien t&p vien chuyen muc tai chmh cua tef Forbes , da viet cuon
s£ch, Thi tritdng chdng khodn ly tkuyet vd thtic lien. Trong do
ong trinh b£y nhieu khuon mau, ch£ng han nhtf hinh tam gidc,

non khuc, va hinh duoi nheo, NhCfrig no lUc xay difng mo hinh va
di&u tra v£ ebu true gi£ cua chung tbi trong nhieu n^m qua da cho
thby nhtfrig khuftn m&u nhy thieu do tin efty vh nhieu rui ro , C6
the chung dung trong giai doan cuoi cua "CUQC bung n6 th$p ni£n
20,H khi da so co phieu con v£n hanh mot each di£n r6. Dibu
tuerng tii da xay ra trong n& m 1999 vk quy dau cua n& m 2000 khi
nhieu khuon mau long leo khong vilng ch^c co ve lai dung. Nhufng
giai doan nay giong nhtf can sbt cu hoa uat kim hifcmg Ha Lan
vao the ky 17 khi cac nha dau ca hung han da day gia cua nhieu
loai cu uat kim htfang len den tan trdi xanh.

Nhufng cube nghien ctfu cua chung tdi cho thay r^ng, ngoai
trif ede khuon mau "ngqn doi cao, chit che” von rat hiem g&p va
kho dibn giii, v& c&c khuon mau nen ph^ng keo dai trong 5
hoic 6 tuan, nhtfng khuon mau gia d£ng tin cay nhat deu phbi
co toi thieu 8 tuan cung cb gia. Da so c£c khuon mau hinh ubn
khuc, tam gidc va duoi nheo deu chi don gian la nhufng nen

gian va nhufng dot dieu chinh gia de tref
thanh nen tang vGfng chac, Nhtfng nbn tang chi keo dai trong
1, 2, 3, hoac 4 tuan deu co tinh rui ro rat cao. Trong moi trirtmg
hop thifc tb, ban n£n bo qua chung.

Vao nftm 1948, John McGee va Robert D. Edwards da vibt
cuon Phdn tich ky tkuat cac xu haang chikng khodn. Cubn s£ch
nay cung de cap den nhieu khuon mau thieu v £ing chdc giong
nhii cubn sach tnfcrc do cua Schabacker.

tang yeu thieu thdi
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Khuon mlu dfnh gia “ dau va vai." Reft gla 53% trong 13 thang.

N&m 1962, William Jiler viet mot cuon sach rat de doc* Cac
biSu dS cd thi gitip da ban nhu thi nao tr$n thi truang ckiing
khodnf giai thfch nhieu nguyen ly dung din ding sau vi^c phan
tich ky thuat. Tuy nhien* ca cuon s£ch nay cung tiep tuc gidi
thieu va de cap ve c&c khuon mau “ tin hieu gia* ttf thcfi trddc
cuoc Dai suy tho&i.

"Ba ddyw va “ day dang dlu v& vaiw cung la nhftng khuon mau
dupe dl cdp rpng rai trong nhieu cuon s&ch n6i vl chu de ph&n
tich ky thu^t. Chung t6i da phit hi^n ra chung cung la nhGng
khuon mau yeu. Khudn mlu "d^y dang d£u vai” cd thi dung
trong m$t v&i trudng hop cy thi* nhung n6 kh&ng co khuynh
hudng di 13n manh mg td tnidc* vtfn \h nln t£ng c&n ban cua
nhtffng co phieu manh din dlt thi trudng.

Tuy nhien, khi xet den vi|c nh£n di#n dink tang trUdng cua
mot co phieu, thi ede khuon mlu dlu v& vai trer thanh m$t
trong nhOmg khuon mlu rtft ddng tin c£y. Hiiy cln than: Chi
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GLOBAL CROSSING LTD
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Khuon mau "tin hi£u sai” vcfi phan quai hudng len.
R6\ gia 99% trong 20 thang ke tif cudi phan quai.

can thieu hieu biet mot chut ve bieu doT ban co the se dien giai
sai dau la mot dinh t&ng trudng dau va vai dung. Nhieu tay
chuyen nghiep cung khong dien giai dung duoc khuon mau nay.
Phdn vai phai (thii hai) phai th£fp han mot chut so vdi vai trai
(xem bieu do cua co phieu Alexander & Alex) .

HBa day” la mot khuon mau yeu htfn, long leo hon, va kem hap
d&n hem so vdi Hhai d£y* ("day chuf W” ). Ly do la co phi&u phai
dieu chinh va rtfi manh xudng day gia tuyet doi cua no tdi ba lan
thay vi hai, nhi/ trifdng hop ddy chQ W, ho&c mot lin, nho tritdng
hop t£ch c6 quai. Nho d& d^ c£p tnfdc d£yr m6t cAi tich co ph£n
quai htfdng len thong thtffrng cung la mot khuon mau kem ch &c
chSn, khong ddng tinT nhtf ban c6 the thay trong bieu dd vi du
cua Global Crossing Ltd, Mot ngufri doc bieu do co trinh do se
tr&nh mua vao ho&c b&n ra cd phieu Global Crossing, cong ty ve
sau da bi ph4 sam
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Cach suf dung dung gia tri sift manh gia luncrng &6i

Nhidu nha phan tich chting kho£n theo trUPng phai chinh
thong nghi r&ng phan tich ky thuat cd nghia la mua co phieu co
sure manh gia tifcrng doi ldn nhat. Mot so ngiftri khac lai nghi
ring viec nghidn cufu ky thuat chi duoc ap dung de mua nhfrng co
phieu co dong luong ldm Ca hai each nghi do deu khdng dung.

Mua nhCfng cd phieu the hien sure manh gia tifong doi cao
nh&t tren m§t danh sach cac co phieu cd thanh tich tot nhat la
khdng du. Ban phai mua nhtfng cd phieu cd thanh tich tot han
so vtfi thi triidng chung ngay khi chiing bdt d3u ndi !en Li/ nhiifng
giai doan xay difng nen tang vffng chic, Thdi diem b£n ra la
khi co phieu ting gii qud nhanh, da vpt l£n qua cao khoi nen
tang cua no, va dang the hien sure manh gia tuong doi cue ky
cao. De nhan ra duoc su khac bi£ tp ban phai su dung cac bieu do
tu^n hoic bidu dd ng&y.

AT HOME CORPORATION
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Th§ nao la mol khu virc ^phSn phGi scfm” ?

M6t kh&i niem cgc ky quail trong can phai hoc khi phan tlch
c& c bi£n dOng vb gi£ [k nguy&n ly ph&n phbi sbm. Hien tifang
n^y xay ra khi co nhcmg khu vac khang eg lai chieu hadng bien
dong cua c6 phieu khi no di len sau mpt giai doan rbt gia. Nh&ng
khu vac kh£ng cd nay dai dien cho nhtfng giao dich mua vao qua
sbm co phieu nay va co the han che ho&c lam that bai van dong
di len cua co phieu vi ebe nha dau ta da mua vao qua scfm gift day
mubn b&n ra khi gia co phieu quay lai mufc khdi diem cua ho.
(Xem bibu d6 At Home. .) B&y 1& co hoi cho ho "cham duft noi dau
thua 16" va ban ra d£ daoc hoa von. Vi du > nbu mot c6 phi£u tang
gia ta 25 do-la len 40 do-lah sau do reft trd xuong 30 db-la, da so
nhtfng ngdbi da mua no tai mac gia gan bang hoftc bang 40 dbda
se bi lb trtf khi ho mau chong ban ra de cat giam thict hai (dieu
ma hau het mpi ngdbi khbng lam). Do dd 3 neu ve sag cb phieu
nay leo len lai den gan hoftc bhng mure 40 do-la, tat ca nhumg nha
dau ta bi thua 16 luc trade gib day cb the ban ra de ddpc hoa von.

NhOng co dong nay la nhufng ngdbi da tg hga vdi minh r# ng:
"Neu chi can lay lai ddge v6nf minh se ban ra ngay.” Ban chat
cua con ngdbi khb thay doi vb cimg. Do vay se la chuyen het sufc
binh thdbng neu mpt so trong nhufng cb dong nay ban co phi$u
ra khi hq thay co hoi gef lai von sau khi no da roi xuong mpt
khoang dang k£ .

Ngdbi doc bieu do gibi phai hiel each nhan ra khu vdc nao la
khu vac phan phbi sdm vbi khdi Iddng ldn. Ho se khbng bao gib
pham $ai lam chbt ngdbi la mua vao mot co phieu cb khdi lddng
phan phbi sbm Ibn trong then gian ggin day. Bay la mot sai lam
nghiem trpng ma nhieu nha phan tich chi chu y d£n nhufng
thong so co ban doi khi se m^c phai.

Tuy nhien, neu mot cb phieu cb the mb ddpc dutrng thoat qua
khbi khu vac phan phbi sam nay thi ban van cb the mua no nipt
each an toan, m&c du gia cb hoi cao. Du sao thi no cung da
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chtfng minh nhu cAu du ldn tit phia cic nha dau tit nen mdi vtfpt
qua duttc khu vuc kh&ng cu. Nhufng khu vitc ph£n ph6 i k£o dki
han hai n&m se tao ra it khang life hon. Va tat nhien, mol cd
phidu vCfa dpt ph& l£n dinh gia mdi ) An ddu ti§n se khbng phai
vdot qua nhGfng khu vifc ph&n phoi s6m, lam t&ng them sure hap
d&n cua nd.

Ctf tipi luyet vdi nhat la nhifng co phitt'u mfii, chtTa co tieng tarn

Nha dau tif khOn ngoan phai co each thee doi lat ca nhufng
co phieu mdi dupe niem yet trong khoang tif 1 tdi 8 n& m trd lai
d3y, E)i4u nky r^t quan trong bdi le m6t so c6ng ty mdi me va
tre trung nay se trd thanh nhufng ke thong tri thi tru&ng co
th&nh tich an tifeng nhat trong mot ho&c hai n£m tdi . Chuyen
muc Nasdaq trdn bho se giup ban c$p nhat thdng tin.

Mot so co phieu mdi chi t&ng gia nhe roi sau do rut lui ve
mot day gia mcri trong giai doan suy thoai cua thi trifcmg, Bleu
nay tao ra m&t thanh tich kha thi£u an ti/qng. Khi giai doan
t&ng trifdng ke tiep bat dau, mot vai trong so nhurng thanh vien
mdi da sdm bi lang quen nay se l&ng le hinh thanh cac khudn
m£u n4n tang, v& b&t thinh linh cAt chnh d4 r6i t$ng gap doi
hay gap ba gia tri .

Hau het cac nha dau tit deu bo Id nhufng bien dong gia tuyet
vdi nay do chung chi di4n ra vdi nhufng t&n tuoi mdi ma h& u het
moi ngudi deu chua biet den. Mot dich vu bieu do co the giup
ban tbeo d5i nhtfng cong ty mdi me, chifa co tieng t£m nay,
nhifng phai dam bao la dich vu bieu do cua ban theo doi mot s6
lifpng ldn c&c co phieu (chtf khong phai chi mot ho&c hai nghinj.

Nhting co phieu tre luoiT thanh cong, thupc linh vUc cong
nghe cao ttufcmg co khuynh hitdng tan hirdng toe dp t&ng tritdng
lai tufc nhanh nh&t trong khoang thdi gian til n&m thLf 5 tdi
Heim thtf 10 k4 tul khi chung di v^o hoat dong, vi vay hay de

theo doi chung trong nhurng giai doan t&ng trudng dau ti£n.
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N6i tom lai > hay cai thi^n kha nang chon Itfa co phieu
cua ban bdng each hoc doc va stir dung bieu dot chung
cung cap mot mo vang thong tin, Mac du se phai mat
thdi gian va cong siifc nghien ctfu ttf phia ban de trd non
thanh th^o, nhvj'ng vi$c dien giai cac bieu do de hdn la
ban nghT.
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" MQT CANH BAO QUAN TRQNG VE NHLJNG GIAI DOAN SUY THQAIH

TGi se cung cSp cho t^n mpt Ifri hating din khfin ngoan cuoi cung ve
vfifn dfi nay. N3u b^n mdi lam quen vtii Ihj triYcfng churng khoan ho$ c ntiprng
chig'n lupc da fftfpc Ijch sii kilm ngltigm va chufng mind Irinh bay trong
cufin s£ch miy, ho<ic quan trgng htfn, nfiu hgn mdt dgc cudn sach ray Ian
dlu lifin gSn thtii difm bat tidu ho|c gitfa mpi chu ky thj trifdng suy Ihoai .
b^n dtrng mong dpi bipu qua XiS ihflng khufin mfiu mua vao ma ban cbo la
dung. Da sd chung se hoan loan thd'l b?L Tuy^t nhidn ban se khdng lh§

mua dupe nhurng cS phidu dSI phi trong mOt giai doan suy Ihoai.
Cac khufin mllu gia se xuSi hien qua sdu, rpng, va long lea so vpi

nhtfng kbudn mdu trutic do (trong giai doan tang trtfdng Irii^c) . Chung se
la nhffng n£n tdng 3 ho|c 4 giai doan; cO phln quai turfing itin ho$c long
l&o va rfii rac; co ph3n quai nlm ft nufa dtrfii cua nfin tang; ho$ c xuGt hien
vdi hinh d?ng chff V” nhgn vfi hpp vgt thing tuf day cua ndn tang J6n tfii
nhtfng dinh gia mdri1 ma khfing hinh thanh ph£n quai . M$t stf khufin mdu
cd tti£ xull hi|n fide c6 phifiu d(ji so vdi dUfing stfc m^nh tuong ddi va
cac khufln mdu gia bi/dng xuflng cung vdi khb'i Itfpng gfao djeh ting giim
bat thuting ho|c mdc gia Irong mpi tuSn d4u trdi pud rOng (bitin dp dao
dpng giti Idn).

Oilu do diin ra khdng ph&i do nfcn ling, (Jibm dpt pha, ho£c plu/ang
phap khGng con dung nufa; ma tffin gidn la do ihdi di£m va cac cd pfiifiu
ddu sai. Khufin miu gia va khdi lifpng giao djeh dfiu gii tgo, khfing chinh
xac va ktifing vflng chic Thj trddng chung dang theo chidu hUcfng tiGu cpc.
OSy la thcfi di^m edr phai bdn ra. Hay kiGn nhlnp lifip lye nghifin cdu, va
ebudn b) sin sang 100%. Sau nay, vao thcfi difim b^r it mong dpi nhlt, khi
tSt cd mgi tin lute dfiu Ifli mua dang l^nh gil cudi cung cung se dr qua
va mpt giai doan ling trtfdng mPi tuydt vPi se dfil ngflt xu3t hi^n. Nhi?ng
ky tbu^t tbpc tidn v^ nhufng ky lull da dupe minh chdng trinh bly trong
cuon slcb nay se giup mb cho b^n trong rfl't, r 31 nhilu chu ky kinh te trong
li/ang lai.
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PART C THE USE OF DOUBLE ENTRY AND ACCOUNTING SYSTEMS

6.3 Purchase day book and purchases returns day book
The purchase day book and purchases returns day book in Chapter 4 can be posted in a similar way

£.3.1 Purchases

DEBIT Purchases
Electricity

CREDIT Trade accounts payable

6.3.2 Purchase returns

DEBIT Trade accounts payabie
CREDIT Purchases returns

£ $
444,40
116,80

561.20

£ £
46,60

46.60

7 The imprest system
FAST FORWARD In the last chapter, we saw how the petty cash book was used to operate the Imprest system. It Is now

time to see how the double entry works.
jXvj-f iNl,.1IV-VJLVkSNEntli t in t'v K -' C’ l:LiH^anw99 rfe£'J?:jr;virAiiv!-!i-’S :.-JE

A business starts with a cash float on 1.3.26X7 of $256. This will be a payment from cash at bank to petty
cash, ie:
DEBIT Petty cash $250
CREDIT Cash at bank $256
Five payments were made out of petty cash during March 20X7.The petty cash book might look as
follows.

Receipts Date Narrative
$

250.00 1.3.X7 Cash
2,3 X7 Stamps
8.3 X7 Stamps
19.3 . X7 Travel
23.3.X7 Travel
2&.3.X7 Stamps

250.00

Total
Payments
Postage Travel

$ $ %

12,00 12.00
10.00 10.00
16 00 16,06
5.00 E.OO

11.50 11.50
54.50 33.56 21.00

At the end of each month (or at any other suitable interval) the total payments in the petty cash book are
posted to ledger accounts. For March 20X7, $33.50 would be debited to postage account and $21.00 to
travel account. The total payments of $54.50 are credited to the petty cash account.This completes the
double entry.
The cash float needs to be topped up by a payment of $54.50 from the main cash book , ie;

$ $
DEBIT Petty cash 54,56
CREDIT Gash 54.50

«* iLUQWCHUriA
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phieu th&ng loi lorn nh5ft k$ to nSm 1952. Hay nghien cuTu chifcfng
nky th$t ky Itfdng; ban $e thay nhtfng khuon m£u dtftfc trinh
bay or day lap di lap lai bet Ikn nay tori Ida khac theo thfri gian.

Neu hoc di/oc each serm nhan ra chung, ban se cd the thu ve
nhtfng khoan lai Ion trong ti/crng lai.

Doi theo sir tang tril&ng cua mot tai khoan dau tir nho

Nkm 1961, vdi 10 do-la dong gop td mbi ngUbi ban hoc cua
toi trong Chdang trinh Phat trien va Quan ly (PMD) cua trUdng
DH Harvard, chung toi thanh lap Quy PMD dau tien vdi tong
so von la 850 dd-la . Chung toi thirc hien vice do chu yeu de dua
vui. Mbi thknh vidn trong ldp hoc khefi dau vdi mot “ co phan*

10 do-la trong quy,

Marshall Wolf, ngudi sau nay lam viec cho Ngan hang Qudc
gia Newark & Essex, va sau nufa la phd chu tich dieu hanh tai
Ngan hang Quoc gia Trung Dai Tky Diftfng, nhan nhiem vu
“ xtfeng xa\T La thu quy kiem thu ky , liiu truf h6 SO, th6ng tin cho
ede ban trong nhom, cung nhu khai va dong thu£ m6i n&m. Toi
nhan edng vibe nhe nhkng lk quan ly SO tiln it bi do.

Do la mot tai khoan dau tif thu vi de nghien ebu hbi le no chbng
to rirng ban co the khdi dau vdi so von rat nhd va vkn danh ddac
thanh cong neu theo sat nhumg phifong phap hop ly va dau hr
nhibu thdi gian. Tinh den ngay 16 thang 09 nam 1986 (khoang 25
n&m sau), sau khi trir tat ca nhorng khoan thue ma chung b& i da
phai dong tti trddc: tai khoan nay trj gia 51 653,34 do-la. N6i each
khac, lqi tufc thu duqc la hon 50.000 do-la va m&i c5 phftn tri gia
518 dd-la Do la mot khoan loi tire sau thue gap 50 lan von.

Bien ban ghi lai nhOng l£n mua ban trong bang kem theo
sau day minh hpa CLTC ky chi tiel viec thifc thi nhurng phuong
phap dtiu td co ban ma chung ta da trao dbi tir trade tdi gift.

Ban hay liiti y rhng trong khi co 20 giao dich thknh edng
trong n&m 1964, cung co 20 giao dich thkt bai (thua 16). Tuy
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nhidn, ldi tdc trung binh dat khoang 20% trong khi mdc thua 16
binh quan chi cd 7%. Neu tdi khdng cat giam thiet hai vdi Stan-

dard Kollsman, Brunswick, v& mot vhi co phieu khac, thi nhifng
dot rdt gi& tram trong ve sail cua chung chac chMn da gay thua
16 nSmg hern r£t nhi6u, Tai khoan dau ttf tien mat {khdng suf
dung von vay) nho nAy chi tap trung vao mot hoac hai co phieu
tai moi thdi diem. NhGfng lan mua bo sung thifdng ddoc thtfc
hien khi chtfng kho£n Idn gi£ ,

TAi khoan khdng sinh lqi trong n^m 1962, mot n&m toi t£ cua
thi trdcmg, nhdng da lai 139% vao th&ng 6 nam 1963, trude khi
mua c6 phi£u Syntex l&n d&u tien. Den cuoi n&m 1963, ti la tiing
trtfdng vpt len 474% tren so von dau ttf ban dau la 850 dd-la,

NAm 1964 troi qua mqt each am dam, Nhtirng khoan ltfi tile
d&ng gi£ duftfc tao ra trong c£c nim 1965, 1966 v£ 1967, mdc du
khdng n&m nao dtfgc nhif n&m 1963, von la mot nSm r£t d&c
bidt. Tdi se khdng l&m ban phdt ngan vdi 20 trang day d£c
nhffng giao djeh mua ban co phidu. Chi xin ndi r£ng trong 10
n& m tidp theo, tai khoan v&n tiep tuc tang trddng, bat chap
nhtfng thua 16 trong c£c nim 1969 va 1974.

M6t giai doan t£ng trildng thu vi khac bat d£u vao n&m 1978
vdi vi£c mua co phi£u Dome Petroleum. T5ft ca moi quyet dinh
khdi dau tif Dome dtfqc trinh bay trong bang thuf hai sau day.

Dome cung cap mot bai hoc ctfc ky quy gia ve vide hau hdt
cac co phieu d6u phai dugc b4n ra, khdng sdm thi mugn Bikfc
mua vao tai mile gia 77 do-la, nhif ban cd the thay, va ban ra
tai mure gan 98 dd-lat cutfi cung nb rbt xudng dudi 2 do-la! Lich
suf da lap lai trong cac n£m 2000 va 2001 khi nhi6u cd phieu
thanh cong Idn trirdc do trong llnh vile Internet nhtf CMGI reft
til 165 dd-la xudng chi edn 1 dd-la. Ban cung chu y r& ng tai
kho£n dii bdn sach cd phieu Pic’n’Save vao ngay 06 thang 07
n£m 1982, tai mtic gi£ 15 do-la, nhimg sau do chuogtdi da mua
lai no tai cac muTc gia IS vh 19 dd-la, vft thu diiqc loi nhuan Idn
ttr viec l ^im d6, mAc du dl ph^i mua vao vdi gia cao,
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Cac giao d|ch cua Quy PMD+ 1978-1986

Gidi vo djch tfSu ILT loan Hoa Ky

M6t vi du kh&c v4 vi£c 4p dung dung d^n c£c nguyGn t^c
CAN SLIM ngay tif d&u\k ciu chuy^n ve m6t trong nhtfng Cong
t£c vien cua chung toi , Lee Freestone. Lee tham dii Gi£i vp dich
d4u t\t tokn Hoa Ky vao n&m 1991, khi anh nidi 24 tuoi. Suf
dung ky thu$t CAN SLIM, anh v£ nhi nfim d6 vdi k£t qud Lai
279%, N&m 1992, anh dat k£t qua Iai 120% va mdt Idn nura
nhi. Gi&i v6 dich dAu tif to£m Hoa Kj' khSng phai I £L mdt ci6c
thi tr&n gi£y. C£c thi sinh di/tfc sit dung tiin th&t vk thuc hi£n
nhOng giao dich that tr£n thi trufdng. Sau d6 Lee ti£p tuc dAu til
rstt th&nh cdng vdi nhiing k£t qua th£m chi c6n kha quan hem
trong giai doan cud'i thap ni£n 1990,
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NhuTng vt tf;, ve cac co phieu thanh cong vang dpi nhat de hi/dng
din ban

Sau day la bieu do cua mot nhom co phieu thanh cong Idn
nhat tren thi trvffrng chiirng khoan . E6 la mo hinh cua nhurng
cuoc dau tU thanh cong nhat Hoa Ky ttt nam 1952 ttfi n&m
2001 Hay nghien cOfu that can than va tham khao lai thvkmg
xuyen. Chung la nhtfng hinh mau cua thuf ma ban phai tim
kiem trong tucfng lab Btfang gtfn s6ng c6 chuf RS of cu6i la duOng
bieu dien sufc manh gia ti/tfng doi (Relative price Strength).

Hay nghien cuu cac khuon mau gia. Lich sur sc to l& p lai . Tat
ca moi mo hinh deu hoc 16 mot khuon mau gia cua co phieu
ngay trUbc thoi di£ m ma ban sc mu6n mua v&o (diGm mua dung).

Vi du nhu co phieu Texas Instrument, dot pha len ttr nen
tang tach co quai 36 tuan cua no tai mufc gi£ 30 do-la vao th£ng
3 nam 1958. Neu ban mua vao khi no duoc ban vdi gid 30 d&-lu,
ban sc tan hifdng cuoc leo thang 760% cua Texas Instrument
trong 26 thang sau do

Neu nghl r&ng minh chi dang nhin thay mot dong bieu do,
hay nghi lai . ThO ma ban dang thay la hinh anh cua cAc khudn
mau tich luy gia cua nhtfng co phieu thanh cong nhat - ngay
trude khi cuoc tang trubng vl dai cua chung bat dau, Cac bieu
do gidi thieu 5 loai co cau gia : khuon m£u tach cd quai, khuon
m£ u tach khong quai, khuon m£u dAy chS W, khuon m&u nen
ph3ng, va khuon mau nen tang tren nen tang.
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TELEX CORP
2 3 ? D QQC CO PHriN TiSNG T FIL'DNG EPS HAH6 HAM +3J%
EPS quy 3Jin nuil 4400%. EPS m qin Ahl -120%
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LEVITZ FURNITURE CORP
£ .»1.000 CO PHArf UND mUCttG EPS HA NO N,lw *31%
EPS fluv cjo rfall t53^, EPS quy gJn nb| *H% Q*m riri g^
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HOUSTON OIL & MINERALS
573.0(H) CO PHAN TANG TRUONG EPS HANG NAM - 79%
EPS quy gin nhf'l +0%. EPS qui ydn fill] -7̂ BH'ffl inu.il
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WASTE MANAGEMENT INC
G . 7&7.000 cd PH*N T*HG TRUJHG EPS HittG NAM *21%
EPG quy 9S11 nhtfl *S 0V EPS quy filil +2fi% GIA
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-STORAGE TECHNOLOGY CORP

T630. DOD CO PHAN TANG TRUING EPS HANG NAM +46%
EPS quy gin nhJl +32%, EPS gif gin nhl +Z9%
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Ting gia 429% trong 13 thang

WANG LABS INC CL B
11.115.WO CO PHAN TANG TRUING EPS HANG HAM «11%
EPS qui gin nh 91 «11%, EPS cm jli nhl «41%
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COMPUTERVISION CQRP
2.4D4.0M c6 PHAN TANG iFtU'QHG EPS HANG NAM *0%
EPS quy gin nhi't +imv EPS quf giffi rhi +41%
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WAL-MART STORES
15.079.DDQ Cfl PHAN TANG TfiU15.079 QOQ CQ PHAN TANG TfHjfolG EPS HANG HAM +30%
EPS qu£ nJn flhtfl +42V EPS quy tfn nhl +37%

MflLUdhC frUDlCHH

fllrfn mil Gift
m-

HiAi- Dp Qn c
dill1r*ng tvl-n.

ITI -

tn
t T t

PI > n
\ j n

Khfi
ajic dicta Ifln m

\L̂ <1-itiAwfi fiyfi
»

i-ya
BH4T!N <o m

rniMiŴ :
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FORD
120.575 .DDfl C6 PHAN TANG TRUING EPS KANG NAM KHONG Blit d*"EPS qiif gjn flhil *240%, EPS qiif g4n nhl +75% GIA
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Tang gia 879% trong 60 thang

LIZ CLAIBORNE INC
3 .moot) cti PHAN TAHG TRL/SNG EPS HANG NAM +107%
EPS quf tfn nftSt +33%, EPS qny fltfn nhl +33%
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KING WORLD PRODUCTIONS
4.997 000 Cli PHAM TANG TRUONG EPS HANG NAM *51%
EPS quy g^n nhdt 4-39%. EPS quy gin Uhl +Z91% A
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Tang gia 700% trong 29 thang

REEBOK INTL LTD
15.9S3.13D 0 CO PHAN tANG TFtUtiNG EPS HANG NftM +326%
EPS quy gin nhS't +736%. EPS guv nhl +295% Q
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COMPAQ COMPUTER CORP
26 >44,003 Cfi PHAH TANS TRt/OKG EPS HANG NAM +97%
EPS quy glti rh*l+40%, EPS qny gin mil +62%
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MICROSOFT CORP
113.9Q0-CPG Cti PH^N TAHG TAILING EPS HAtlG NAM +54%
EPS quf ngn nilSI +B5%. EPS quv q^n nhk + &3°c
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GARTNER GROUP INC
9 .B0?.000 Ct5 PHAH TANP TALlfiNG EPS HANG NAM KH0NG BIET
EPS quj gSn nltfl + &3V ,EP5 HU* gin nhl +157%
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nirfm matALLIANCE SEMICONDUCTOR
1MB4.000 CO PHAN TiMG TfflJfiflG EPS HANG NAM KhflHG B^T
EPS <t«y gin ntrfl +47%, EPS qiif gin nftl +46% ft
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MACROMEDIA INC
1D c d P U f f o TANG TRUONG EPS HANG NAM KH0NG Blfr Ci*
EPS quf flSn nfr# +71%. EPS guy g£n nhl +100% ^ V GtA
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ACCUSTAFF INC
5.194.DGD CD PHAN TANG TRUONG EPS HANG NAM KHANG B1£T
EPS qny qin nhil +300%, EPS quy gjn nhl +Z50%
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CISCO SYSTEMS INC
281.560.000 C(3 FHito TANG TlUtiNG EPS HA MG KAM *87%
EPS quy nilat *M%, EP$ qiif gin ntil +54%
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DELL COMPUTER CORP
90.24B.OD0 C6 PHAN TANG raUQNG EPS (IANG NAM *WH
EPS quy YL1 -u nhit +53%. EPS quy gin n-ni +3%
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HOME DEPOT INC
4BD.32fl MG CD fHAN TANG TRUONG EPS HANG NAM +23%
EPS qu£ g£n iiha' t +33%, EPS qu^olfn nhl +24%
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EMC CORP MASS
246.139 000 CO PHAN TANG TRUONG EPS HANG HAM +20% 0*m

EPS qujr gSn nhU't +26%, EPS quy gSn nhl +92% 0 9 GIA
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YAHOO! CORP
ft.577.ODO CO PH&H TAHG TRUDNG EPS HANG HAM KN£) NG ftlET
EPS quV gfr fllrft +14UV EPS qvt gJfl nhl
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AMAZON COM INC
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C M G INFORMATION SVCS
g.HI.QCO cd PHAN TANG TRLrfltG EPS HANG HAM KHflNG Bl£l
EPS quy g£n fiha't hailing bifit. EPS quy g3n nhi khOng tii£Q
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NOKIA CORP CL A PFD ADS
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SCHWAB CHARLES CORP
J66 931.DM C6 PHAM TAHG TCUfiNG EPS HANG NAM +23%
EPS qHf gdn itiai +25%. EPS guy gin util +22%
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AMERICA ONLINE INC
2ia.72D.0Dll CO PHAN TANG TRi/flNG EPS HANG HAM ((HONG BlfT
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CQMVERSE TECHNOLOGY
43.e73.0ff0 cd PHAN TANG TFlUflNG EPS HANG NAH +43%
EPS qiv gan ahhl +4»%. EPS Huy tfsn nhl t5Q%
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VERISIGN INC
20.73B.Q0d C6 PHAN TANG TRL^NG EPS HANG NAM KHDUG Bffr
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UNIPHASE fcORP
34.gia.aoo c 6 PHAN TANG TRL/BHG EPS HANG NAM
EPS guy q^n nhJi'l +41%, EPS guy QAN ntli +4%
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ARM HOLDINGS PLC AOS
15.2D0.B0Q (rf PHAN TANG TRUTHS EPS HA KG NAM t4C%
EPS qiiy gin nhSt - ? 3%. EPS qif fctill Mil +57%
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QUALCOMM INC
09,692.0015 C6 PUiti TANG TRltiHG EPS HANG HAM +?9%
EPS quy gfR nhjft +ZS%> EPS quy g4n nhl -34%
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VERITAS SOFTWARE CORP
4r.51t.D0Q Cd PH^N TAHC TRL^Nti EPS HANG NAM 44Q%
EPS quf gin jihfl +m, EPS qnt gfn nbl *62%
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ADOBE SYSTEMS INC
6 S.V 1O.DD0 Gd PHAN TANG TRUONG EPS HANG MAM + 2%
EPS qur gsn nhil +22%. EPS quf tjan nh'i +93%

r * 1 9 V mk
I«2r t

V^jlf Iu tMlPi B4A 441*ftfl dang Prt*|lHfn| r

17Yt o S:

» 11
: n*

_ .
JC # , ..sun) DWi epa , , Nip

JLcft tin 5h3Fig fpfcfH am ua
tM45 1{l iijH 4n Dbl ilftAu 1 HkliSL WSi

27: : l H

• i*

iTMBO1MH-: j ;ThifcHg_ti BgM WS I

i \ runi LIW* aiA0- WCH MMIraniui KHDIttl

r

i m NI HiJ HIi !I ili

Tang gia 596% trcmg 20 thing

QLOGIC CORP
17.430 000 cd PHJtK TANG TflUfiNG EPS HANG NAM +131%
EPS guy gSfn nft3'1 +73V EPS quy g£n ehl +33% Q
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TRIQUINT SEMICONDUCTOR
Mtia. MJD cd PHAN T*NS TRUflNG EPS HANG HAM
£PS quy glfl nhjl *545%. EPS quf g4n nhi *7B% ( .(
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CHECK POINT SOFTWAR TECH
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R F MICRO DEVICES INC
39.5U2.0Q0 C6 FHAfl TANG TRUONG EPS HANG H*M *101%
EPS quy gin nhil +733%. FP5 quf yin n-hl +300% Q
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BROADVIStON INC
2E.290.00D 0 FHIAN TANG TRUING EPS HANG HA» KHOHG SIFT
EPS qtiy gin nhtf +300%, EPS quV g^n alii «450%
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E-TEK DYNAMICS INC
» 054-DQO CO TAMG TfllfolG EPS HiHG KiM *29* «

; •\ gfEPS i|uy fin iihS'i *68%, EPS quf gin nni *133%
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SIEBEL SYSTEMS INC
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ffifiii mmBUSINESS OBJECTS SA ADR
la .moao cd PHAN TANG TAI/ONG EPS HANG MAM +27%
EPS qrf gdn ntiit +1A6tt. EPS quy gfn uhl +113%
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MICROSTRATEGY INC CL A
7.375. 000 C(S PHAM TAKG TRUING EPS HANG NAM KHaHG Blfr .
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PHARMACEUTICAL INDS
CO PHJtH TAHG TRUING EPS HANG HAM h

TARO
9.075 .OQQ
EPS MUY gfn tilrfl +39%, EPS guy flfln nh'i +75%
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FAIRCHILD CAM & IhlSTR
2.S2a.q0D Ctf PH^H TAHG TfatfNG EPS HA«G H*M *9%
EPS quv qan nflit *1475^. EPS q(Jy qin nKi +90%
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MONOGRAM INC
1.518 . ODD CO PHAN TANG TRUONG EPS HANG HAM +46%
EPS guy qdn ntifl + £Q'V EPS quy ntfn nhl +120%w
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THIS CANT BE YOGURT INC
4.S4D.DDO CO PHAH TANG TRUONG EP5 HANS HAH KHON& BIET
EP$ ftiif gSn nbfl 4127 .̂ EPS qtf S*n nil I ,73%
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ASCEND COMMUNICATIONS
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C CUBE MICROSYSTEMS INC
lS .1 t 3 .MQ cti PH^H TANG TRUING EPS HAHG NAM KHAHG Blft w*m *»
EPS quy qSn nlift +375%. EPS gjff qif\ nhJ +1100% \ CIA
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P M C - SIERRA INC
30.t 40.0C0 CO PHON TANa TRUONG EPS HAHG HAM KHflNG GIFT
EPS quv gSn nilat +32%, EPS quf qin nhl +4%
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P E CORP CELERA GENOMICS
25.5D4.GQ0 C6 PHAN TANC TRtffiNG EPS HANG NAM KHONG Bier
EPS QUV nhi'l Idling bitft, EPS quy gin nhi tflftng bi£t GlA
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HUMANA INC
4.911.000 Cl PHAN TANG TRUONG EPS HANG HAM.17%
EPS quy gin nhit +47%. EPS quy gin nhi +20%
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SUN MICROSYSTEMS INC
37B .B11.ODD to PHAH TANG TRU'dlJG EPS HANG NAM +34%
EPS quy tfn nntfl +22%, EPS quv B$n nhl tZ0%
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CHLfdNG Wt
7z

l

Cach tlm ra nhuhg co phidu thanh cong
blng each sif dung Nhat bao kinh doanh

cua nha dki tLf

V) sao chung ffii I3p ra Nhat bio kinh doanh cua nha dau UP

Trong nhidu thAp ni£n, c£c nh& quart t&i chmh chuySn
nghiep 1A nhflng ngifdi duy nhA't c6 th$ ti£p cAn duf li£u chuy£n
sau thiet yeu de tim ra nhftng co phieu thanh cong. Ket qua la
ho difcrc doc quyen nhtfng thong tin dau tit quan trong nhat Do
la ly do t6i thanh lap Nhdt bao kinh doanh cila nha ddu lu
( Investor's Business Daily - IBD) vAo thAng 4 ngm 1984: de difa
thong tin thilft y£u nay den vdi moi nha dAu tu.

Ndi ti^ng nAng life dAu tif cua minh td thap ni£n I960,
cong ty William O'Neil + Co. da xay dtfng c<? $d dtf lieu co h§

th&ng dAu ti£n v£ thi trurdng chtfng khoan hang ngay & Hoa Ky
nham theo doi va SO sanh thanh tich cac co phieu vdi nhau. No
trinh bAy chi ti£t nhtfng d§fu hieu sdm dAng chu y chifa diroc
phat hi£n ve nhffng thanh phan c£u thAnh m£t c6 phiAu thAnh
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cong ldn tr£n thi trutfng* cu th$ 14 cac d&c diem cua no trU6c
khi thifc hien nhdng cuoc leo thang v4 gi£, H£u h£t thSng tin
ndy hi£n nay da dupe trinh bay tren Nhdt bdo kinh doanh cua
nhd ddu tit, cung c£p cho moi ngddi - ca gidi chuyen nghiSp I4n
nh& dau td cd nhan - ca h$i hddng lai td nhdng phan tich chi
tiet v5n trddc day chi co cdc nha ddu td $& chtfc mdi ti£p c£n
dime. Vi muc tieu cua chung toi la dien gidi tinh hinh kinh t£
m4n dich qu6c gia b4ng each van dung ca sd dtf lieu da ddpc
nghi£n cufu to4n di$n cua minh* n&n Nhdt bdo kinh doanh eda
nhd ddu tit trddc tien la phtfong ti$n cung c& p thbng tin, thd
den mdi la mot td bdo.

Hi

Neu ban nghi£m tuc mutfn trd th4nh m$t nhk d£u td thanh
cong hon, dieu do hoan to4n nkm trong kha n&ng cua ban. N£u
c6 th£ cam k^t nghi^n cufu ky IdQng nhdng chien ldpc da ddpc
chtifng imnh trinh bky trong cutfn sdeh nay, giur vdng ky ludt va
tap trung nghien cLifu hang ngay, thi ban da di ddpc nefa ch&ng
dddng. Nhdng cbng cu nghifen cufu doc quy£n cua IBD la ve c6n
iai cua phddng trinh. B5i vdi nhi^u ngdPi trong so cac ban, di£u
nay co nghia 14 ban phdi td minh 14m quen vdi dQf li^u, vdi c4c
phdong phap, v4 kh4i niem hoan toan khac vdi nhOfng gi ma
ban da quen thupc va v&n dang suf dung. Vi du, theo ket qud
cupc nghien cdu cua chung toi ve nhufng co phifeu thanh cong
nhat trong lich suf , neu dda v&o ti so" P/E, ban se b6 Id gan nhd
t£t ca nhufng co phieu th&nh cong Idn tinh td n&m 1952. Thong
tin trtn td IBD dua tr^n c&c d4c di4m dupe tim th4y d nhdng
cong ty th&nh cong nh^t mpi thdi dai trddc khi gia co phieu cua
chung co nhdng bi£ri dong ldn theo hufdng di len. Viec theo sdt
nhtJng m6 hinh hop nay da giup t6i va nhi^u nha diu td kh4c
th4nh c6ng td th^p ni^n I960 d^n nay.

Nhdt bdo kinh doanh cua nhd ddu tU khfti d4u td th4ng 4
n&m 1984 chi vdi 15.000 doc gia d4ng ky, Trong nhtfng n4m
trddc khi chung t&i xuat bant td The Wall Street Journal da
phdt trien r^t nhanh de dat tdi dinh cao 2,1 trieu an bin nqi
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dja vao thdi di£m ra mat cua chung toi trong n&m 1964. Ke tur
thfti diem do, Nhdt bdo hitih doanh cua nhd ddu tu da chi£m
)Tnh d&n thi phan cua ter The Journal gan nhil trong moi n&m,
va dat tdi 302.400 an ban, theo bao cao cua Cue phat hanh
ngay 31 th&ng 3 n&m 2001. Tai nhffng khu vtfc then chot, dong
dan cii nhiJ nam California^ Florida va Long Island, NY, thi
ph£n cua IBD tr£n tong s5" d6c gia d&ng ky v& tr£n ckc qufiy
bdo chi£m ttf 20% d£n 30%, M£c du nhi£u d6c gia cua chung t&i
Ik ctfu dOc gia cua Wall Street Journal song li 1§ thj phan trung
lap \k tifdng dSi th& p, bdi le nhi£u cudc nghidn cdu da cho bi^t
chi co 18% s& d6c gia d&ng k$ cua IBD c6 doc ca td The Journal .

Ntiat bao kinh doanh cua nha flau tif khac biet is chg nao?
T

Vay thi d& u la di£m phdn bict IBD vdi ede ngu6n thfing tin
kh£c? Chung ta hay their nhin g£n horn
• IBD giup ban dl dang tim ra nhtfng c6 phi£'u Lhanh

cong. V6i hon 10.000 c6 phi£u dtitfc giao dich rpng rai hi£n
nay de chon li/a, IBD t ung csfp nhtfng danh sack chat lifting
cao va nhtfng chi so danh gia cd ban va ky thu|d giup ban
thu hep pham vi chon ii/a vdi nhiJng co hoi tot nhat.

• IBD mdf ra mot con diic/ng nhanh chong, de dang hdn
d<? tim hieu ve thi trdcfng chung. Yen to then chot cua
hoat dong giao dich trong ngky di/pc li£t ke tren cAc hieu do
chi so thi tnJcfng va diipc giai thich kem theo ldi binh luan
de cung c£p cho ban mot c£i nhin dung d4n ve tinh hinh sufc
khoe cua thi trUdng chung v& giup cki thien kha n^ng xlc
dinh thdi di^m cua nhtfng quy£t dinh mua vk b&n ,

• IBD cung c^p kien thtfc giao di^c va hS trd c6ng vice
diUi tU, Toan bp npi dung cua IBD d^u t£ p trung v^o k^'t qua
nghien cdu co sd dOf li?u gia tri va xay dong mo hinh toan
dipn dua tren thuc t^s, kkongphal nhdfng quan diem c î nhan,

C6 vd s6 tai nguy^n dupe phac hoa trong chuong tidy c6 th^
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giup ban nghien ctfu va hieu ro c&ch v|m dgng cua thi trtffrng
chtfng khodn trong thuc ti6n, dura tren tien li lich sd suit
nhiiu n£m.

Mot pfufdng phap mdft de lim ra nhufng co phieu thanh cong

d N/tdJ kink doanh cua nhd ddu tUy chung tci da phdt
triin mSt phtftfng ph£p hoin tokn kh£c bi§t di tim ra nhftng co
phieu thanh cong. Do 3a do sau hem 4 thap ky nghien ctfu, chung
tdi biit rhng cic ci phiiu h&ng ddu ddu thi hk*n nhtfng diu
hi£u ro r&ng ve sure kh5e tit trude khi trd thanh nhting kd chien
thing tr&n thi tnifrng 0idu d6 gdy nhdm lin cho nhidu ngufii
v&ri vdn quart ni^m mhn hfri l& nhtfng co phiiu gi3 ri , vd danh
m& ho hy vong se cat c£nh va Jam kinh ngac tit ca moi ngufti .
Nhii chting ta da ntii til trade, gid ciia nhcng c8 phiiu gii n£ “ re1*

chi vi 1^ do duy nhit; chung dang the hi?n phong dp kem
c6i khong cho phep ci phieu tang trudng. Be mot co phiiu co
the tang giat can tang trudng vd ltfi ttfc, doanh thu ldnh vk nhi£u
nh£n ti kh£c chtfng mirth n6 dang nii l£n thanh m$t k£ dan
dit thi tni&ng. Neu ph£t hign ra no ttf sdm, ban se co the dau
tiJ v&o nhOfng biin ding ldn cua c8 phiiu nay.

Nen nhd rang nhfing co phieu thanh cong nhat qua moi thfri
dai nha Cisco Systems vh Home Depot khdi diu nhdng biin
dgng giii khong 16 cua chung sau khi da trai qua giai doan danh
vi tri dan dau. Mgt trong nhufng dtf lieu quan trong nhit ma
ban se can de bat diu cuoc tim kiim cua m'mh c6 thi dtfgc tim
thiy trong c£c b&ng c8 phiiu tr£n IBD.

Cac chi sidanh gi£ doc dao cua IBD li mot c ĉh dl dang , don ,

gi^n di phdt hiin ra nhijng 06 phiiu th^ng loi <36 tni&c khi chung
that su cat canhh do vay viec theo doi nhufng chi si nay hang
ngiy \h rit quan trong. C£c bing k^ ci phiiu cua IBD ho&n to^n
kh£c so vdi bit cur thd gi ma ban c6 the thay d nhtJng noi khde.
Chi $6" ting hgp SmartSetect die quyin cua chung tfti thi hiin
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thhnh tich cua mOi c6 phi£u vk thiif hang so s&nh cua no v6i tat
ck nhufng co phieu khac trong cd s<3f dur \ i$u cua chung tdi, Cac
thknh ph^n trongchi nky, dtfoc d&nh so tti 1den 9 trong bang
kfem theo sau day, se dntrc giai thtch chi ti£t d b£n cttftfi.

i CHI SO TONG H0P SMART SELECT
Lpl TtiTC THEN CO PHAN
— SQC MflNH GIA TLfdNG ofl'l

— $LfC MANH TLfflNG 00> CUA NHdM CONG NGHIEP
— DOANH Stf + L0I NHUAN + LQ' I SUAT THEN vffN

I TICH LUY i PHAN PHfl'l
Gift CUtft Lin , 0i?idQftg D&nfc

t &hiftn I XutflM 1 I KLJCC t P*^Iin diclil 1 I IbfiBb
E> :Ni aid
52 lutra

c6 (Ulitfu &
luju ty)

QO0GO0 o oo
9! 93 97 A+ B B+ 59.5 AJt01one FAZO 58.53 +4.05 +38 2.2m ..o
19 34 22 C+ D E 19.4 Avaya AV 8.93 +.08 +131 2.8m ,. o
67 62 60 A D 067.0 AventlS AVE 73.15 +.22 -35 139 CM
61 50 48 B-BC 60.0 AveryDenn m 46.30 -.79 -4 317 2.9 o
31 35 22 C+ C 0+23.7 Avista AVA 11.99 -166+268 670 4.0 a

Nh&t b&o kinh doanh cOa nha dau in
ngay 1 thang 11 nSfn 2001

Vi ctu mau Chi so tong hop SmartSelect cua IBP

Chi stf long help SmartSeled cua IBD

Chi mOt d6ngih&ng tin trongChi sb tonghop Smai'tSelect cua
IBD gia tri va y nghia hdn nhieu so vdibat ky thuf gi mk ban co the
tim th£y trong c£c bang gia ti§u chuan. Cac chi so nay, da dude
chOfng minh 1k nhutng thdttc do chmh xkc jihat v& gik co phieu
trong tifong lait so giup ban thu hep pham vi tim ki£m tif hdn
10.000 cS phi&t xutfng chi con nhunng dSi tiling dan tir tot nh^t.



296 LSHT giitu qua chung khoan

Ban se th^y n6 gidng nhif m6t Mn Mo cAo tfti chinh c6 dong
t£p trung vko tinh trang manh hay ydu c&n ban cua mbt cd
phieu, N6 cung la dknh gid tfdc lUtmg to&n di|n v§ sii l&nh
manh (hay sdc khoe) noi chung cua moi cong ty. Va quan trong
hon ca, cung vdi cac bieu do hang ngky ho£c hkng tuant nhtfng
chi so nay se giup ban tim ra nhufng cd phidu thanh Cong, Chung
ta My phan tich ttfng thanh phan cua n6.

Chi so danh gia let ttfc tren co phan the hi$n mtfc tang tutting titong dot ve
Igi ttfc cua mot cong ty

TAng trtfdng manh v£ loi ttfc la didu ki£n ti£n quydt de mqt
cd phidu c6 thd th&nh c5ng vk co anh htrdng ldn nhat ve tMnh
tich gia cua n6 trong tiftmg lai. Thanh phan dau tien\k cue ky
quan trong cua Chi so SmartSelect 1& Chi sd d;inh gi& loi tdc
tr£n cd phiii'i (Earnings Per Share - EPS Rating), di/qc ddnh sd
1 trong bang vi du d tren.

Chi sd danh gia ioi ttfc tren cd phan tinh to&n mite d§ t&ng
trudfng va on dinh ve m&t Iqi tdc cua mdi c6ng ty trong 3 n&m
qua, vk chu trong v£o mOt v&i qu^ g&n nhdt, Ket qual dupe so
sanh vdi tdt ca nhCirng cd phieu phd thong khac trong ckc bing
gi& vk dupe chdm theo thang diem tit1 tdi 99t vdi 99 lk tot nhSLt.

Vi dg.‘. Mgt gia tri EPS Rating bang 90 nghla ik nhtfng kdt qua
t&ng trddng ldi trie cdt ydu x£t ca vd ng&n han Idn dki han
cua cong ty dang x£t nkm trong 10% cd phi£u dtfng ddu trong
khoang 10.000 cd phidu dupe tinh to^n,

Con so n^y cho ban bidt thanh tich tirong ddi Ipi ttfc cua
c^c cong ty diipc ni^m ydt cbng khai trien vong cua cd phieu
cua chung. D6 lb mpt thude do khach quan mk ban cd the suf
dung dd so s&nh ket qua da dupe kidm todn cua c6ng ty nay so
vdi b^it kjf cong ty nko khac; vi du nhi/ mdc u\ ng trtfdng lpi tdc
cua IBM so vdi Hewlett Packard, Lockheed, Loews Companies,
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Wal-Mart „ hokc Merrill Lynch, Cdc mtfc lofi tdc dq ki£n khbng
di/oc difa vko tfnh tokn bdi le chung 1& quan di$m cA nhkn, v6n
cb the &ai lam va thitdng hay thay ddi nhtf ban dk bi£t .

Vi site manh va ti le tang tnibng lcfi tdc Ik nhiing thubc do ctf
ban nhkt phan knh mdc d& thknh cbng cua mot cong ty n£n Chi stf
danh gia lqi tufc tren c£ ph^n lh v6 gik trong vi§c phkn biet nhdng
cong ty dan dAu that sa vbi nhQng cong ty duorc qu£n ly tot kem
cbi , va tdm thtfmg trong th£ gi6i canh tranh gay gat ngay nay.

Chi EPS Rating cung mang nhieu y nghia hon so vdi danh
sdch Fortune 500 dtfqc pho bien rat rong rai von d£nh gik ckc
cong ty theo quy mo, Chi mot minh quy m6 ldn hiem khi bko
dam diioc mdc do each tknt ting tnibng, hokc ltfi tdc cua m6t
cbng ty . Da s6 ckc c6ng ty Ibn cb tuoi tb 50 tdi 100 nkm cb th£
cb hinh knh ndi ti£ng, nhung thtfbng bi mat thj phan vao tay
nhOfng cbng ty nho, each tkn hem dang san xuat ra nhtfng san
ph^m mdi vk tbt hon,

Chi so stie manh gia lifting doi neu bat nhdng cilphieu dang noi fen din
dan ve gia ti

Vi chung ta dk bi^t rang nhung cd phi^u t6t nhkt cb thknh
tich gik tifcfng dfti cao ngay ca tCf trtfbc nhijmg dot tkng gik vti
bao cua chting, n£n ban phki tlm nhOfng co phieu dang dan dau
vd mtfc gik , Chi s6 she m^nh gik thong doi (Relative Price
Strength - RS Rating) se cho ban biet nhtfng eg phieu nao dang
cb thanh tich gi& tot nh4"t trong 12 thang gan nhat, Ket qua
nay sau do duqc dem so sdnh vdi tSLt ch nhilng cong ty niem yet
cong khai khde va duqc ch&m di^m th 1 den 991 vdi 99 la tot
nh^t. Xem c6t di/dc ddnh s6 2 trong bang vi du.
Vi du: Mot chi sb RS Rating b^ng 85 nghia lk mdc bien dong

gid cua c5ng ty dang xbt vvTOt qua 85% ca ede c6 phi&u
phd th5ng kh&c trong mqt n£m vira qua . NhOfng cb phiku
thanh cbng vi dai nhkt ke tit nkm 1952 th^ hien gia tri RS
Rating trung binh la 87 khi chung dqt pha khbi nen tang gik
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dau tien. Noi each khac, nhffng co phieu thanh cong nhdt
da c6 mtfc gid vueft tr£n gdn 90%, hay chfn phdn nufdi,

moi co phieu khde tren thi trifdng trtfbc khi chung thife hien
cuoc leo thang ngoan muc nhat cua minh.

Ngay ca trong nhtfng giai doan thi trtfdng suy thoai, mot gid
tri Stic manh gid ttfong doi refi xuong difdi 70 co the bao trirdc
cho ban kha ndng xay ra m§t tinh huong r&c r#i. Khi ban so
sanh nhCing gid tri dtfa tren thtfe te nay vbi nhilng phufang phap
co 16, thieu khoa hoc, chu yeu difa tren nhiing quan diem cd
nhan sai lamh nhtfng ly thuyet sach vd, nhtfng cau chuyen htf
cau, thdi phong va nhOng manh Idi truy£n mi&ng, ro rdng kh&ng
phai ban cai viec ede chi so doc dao cua IBD co th$ cung cdp cho
ban m6t vu khi bdn nhon trdn thi trififrng.

B$n can ci fiai gia tri tfanh gia EPS ft$ tfeu cao
Mdi lien h£ giura Chi s6 ltfi tufc tr&n c$ phin vd Chi s6 sdc

manh gid ttfang d6i Id rdt quan trong. Den day ban da cd the
xdc dinh nhtfng c6 phi&u ddn dau thi trtfdng ve loi tufc va stfc
manh gid ttfong doi , Dai da so nhCtng cd phieu ngoai hang se
dat diem 80 hodc cao hem d cd hai chi s6 EPS vk RS tructic
nhurng cufic dot pha ldn cua chung. Vi mfit chi s$ Id thiidc do
n£n tang edn ban eftn chi stf kia th£ hi&n stf ddnh gid cua thi
trudng, n£n vit|c qud quyet chon Ida ca hai con so deu manh se
giup edi thi^n manh me qua trinh chon Ida co phieu cua ban,
trong nhlifng giai doan tang trirdng cua thi truemg.

Di nhi6nt khfing cd gi dam bio ring m6t c5ng ty c6 thanh
tich t6i te trong qud khiir hodc hien tai khong the dot ngot tdng
trddng manh trong tifong lai. Do la ly do ban phii lu6n lu6n sijf

dung mot chien lucre cit giam thiet haiN ching han nhu nhufng
quy luat ban ra da trao dt>i trong cic Chofcfng 9 10. M5t vi^c
lim khOn ngoan c|n thi^t khde li ki|m tra cic bi^u d6 hdng
ngdy hodc hdng tuin cua c6 phieu de thay n6 dang hinh thanh
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m3t n6n tang vumg chdc hay da lea thang qua cao khdi khu vifc

6n dinh gid gan nhat cua no. (Xem lai cdc khubn mdu biGu dd
pho bien can tim trong Chucrng 12. )

Nhil da trao ddi trirtte ddy, m6 hinh cua nhtimg cong ty c6
thdnh tich t6t nhat trong nfra th£ ky gdn d&y deu cho thay mtfc
tang tnldng ltfi ttfc trong 3 ndm trcr lai vd tl 1$ tang trudng ltfi
tijfc tr& n c6 phdn trong hai quy gdn nhat la hai d&c di£m ccr ban
ph6 bien nhd't,

Vdi ngudn thfing tin quan trong nhtf vay trong tayr cau hdi
til nhien can phai dtfcfc ddt ra la, tai sao lai dau til tien mo hoi
ntfdc m^t cua ban vdo mot oo phieu tarn thtffrng chi dat gid tri
EPS Rating = 30 hodc gid tri RS Rating = 40 trong khi ro rang
c6n co h&ng ng&n cdng ty khdc co cac chi so cao htfn, trong do
bao gom hang trdm cdng ty co nhtimg con so sieu viet?

Khong phdi la nhtfng cong ty bi danh gid kem se khong bao
gid co dtftrc thdnh tich tot. Chi la co mot ti le lcm trong so chung
se trc5( thdnh nhiJng noi that vpng. Ngay ca khi mot cong ty bi
ddnh gid thap thifc hien difpc nhtimg cuoc t a n g tnldng dang ke +

ban se th& y rang nhtfng c6 phi£u diroc ddnh gid t6t htfn trong
cung ngdnh cong nghiep co the cbn lam tot htfn nhieu.

Theo mot nghia ndo d6, viec ket hop dp dung cdc Chi so EPS
va RS cung tiltfng til nhil chi so ddnh gid cua A. C , Nielsen doi
vdi chiftjng trinh truyGn hinh. Ai c6n mudn tiep tuc tdi tra cho
mdt chtftfng trinh truyfin hinh dang bj ddnh gid kdm?

Bay gift , hay ttfdng tifong ban la ong bau cua doi bong chay
New York Yankees. Day Id giai doan nghi gitfa hai mua giai va
ban se phai chon cdu thu cho dfti hinh trong mua thi dau tdi.
Li£u ban c6 mua, tuy^n dung, hodc ky hop d6ng vfti m&t cdu thu
chi dat thdnh tich,200 di^mV Hay ban se chon s6 cdu thu dat
thdnh tich.300 di^m t6i da c6 th^?

NhOng tay dap.300 difsm se khien ban phai bo ra nhieu tien
hcfn; ti so P/E ciiia ho cao hon va ho diioc "bdn” gan vdi dinh gia
cao nhat cua ho, Sil that Id ban van c6 thS" mua cdc tay ddp,200
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di£m vdi gia re hu^ nhimg lieu ban se thang dupe bao nhieu
tr^n neu chin cau thu trong dpi hinh chinh cua ban chi co thknh
tich trung binh.200 diem? Khi dd thanh l& p “ n£n tang” d lupt
ddnh b6ng thd chin v& ti s6 dang rSit sat sao, ban se muon th f̂y
ai budc vao vi tri danh bong: mpt tay d^p 200 diem hay mot tay
dap.300 diem? Co bao nhieu ph4n tr&m kha n&ng mpt tay d&p
vdi th&nh tich. 200 diem da dinh hinh se danh dupe danh hieu
cau thu danh bdng xuat s^c nhat?

Chon lua vk qu£n ]y mpt danh muc ddu tuc6 phiPu cung kh6ng
kh&c gl c6ng vipc cua vi huan luypn vien bong chay. Be danh
dupe thang lpi thudng xuy&n vk d&nh chdc qudn qu&n trong giai
thi d£u cua minb, ban can mpt doi hinh gom to&n nhtfng cau thu
gidi nMt c6 th£ tim th^y — nhCFng cdu thu dft chdng minh dupe
thanh tich xudt sac cua minh, Se khbng th£ thanh c6ng trong
dau tU neu ban ctf nhat dinh miia nhufng co phieu c6 thanh tich
kem V£L co “ gi£ re” vdi hy vong se “ ph£t hi§nw ra mot nha vo dich.
Hy vong se khdng bao gift trd thanh hi£n thuc tr£n thi trufrng
chutng khoan trtf khi ban khefi dau vdi mpt co phieu chat luong da
bat d£u x&y dung dupe dpng luc cua nd. Chinh "dong Ipc” nay (lpi
ttfc va stfc manh gia) \k dieu kipn tien quy£t quy£t dinh SU t&ng
trUong trong tuong lai. BUng de tU tUdng ham gi£ re am anh.
Hay thay th£ nbdng by vong va quan di£m cd nMn cua ban b&ng
nhUng dtf kien thUc te c6 the do ludng,

Mpt di£u thu vi nUa la nhtfng chi so d£nh gik dpa tren thUc
tien, dav y nghia n&y con gibp thtfc tinh c£c thanh vi£n tao
tip lUc len ban lanh dao cua ede cong ty dang cd thanh tich kGm
coi. Mot th^nh tich kdm edi kdo dai theo c^c chi so cua IBD se
la mpt lbi k£u goi thi^c tinh nghi^ m tuc 66\ vdi b f̂t kj ddi ngu
lanh dao cao cap nio.

Nfuwg co phieu thanh cong nhat nam trong cac nhom cong nghiep dan dan
Gia tri Chi && EPS v& RS cao mdi chi 1& mbt phdn trong bp

ghep hinh chon lua c6 phieu - Cdc cupc nghi^n ctfu da cho th^iy
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dai da so nhQng co phi£u dAn d4u cung la thanh vien cua cac
nh6m tong nghibp dang d^n d &t thi tvifbng, Chi so danh gia
Sdc manh tuong dbi cua nhom cong nghipph cpt danh so 3 trong
bang vi du , se cho ban biet nhom cong nghipp cua co phieu db
dang dan dat hay dang theo duoi tren thi trtfbng- Ngay ca khi
co phieu cua ban dang the hipn thanh tich to*. hay th£n trong
neu toan bp nhom cong nghiep cua no dang tut hau tren thi
tnkmg. Do co the la mot dau hieu canh b£o,

Chi d£nh gih Sdc manh thong ddi cua nhdm c6ng nghiep
(Industry Group Relative Strength Rating) so sanh thanh tich
gia trong 6 thang gan d£y cua nhom cong nghiep cua c6 phi£u
dang set vbi tat ca cac nhom cong nghiep khac. IBD cham diem
chung theo thang di£m tQ A+- tdi E. C4c mQc diem danh gia cao
la A+ f A ho&c A- (chi£m 24% nhQng nhom cbng nghi§p hang
d£u)

f ho&c B-K Bt B-; nhQng c6 phib'u y§u nh&'t nh&n diem D
ho£c E, Nhang c6 phi£u dan d&t thi trudng th£t sy thuong cb
Chi so stfc manh tuong dbi cua nhom cong nghiep trong pham
vi diem A ho&c B.

VI du\ M6t gid tri Sdc manh thong dbi cua nh6m cbng nghiep la
A d &t co phieu trong so' 16% c£c cong ly hang dSu xH vg sdc
manh nhom cong nghiep cua chung.

M6t vi du cu thes khi America Online dpt pha t£r mpt non
tang 14 tudn v&o thdng 10 n& m 1098s vk sau do t3ng trUdng
557% chi trong vbng 6 thhng* Chi sd sQc manh thong dbi cua
nhom cong nghiep cua no luc d6 dupe d£nh gia la A.

Doanh sti, ipi nhu$nf v$ ttii sutft tren von cophan cao la m&t dJu ftifu ftfit
Vibe c4t gidm chi phi cb th£ day Idi tdc cua mot cong ty di

lbn trong vbng 1 ho&c 2 quyN nhQhg nhQng dot tang trhbng lui
the manh m£; kbo dki dbi hoi doanh so phai tang trhong lanh
manh. Mpt di4u quan trong khac la phai mua nhQng cbng ty



302 Lam giau qua difrig khcAn

dat thanh tich t£ng trtfdng d da so lmh vtfc kinh doanh cua ho.

Ho tao ra diJoc lqi ttfc bao nhi§u ttf moi do-la doanh so? Ho stf
dung nguSn v6Vi ttft d£h mtfc nao? Chi stf Doanh s# + Ltfi nhu£n
+ Lqi su£t tr£n von c6 phAn (The Sales + Profit Margins +
Return On Equity — SMR Rating) k£t hop nhtfng nh&n to quan
trpng n6i tr£n va U cdch nhanh nhd't d£ nh&n di$n nhtfng cdng
ty hung manh that su vdi stf t&ng trtfdng doanh s6'va hoat dpng
co lai. Day\k nhtfng nhan to dtfpc c&c nha phan tich tin ttftfng
rGng r3i. Chi stf SMR dtfqc ch&in theo thang ditfm ttf A tGi Eh vdi
ditfm A vk B la ttft nhd't, Ban se mu&'n tranh nhtfng c6 phitfu c6
Chi stf SMR\k D hay E. Xem cpt so 4 tr£n bitfu do.

V£ du\ Mpt gia tri SMR Rating ditfm A d&t ctf phitfu v&o stf 20%
c£c cong ty hang dau ve doanh so, lqi ttfc+ vk lqi auat tren
vtfn ctf ph^n.

Trong sutft dot phyc hoi ng&n theo sau giai doan suy tho^i
cua thi trtfbng Nasdaq ditfn ra ttf thang 3 tdi thang 5 nSm 2000,
SDL Inc. da vtfpt l£n nhtf mOl ke dSn d&t thi trtffrng , Nha san
xutft )inh ki$n danh cho mang cdp quang n&y da dfit phd l£n
nhtfng dinh gia mdi ngay khi thi trutfng x&c nh£n mtft xu hifcfng
di ISn mdit tinh hutfng ly ttfong nhat de mua mqfc co phitfu. SDL
Inc, da t&ng gid 112% chi trong 3 tuan. Trong nhieu chi so
manh me cua n6 cd gi& trl SMR Rating dat ditfm A.

Tich tuy/Phan phot - T&c 11$ng cua giao djcfi ctwyin nghi$p tin c6 phifru
Cdc nh4 dau ttf chuyen nghiep (t6 chtfc) ndm gitf anh htftfng

r^t ldn l&n gi î cua mGt c6 phiSu , Do v£yh di4u can thiet la ban
phai mua nhtfng c6 phi^u ch f̂t Itftfng t c^c quy d4u ttf tin
thac dang mua vao va bdn ra nhtfng gi ma hp dang bdn vdi kh6i
iiipng Idn. CS chong lai nhtfng dong chay khdng lo nay chi lam
hai ban ma thdi. Mot cdch nhanh chong de theo doi tinh trang
giao dich chuyGn nghiep Id stf dung Chi s6 Tich luy/Phan phol
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(cgt d£nh so 5 trong bang vi du), duqc tmh toan dua tr£n mrirc
gia va khoi Wang giao dich thay doi h£ng ngay, no cho biet cd
phi@ u cua ban dang chiu xu hirdng tich luy (duac c£c td chtfc
mua vao) ho&c phan phdi (hi cdc to chufc bdn ra). Cong thtfc da
difac kiem nghi^m trifyt dd, phtfc tap vk d$c quydn nhy t6 ra rdt
chinh xdc va. khdng dua tr&n nhurng tmh to&n khdi Wang giao
dich l§n/xu6'ng dan gian. C6c cd phieu dUcrc cham theo thang
diem til A ttfi E, mdi ky ttf dai dien cho nhtfng gi& tri sau:

A = cdc to chufc tich luy (mua v&o) manh md
B = c£c td chdc tich luy (mua v&o) & mdc do vfta phai
C = khdi Wang c6 phi£u diiac cac to chdc mua v&o va ban ra

la can b&ng (hay trung hba)
D = bi cdc td chric ph&n phrfi (bAn ra) nhe
E - bi cac to chtfc phan phdi ( b£n ra) manh me

Khi m6t c6 phieu nh£n duqc didm A ho&c B tiiNhat bdo kink
doanh cda nhh ddu tu, dMu d6 cd nghia r^ng c6 phidu dang
dtfac mua vao, Tuy nhien, dieu n&y lchong dam bao la gia cua no
so tSng len, Hoat dgng thu mua dang dien ra, nhtfng cung co
thd la c£c quy dang mua vko mot chtfng kho£n chi/a ro rang va
c6 th£ ho dang pham sai Mm. Trong hiu hdt truang hap, can
phai trdnh cac cd phieu bi danh gia D va E. Cac cd phidu nhan
didm C c6 khoi Wang giao djch trung hba v& cd the on.

Ban khftng c£n phdi &n h£n vi minh d£ b& 15 m$t v£n dong
giao dich cua cac to chufc neu nhan thJfy nhOng khdi Wang ldn
giao dich mua vao ho&c ban ra, Nhieu to chtfc phai mat hang
tu4n+ tham chf W hang th£ng dd ho&n tdt vi^c ddu tu vao m^t
co phieu hay rut ra khdi no, va dieu nay se cho ban thfri gian
cd the d £iu ttf vao v^n d$ng do. Tuy nhien, dOfng qu^n kiem tra
mot bMu d6 c£ phieu h^ng ng^y ho^c hang tuan de biet co
phi^u dang d giai doan d4u cha dqt bi^'n ddng* hay Wn gid
qud cao khMn viec mua vao trd n&n qu î rui ro ho^c qud trl.
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Chi so tong hyp: Aftgt cat nh'm khai quat
Chi s6 nam d cot ddu tien trong cac bang co phieu tren

IBD 1& Chi $6 tdng hap SmartSelect , k£t hap tdt cd n&m chi
so" SmartSelect thanh mot chi so" tom tAt d£ thdni tra nhanh

LB

thanh tich chung cua cac c$ phi£u. Ban hay nhin vAo c$t
difcc d a n h so 6. Cong thdc cua Chi so" tong hap SmartSelect
rat dan gian:
• Do tdm inh htfdng cua mufc lai ttJc vA thanh tich giA trong

qua khuf tAng gia cua mot co phieu, nen ca hai chi so Lai tufc
tr§n c6 phi^u va Stfc manh gi£ fcaang dtfi diioc nhAn g^p doi
he so". Ba chi so" SmartSelect con lai duqc tinh fcheo h$ s6"

binh thifdng bao gom: Stfc manh hfong doi cua nhom cong
nghiep, SMR, va Chi so Tich luy/Phdn phdi (Accumulation/
Distribution — ACC/DIS Rating).

• Ti le phan tr&m so v6i dinh gia trong 52-tuAn cung dugc suf
dung trong Chi so tong hap SmartSelect.

• Ket qua sau d6 so sAnh vdi toan b6 ca sd dC? li§u, vA dugc
chdm di£m tCf 1 tdi 99, vdi 99 la tot nhat - giup t£> ng ket 5 so
lieu adc tinh ma chung ta Vila trao doi.

Doi vdi mot so co phieu, Chi so tong hqp SmartSelect c6 th£
cao hon 5 Chi s6 SmartSelect doc lap. Do la vi cong thtfc diigc
tinh toAn bao gdm ca ti 1# phdn trAm cua mtfc gi& hiAn tai so
vdi mdc gi& cao nhat trong 52 tuan cua co phieu.

Kh:. khao sat cac bang k£ cd phi#u, chi sd dan gian n&y se
giup ban tiAt ki$m rdt nhi^u thdi gian. Hay dao qua cAc cot
va tim nhtfng gia tri Chi so 18ng hop SmartSelect til 80 trd
l£n d^ nhAn di£ n nhtfrtg ca h$i t6"t, Btfdc tiep theo 1A xem lai
cd 5 chi so" SmartSelect dgc lap: EPS, RS, Sdc maunh tnang
d6i cua nhdm cdng nghi4 p, SMR, vA Tich luy/Phan phoi. Chi
cdn xem ladt qua cAc bang ke co phieu, gid day ban da ti£fn
rAt gdn tdi vi§c d&m bao rAng minh dang li/a chon nhtfng co
phieu tot nhat.
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Ti /# ttiay doi khSi ltfyng Qiao dich gitip theo dot dong ch& y cua v6h
M6t ttnrtte do quan trong ntfa ma IBD da tao ra la Ti le thay

d6i khdi lutfng giao dich (xem cpt ddnh s6 7 trong bang vi dub Da
sd bao chi hoSc cdc dich vu cung c#p thong tin tren truyen hlnh
va tr£n Web chi cung c&'p khdi lucfng giao dich cua mpt cd phieu
trong ngay, va n6 khong n&u len ddoc cau chuypn day du, y nghia
DLTR tren thong tin ve khdi ItfOng giao dich ma ho cung cap, lkm
the nao ban biet ditqc ii^u khoi lifting giao dich cua cac co phieu
trong danh muc dau tif ciia ban va nhufrig co phieu ma ban dang
quan tam la binh thiffrngt cao bat. thifcrng+ hay thap bat thtftfng?
Be biet dtfqc dieu nky, ban phai nhd trong dau hokc ghi lai tren
giay khdi lifting giao dich hkng ngay binh quan cua mdi co phieu
ma ban can theo doh Thay vi mat cong nhif vay, co the dUa vko
IBD de theo doi thong so' nay giup ban. IBD la ngtidi dau tien
cung cap cho ckc nhk ddu tu mqt Ti le thay doi khdi luting giao
dich nhkm theo doi khdi lifting giao dich trong ngay binh quan
cua mpi co phieu trong 50 ngky giao dich gan nhat.

Cac co phieu dupe giao dich theo nhieu mile khoi lilting kh&c
nhaut va bat ky thay doi ldn nao ve khdi lilting giao dich cung
co the cung cap cho ban mot dau hieu quan trong. Mot co phieu
c6 the giao dich vdi khdi lilting binh quan 10.000 co phan mdi
ngayN trong khi mpt co phieu khac giao dich 100.000 cd phan
mdi ngayT vk mgt cd phidu khac ntfa giao dich l tri^u co phdn
moi ngay. Van dd quan trong khong phai la cd bao nhieu co
phan diftic giao dich, mk la khoi lifting do cd bat thiidng hay
khong. Vi du, neu mqt cd phieu binh quan giao dich 10.000 cd
phan mdi ngay bong nhien diftic giao dich vdi khdi lifting len tdi
70.000 co phan, dong thdi gik ciia nd nhky len mot diem, thi co
phieu da tkng gia vdi khdi lifting giao dich gia tkng den 6G0%N

thong thifdng Ik mot dau hieu lac quan. Cot Ti le thay doi khdi
lifting giao dich s3 thd hidn gik tri +600% dd mau chdng thong
bko cho ban mdi quan tam cua ckc nha chuyen nghiep doi vdi cd
phieu nky. (Trong trUdng hup nay, cd phidu diftic giao dich vdi ti
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le 600% cao hon khoi luong binh thUOng, vA neu giA cua n6 dot
ngtjt gia tAng dAng k£ thi dAy IA mbt tin hiAu quan trong.) Ti ]£
thay d6i khbi lupng giao dich hoat d&ng gibng nhu mbt mdy
tinh bo ttii lu&n lu6n gidp ban theo doi cdn than su thay d6i cua
tinh hinh cung va cdu cua tAt ca mpi c6 phi£u.

TI le thay doi khoi lifqng giao dich 1A mQt trong nhOfng ly do
chinh khiAn rAt nhi£u chuy&n gia & SAn giao dich chtlng khodn
New York, nhA qu£n ly d£u ttf chuySn nghipp, nhA mbi gidi
chufng khoAn hAng dau, vA nhA dAu ti_f cA nhan khon ngoan sd
dung cdc bdng ke co phieu cua IBD. Khdng c6 cAch nao tot hon
di theo d6i dong chAy cua vdn dAu tii YAO vA ra khoi cdc cdng ty.

Ntitfng each khac de tint ra nhd din dit thi tnfltng tiem nang trong bang ke
cd phieu cua tBD
* Cdc c6 phidu vtfa d$t phd ISn dinh gid mtfi thtfbng c6 khuvnh

hiring l£n cao hon nQfa, nen mot thong tin khac mA nhA quan
ly tAi chinh n§n tim kiAm 1A cdc c8 phi£u tAng tif mdt diem trd
l&n hoAc vifa leo I£n mpt dinh gid indi dupe in dam trong cdc
bang ke c6 phieu cua IBD. Co phieu sut tCl mpt diem trd len
ho£c vtfa xuo'ng tdi mpt dAy giA mdi dope in co gach diidh Ban
c6 the de dang xem tutft qua ede bAng k£ vA chi tdp trung chu
y vdo nhufng giao dich then chtft trong ngdy.

* Cdc c6 phi£u tfu tiAn diipc in trong nipt khu vuc riAng bipt,
cung vdi nhutng co phiAu giA thdp, c6 giA dtfdi 10 do-la moi co
phdrt tiA't kiAin thdi gian cho ban, Cdc cd phiA'u gid thdp
bi tach rieng bdi le viec lap mo hinh lich sil 50 nAm qua tren
mAy vi tinh dA cho thdy 97% nhfing efi" phi^u thAnh cOng
nhdt cua Nasdaq deu dpt phd khoi khu5n mdu gid vtfftg chAc
ddu ti^n cua chAng tai mdc gia th X5 dd-la trd lAn, c6n cdc c6
phieu cua NYSE la tif 20 do-Ia trd len, Vay thi tai sao lai
Idng phi thdi gian vAng bac cua ban mb inam qua hang tram
c6 phi^u gid thap “ d6i s6’\ it co h6i thAnh c6ng > vA n hiou kha
ndng thAt bai? N^u ban nhdt dinh mu6n xem qua nhQng cd
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phi£u gi£ ch^t luting th^p thi It nh£t chting cung dace
t^p trung lai m^t nai de de rk sodt han.

# IBD dira vao co sti dur li$u hung manh cua minh d£ tr'mh b&y
vtii ban nhtfng co h6i d4u tu c6 tri^n vong tdt nhat . VI v^y
ban se co th£ d£ dang nhan dien chung, chung dace t& m&u
vang. DUa tren mot cong thtic d$c quy^n, nhifrig co phieu
nky thoa man c£c d&c di(?m cua co phieu t&ng tien da dtioc
phtit hi£n tti nhting hinh m&u cua chung t6i 1& c£c cd phieu
thanh cong nh&t trong 50 n£m trti lai day,

* Mpt cting cu htiu ich khde trong bang k£ cS phi£u Ik Chi so
bao trtf cua c£c t8 chtic (Institutional Sponsorship - Spon
Rating), theo thang diem tti A ttii E, vtii A La gi& tri tot nhat
(xem cot dtinh s6 8), Thting s6 doc quyen nay th£ hien th&nh
tich binh quan trong ba n&m gan nhat cua tat c& cac quy dau
tu tin th£c c6 sd htiu m&t c6 phidu nao d6, cting vtii khuynh
hating tting hay gi£m cua t6ng &6 c6 dting tti chtic trong ctic
quy mtii nhfft , Chi so nay dtioc cung cap moi tudn mot l £n
trong ctit xoay vting cua c&c bang kti .

* Opt bin cung ben ph&i, dtipc d£nh so 9P cho biet mot cong ty
c6 thu htii (ta mua lai) cti phitiu ctia nti trong n&m vtia qua
hay khong (chft V5} (thong thtiting day 1h mpt dSfu hieu tich
cac). Ban cung s£ tim th&"y ckc ky hi^u vti nhilng lan chia co
tunc ho£c thuc hien quy£n trade do (x); lpi ttic da kitin trong 4
titan titip theo (k); b^o c4o lai ttic trong IBD hi£n tai ( - );
va co phi£u co cac quy^n giao djeh hay khong (o) .

• Ti sd gi£/lpi ttic (P/E) v4 mtic chia cS ttic daoc trinh bky trong
cot xoay vong, Chung thtic sti thay doi kh&ng nhi^up va cupc
nghi^n ctiu cua chung t6i c&c c6 phi^u thanh c6ng da chting
minh mot c t̂ch hung hSn rkng ti P/E v& mtic chia c6 ttic d6ng
vai trti r^t nho trong vi^c tao ra m5t c6 phi&u thiinh cong, Vi
vay, bat chap viec chung dupe chAp nhan r5ng rai trong nhi^u
n^m quap nhOfng so li?u nay it qnan trong hon so vtii nhting
nhan then chtft khtic mk chting ta 6k trao dft trade day.
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Can chu y nhung cb phidu c6 tl IS thay d6i khdi luting giao djch
Icfn nhat

Ba sd Mo chi vk nhffng phuong tidn thSng tin kh£c ddu didm
danh 15 c6 phieu n&ng d$ng nhdt , Danh shch cua ho thtffrng
bao gdm nhtfng chting khodn nhuf General Electric vA AT&T,
von difoc giao dich hang trieu Co ph^n moi ngay. Nh&t bdo kink
doanh cua nha ddu ttf da phAt minh ra mot danh sAch hAng
ngay dAc biet, *D6ng chay cua nguon von,” de neu bat nhtfng co
phieu cb ti te thay ddi ldn nhat ve khdi li/ong giao dich trong
ngay cua chting so vtfi khdi ltfpng giao dich trung binh trong 50
ng&y trtfdc do, CAc cd phidu l£n gi£ khi thi trtffrng ddng cda v&o
cudi phi£n giao dich dtfgc t&ch riAng khdi nhtfng c8 phidu xudng
gia, cho phep ban nh£n biet chinh xAc nguon von dang chay
vAo va ra khoi nhtfng co phidu nao trong mdi ngay

“ Dong chay cua nguon von17 quan trong hon hau hdt c£c danh
sdch c6 phieu nAng d$ng vl hd thdng m£y tmh giAm Mt cda
chdng tdi chpn lda tr£n cd phidu cua nhtfng td chtfc cd trung
binh vA nho, mdi me vA nAng d$ng htm c6 stf gia t£ng ro r£t vd
khdi Itftfng giao dich, Nhtfng cd phidu My se kh& ng bao gift dat
dtfoc tong khdi ltfong giao dich du ldn dd lot vAo nhtfng danh
sach cd phidu nAng d^ng, Ban co the dang bo Id nhtfng cd
phidu mdi ndi quan trong ndu chi dtfa vAo nhtfng danh sAch
th&ng thtfttng nbi tren.

Nhtfng cd phieu hien dien trong danh sAch "Dbng chay cua
nguon von” dong thtfi dat ttf 80 diem trd len trong ca hai chi sd
Loi ttfc tren cd phan lan Sure manh gia tuong doi duoc in dAm.
Ban hay hdt sure chu J ddn nhQng cai tdn nay; vdi nhOng didm
sd danh gia cao, cgng thdm su gia tang gid vd khdi i^ng
giao dich, c6 chung xdng ddng defac nghi^n cdu s^u hem. NhKng
dich vu cung c& p th6ng tin khAc cbn li§t cAc cd phidu cb ti le
tAng giA cao nhat. Nhihig danh sdeh nay gan nhiJ vo gia tri beti
le chung se tap trung vAo nhang cd phidu, chdng ban nhu tang
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D6ng ch&y cDa ngudn von
Nhtfng phi£u til IS <36-la trd l£n > c6 gi£ thay dtfi it nh£t 14 Vt

diflm vk kh&i lifting giao dicb t&i thi + u Ik 60.000 co phan ( nfe'u ti Ik
Bieit dyng kh&i luting giao dich +300% trdf l£n thi khtfi lilting
giao dich toi thieu 75-000 phdnX Bfii vtfi nhQng c6 phi£u t£ng
gi &T tong chi so EPS+RS phai dat 110 trtf len vk dti tmh ltii ttfc
n&m tdl t£ng tdi ihiou 17%. C£c c6 phi£u kh&ng c6 dti tfnh ltii tOfc
n&m tdi cung dtitic chap nh^n. Nhifrig cti phieu dat tren SO diem
cho c: i hai chi so EPS va RS ( ttitic in d^m.
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Nh#t bao kinh doanh cOa nha dAu i u
Ngay 9 thang 10 narr 2001

Miu danh sacb "Dong chiy cua nguon von" tren IBD
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th&m 0,38 dd-la tCr mtfc gi& 2 d6-la - mgt ti 1$ t&ng gid rat cao
- nhifng gib ddy bain dfi bidt ring hi£m khi c6 th£ tim duqc
nhiJng c6 phi4u giku tri^n vong d khu vifc cuoi bdng xep hang.

Thay v5. vgy ban hay tip trung vdo danh sdch ddy $ nghla 25
chftng khodn ddng chu y c6 gid tif 16 do-la trd len doi vdi Nasdaq
vk 20 dfi-la trd ten dtfi vdi NYSE. Nhir da de c& p triTdc day,
nhitng co phteu gid rd d4u c6 1y do ridng cua chting.

Ludn luon kiem Ira cac co phie’u leo len (firth gia mcfi hang ngdy

M$t budc quan trpng tim ra cfi phi^Tu thdnh c6ng 1k tim
ki§'m nhtfng cdng ty dat tdi nhtfng dinh gid mdi. Cdc tieu
bifiu do trong chuy£n muc *Tin ttfc chtfng khodn" chi t&p trung
vao 20 cdng ty c6 thanh tich tot nhdt trong ngay cua NYSE
vd 20 c6ng ty c6 thanh tich tdt nh f̂t trong ngdy cua Nasdaq.
Bd la nhtfng c6 phieu chdt Itfqng cao c6 m6t trong cdc d&c
di^m sau:

* Leo l£n dlnh gia mdi (t£n se dirqc in d$mX
• Gdn dat tdi dlnh gid mdi (t£n c6ng ty in binh thufrng).

C6 mdfc gia tang khbl Itfqng giao dich ldn nhdt dbi vdi cdc cd
phte'u tr£n 15 dd-la, va t&ng gid t&i thieu 50 xu m&i co phan
(gach dtfdi).

Cdc tieu bieu do hdng tuan co ban nay se cho ban biet t6ng
stf c6 phdn dir trtf (c6 th$ mua)t Chi s6 EPS, giai trlnh v£ c6ng
ty, ky hi§u cd phi^u^ ti le tang tn/dng lqi tLfc thiidng nien, Chi
so Tich luy/Fhan phoi, ti te co phieu thupc sd hOfu cua ban lanh
dao cong ty, ti te nq cua c6ng ty, Chi s6'Sdc manh tiiong d6i cua
nh6m c6ng nghiep, dudrig stlc manh tuong d& va Chi &6 RS,
khtfi luqng giao dich binh quAn hAng ng^y, ti sS gi£/lqi tdc, lqi
tufc quy hi§n tai, dinh va d^y gia trong 2 n&m vtra qua, lqi su£t
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tren von c6 phan (ROE), Chi s6 Bao tra, ti le bien dong lai tufa
va doanh so trong cac quy gfln nh&'t, va c6 phieu co cac quyen
giao dich hay kh6ng.

TIN TtfC CHlfNG KHQAN NYSE
“B6 thj trinh bay” cua c3c co phieu tren 12 do-la dgt tcfi drnh gia mdi
(ten in dam) hoac gan dgt dlnh gia mdi (in chQ thdcfng) ho&c hern
15% ttt mot khu vUc on djnh (hoSc nen tang) da bi bo qua. "Cach
dpc bidu d6" tr£n NYSE vA NASDAQ
THEO DOI BIEU DO

Nha ban le lien gan hfln
den viec hoan tat n n ting
gia

Harley'Davidson da hlrh
thanh m&t n£n tang 10-tuSn.

Ng&y 21 thang 9 co phieu
nay da rai xud'ng mite Mp
nhat cua no trong hon m&t
n&m ruei qua, nhutig da hoi
phpc ngay trong ngay Item
do, Hi&n ray no chi con kem
dinh gia 12%.

Chi sh SOc mpnh gia tuong
d&i cOa od phi&'ir da dubc cai
thien trong 9 tuan qua, t[r 69
ien 73.

Nha san xuSft xe m& td
tting d^u dang tung ra thj
triteng cac lô i y phgc va
phgc trang mang ten cua
c6ng ty. Hp con cung cap
djeh vq tai chinh cho c&c nha
ph^n phoi va ngiifi tieu dung.
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diJiiiTiNTlf iHFiiliilii^r-TitifTr' Irf^ iir - irifeiliilitlilili - iiii ball ii
bL PHS$ ILNEH CY ILF -.EPN'

i $ «6% - Q E4 Wtlth£ l & Pmf6»ir| I P.«
*“ *- {Nil EPS Han't* Vffl •* i*uM.W.'Odr MWi ®!EPi f^rnsi VfX. ««S% tzm*»Sl̂ i

tfrCijfaHiS' ti l>4- isJSV®+ISEA. r- 1— V^i r*I J J U T A>H L.I M: rTuva ;: w.Tik t* rii'tjftj L%F> J

- f *rV- Or«- SW*. . -af Co «4M* + B\T

Php. J ^ MUtfh -4 CM*S fv
i*v1" m ^ Gn . > I ui H/.

Sl
,tL W ^ !

fcfBr̂n^^T’JT*

«* I
Pha- 3 f**- 43 Lj-* If

i " l I
•: ! , l

L - -w ^ p
J.

H
J - -

+r "i- -f L

ies-̂=/ *

J^(i

±5

^ | ^h 'SflJR felft jfe ^8

f . Pt Rtaba '4
IW*Ml l -VL :<pe - f

_
i,yEK *Qji| i^B .jrJt :DC?

WMfti -t 4«wi *«/ g*l ii Orf-"4 Ji rdjf 1|i -+ VJ^ ^wWX:, JUx ^ Kill
^

Oif 1 OOC fljR"

Mii .Tr^iihnfilFtiTi NIIJ.-J] mt:t, h? i'~ ” ^
MCc tang tnlfing I0i tufc gia

tSng trong hai quy g^n nha't,
fir 15% ten 31 % va 33%. MLTC
ting tracing doanh so cung
diidc cai thi^n trong quy gin
nMt, tit 13% Ien 19%. Tuan

trnfle cong ty da nang djnh
mac s^n luting xe mo-tfi cho
ram 2001 ta 231.000 ien
232.500 chte'c

Chico ' s FAS da thanh lap
m0t n^n tang sau tuan.. .

Nhat bao kinh doanh cua nha d&u tu ng^y 18 thang 10 nam 2001
Mlu chuyen muc "Tin tufc chung khoan" tren IBD
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Day la mot phuong each tuy&t vefi d£ tlm nhtfng c6 phi£u d&n
dAt mdi n6i nhu th$ chung xu;:i t hi&n tr£n m&n hinh radar, M£c du
g£n nhif mpi co phieu din d&t thi trtffrng diu se xu£t hien tren ede
bi&i do nayT ban phai nhd ring khong phii tat ca cac cong ty dupe
n&u trong chuy£n muc “ Tin ttfc chdng khodn” deu se thanh cong.

M6t nhk diu tif khong dupe doe chuyen muc “ Tin ttfc chufng
khoan* thong thifcfng se bo qua nhDrng c&ng ty hsip din dang
chu y. Day co the la nhufng m&t hang it ten tufii tr£n thi truerng
Nasdaq, nhtfftg nhtfng ten tudi chifa noi tieng nay rat cd the se
bung nd v& trd thanh nhtfng co phieu thanh cong nhat trong
n&m tdi. Xin n£u m6t vl du:

i

Thing 6 n&m 1986, toi chon ngiu nhien mot s5 cua td Nhat
bdo kink doanh cua nhd ddu tu ph£t hinh trong thing 6 n&m
1985 va kiem tra tit ci tidu bidu d6 fy phin “ Tin trie chring
khoin Nasdaq” , Trong vfrng 12 thing sau ngiy bio phit hanht
90% sb c6 phidu dupe n£u da ting gia binh quin 75% trong khi
thi tmfrng chung chi t&ng 25% trong cung thdi ky.

Hay nghe ngong thj truing chung Hi diu t i t thanh cflng

Muon thinh cong thuc sif tr£n thi trifdng chring kho&n, ch^c
chan cin phii bi£t cAch di£n giai chieu hridng h&ng ng&y cua
c&c chi so binh qu&n cua thi truing chung. Bleu nay c6 th^ thifc
hien d£ hern ban nghl.

) £m dung viec nay, khOng chi xem xdt chi so" binh quan ,

ching han nhif Dow Jones, na can c6 mpt edi nhin ho&.n chinh,

B6 1& ly do Nhdt bdo kinh doanh eda nhd ddu ti£ trinh b4y cd
ba chi s6 ldn cung nhau: Chi stf 3&P 500, Chi s&' t6ng hop Nasdaq,
vk Chi sfl cong nghi^p Dow Jones,

C6 mot ly do quan trong giai thich vi£c g£n k£t ba chi s5 nay
lai vdi nhau. Tai hiu nhif t&t ca mpi dinh t&ng tri/dng day
suy thoai cua thi truing, nMng bat dong nho trong c&c chi so
se 06 thi phat hien dang hon, Nhi^u nha dau tiJbo Id nhQhg
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difu hieu nay neu ho khong theo doi cdc chi so theo each cua
chung toi.

Ban hay hoc edeh nhan dien nhufng bien dong noi tren cua thi
truftng va hay thiJc hanh hang ngay, Nghien cufu thi tnibng chung
mbi tudn m6t Idn Id khdng du. Ban c6 nghl rang cac nghe si
piano vi dai dat tbi dinh vinh quang vdi chi mot lan luyen tap
m6i tudn? Mt ca moi thong tin thi trtffrng ma ban can dcu co mdt
trong chuyen trang “ Thi trtftmg chung vd ede phan khuc,p difoc
cap nhat hang ngay tren IBD. Muc binh Iuan “ Btfc tranh toan
canh” trong chuy&n trang rtThi trufrng chung” cung cdp cho ban
mot phdeng phap ro rang, tifng btfdc mot, de phan tich van dong
hdng ngay cua ba chi s6 chlnh. N& u hinh thdnh dvfcfc thdi quen
theo doi chuyen muc nay mdi ngay, ban se thay ky nang xac
dinh thdi di^m cua minh ditac edi thien rb ret.

r e

Bleu thirc sd phan biet “ Bure tranb toan canh" vdi cac bdi binh
lu£n thi trddng cua ede bao khde id ban se khong bi bao vay bbi
nhftng dieu ma cac nha phan tich d Pho Wall nghi la thi trudng
se thuc hien; nhumg quan di^m ca nhdn do thifong mang lai ket
qua thdnh tich rdt kem, d&c biet la trong cac n&m 2000 va 2001,
trong viec ndm bat nhQfng cot mbc chuyen hudng ldn cua cac chi
sd binh qudn. Thay vdo do, chuyen muc binh Iuan nay xem xdt
lai nhufng phat bilu cua ban thin thi trtfcuig qua van dong cua
chinh no. Ban se biet dutic nhieu htfn v£ site khde cua thi trifdng
bkng edeh nghien cufu va nhan di&n chinh xac each van hanh cua
n6 ngay luc nay. Sau ddy Id mot vdi vi du:
• Nam 1999, chuyen muc thi tri/dng “ Bite tranh toan canh” ghi

nhan nhufng ddu hieu sdm cua dot phuc h6i ldn thang 10
n&m 1999, trong do chi so Nasdaq da tdng gan gap d&i trong
chifa day 5 thang. Cdc nha dan ttf doc di/qc di^u nay cb the
da ki^m diiqc mot khoan lai ldn nh^t trong lich sil.

• Thdng 3 ndm 2000, rat sdm trude khi da so cac nha phdn
tich d Pho Wall thifa nhgin giai doan tdng truong da ket
thtic, da cd mM so" ddng ke cac cot bao‘‘Bile tranh toan canh”
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Nhat bao kinh doanh cua nha dau tu#

Ngay 9 thang 10 nam 2001
Mlu chuyen myc “ Thi trUdng chung va cac phan khuc” tren IBD
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n£u ra nhting d£u hi^u cua hi^n tuong phan phoi va suy sup
ciia thi trtidng. Nhting ngtitii kh6ng biet thong tin nay da
phai ganh chiu thiet hai n&ng ne trong khi nhting ai nhan
ra v& tu&n theo nhting dtfu hi$u canh bao quan trong n6i
tren da bin co phieu ra vzk bao ve dtigc nguon von cua minh.

• *Btic tranh toan canh* ciing da ghi nhan sir x£c minh mot
dgt t£ng trudng mcfi nhung han ch£ vao euoi thang 5» d£u
th^ng 6 nftm 2000, M$t s& dot phuc hSi nhif v§y di&n ra r£t
nhanh, vi vay ban phai chtian bi s^n s&ng de dau tit vao cho
dting thtii diem .

# Chuy£n muc n^y ciing d& chting minh r5 r&ng v4 khuynh
htidng phan phoi cua thi truftng tren Chi so tong hop Nasdaq
trong 2 tu^n d £iu cua thdng 9 nftm 2000, B&y 1& dinh t5ng
trtidng quan trong m& cac nha phan tich va chien luge d Pho
Wall da hoan to^n bo qua trong nhting binh lu#n tr£n truySn
hinh v& ede b&i vj^t tr£n b£o cua ho, N£u ban Ik mot nha
d£u tif khSng T^ng nii thdi gian, dting bao gift bo qua
chuyen muc ^Btic tranh toan canh” cua IBD,

Bting qu£n doc lai Chuong 7, chtiong chi cho ban c£ch x£c
dinh c3c dinh ting trticfng cua thi trtiting va thefi diem thi trtffrng
thoat ra kh6i mjt dgt di u chinh trung binh ho5c tr£tm trong.
Vi dai da stf c£c cd phieu se ntiong theo chieu htiting van dqng
cua thi truting n£n hay h£t sure chO y vao b£i hoc nay rut ra
each xac dinh nhting cot mSc chuyen hating cua thi trtiting, M6t
khi b&t ddu xem x£t v^n d$ng cua thi trtiting hang ngkyh ban se
nh£n ra nhting d£u hi^u then chot moi khi nhting chieu hudng
mdi xuat hien.

Nhufng chi bao thj tnfofng mang tmh Jam ly ciing co the quanIrgng

Nhting chi b^o thi trtiting ve mSt tam ly chzic ch^n chi mang
tarn quan trong thti yeu1 nhting, trong mqt trticfng hop, chung
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cung co th£ trd nen hufu ich trong vi£c dii li£u ho£c xdc minh
chi£u hudng cua thi truPng, Mot so vi du tot 1&:

* Ti ]£ c£c d[ch vu cb v£n d£u tu mang tn tucfng bi quan v& lac
quan (Ho Mng lac quan thi thi tmimg chng it tich cue, va
ngupc lab)

# Ti s6 khoi Ibpng quyen giao dich “ ditt/goi” (Cdc quy4n giao
djeh Md£t” gia t£ng manh me dupe coi \k mot d& u hieu tich
cpc. Bi£u nky da xay ra tai dky suy thodi cua thi tnidng
n£m 2001.)

Tat ca nhufng thong tin tren deu dupe d4 cap tren trang uThi
tri/cmg chung" cua IBD.

Ban nen nhd rang khi hau het mqi ngUfri cuoi cung d^u d&
thuan theo ciing mot hddng (then Me chi Mo v4 t3m ly cho
tMyX thi chieu birring van dong ngUpc lai cua thi tnffrng nhieu
kha n3ng s3p di£n ra.

Cac do thj phan khuc thi trifodig chu chot giup ban tap Irung vao
nhdm din d§t

Sau khi xem x£t v&n d$ng cua thi trudng chung, d& d£n luc
ban phai tap trung v&o nhtfng ph&n khuc n&o dang d£n di£t thi
trtfdng, Miidi do thi phan khuc chinh nhb hon dupe cung Mp
bang ng&y tren trang “ C&c nhdm c&ng nghi§p” cua IBD, Chung
phan chia nen kinh te v& thi trifring chdng kho&n th&nh Me
Imh vifc bao qu£t ch&ng han nhu edng ngh^ cao, co phieu t&ng
ti£n tre tu6i > c6ng ty ti§u thu, chtfng khoan thu§c ng&nh cham
s6c stfc khoe, Vci cd ca cite mitt hhng m6i (nhtfng cS phiSu mdi
dupe ni£m yet tren thi trUringh

Ti le thay doi trong mSi chi so dupe trich lai moi ngay trong
tfrftg t pMn khuc thi trp&ng nh|m giup ban ph^n bi^t nhCmg phan
khuc dan d^u vdi nhOfng theo du6i. Chi sh" t^ng hop cua S& n giao
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dich chtfng kho£n New York (NYSE) va Chi so cdng nghiep Dow
Jones la 2 trong sd 24 chi etf duoc th£ hien hang ngay.

Vao dau n&m 1994, suf dung dtir U$u trong b phan khuc thi
trtfcmg nay, ban c6 thi d§ d&ng thay phan khuc cdng nghe cao
l<k thhnh phan d&n dat thi trUdng, tiep theo la cac cd phieu
tang tiin trd tudif con ph&n khuc san pham ti?n ich the hien
thknh tich yiu kem nghiem trong. Ngiicrc lai, vao thang S nSm
2000, c£c d£u hieu suy yeu trong phan khuc ccng nghq cao da
xu£ft hi^n, DCmg bao gid bo qua viqc xem xet thanh tich cua cac
phan khuc thi trtfdng neu ban muon trd thanh mot nha dau tif
thanh cdng hon.

Dais la tufting tap lrung cua thi tnf&ng?
Thi truftng co luc on dai cho cac c6 phidu huy dong vdn nhd

sau do lai chuydn sang cac cd phieu huy dqng von Ido. Lam each
nao de biet "sd thich” hien tai cua no? Ban chi can xem bieu do
so sanh gitfa quy thng tien dau tu vao cac co phieu huy dqng von
lern vdi quy t&ng tien dau til vao cac cd phieu huy dqng von nho
tren IBD. Khi quy von ldn chiem the thuqng phong, chon lua hop
ly cua ban la t£p trung vbn vao mua cac cd phieu huy dong von
ldn. Hanh dong ngtfqc lai thich hop vdi nhumg thdi didm cac cd
phieu huy dong von nhd dang dtfoc Ja chupng.

Tiep theo bieu do “ Cac quy von ldn >< Cac quy von nhd" la
bi& u do “ Cac quy gid tri >< C &c quy t&ng tien". Doi luc thi trUcmg
chuyen tir “ sd thich gi£ tri” sang “ sd thich tang tien". Cd phieu
gia tri thudng cd ti sd^ gia/loi the thtfp hon so vdi cd phi u tang
tien. Khi giai doan tftng truerng da keo dai, mot s6 nha d^u tif
chuyen nghiep cd the b&t dau chuyen sang nhtfng c6 phi§u di/qc
cho la an toan hon, cd stfc <34 khdng cao hon. Mfit cube chuyen
hudng ttr “ sd thich tang ti£n" sang “ sd thich gid tri", di£n ra
tiong thang 3 n&m 2000 khi chi s6' Nasdaq l£n tdi dinh ting
trubngT da giup x&c nh&n di4u mk c&c chi s# binh qu&n chung
da cho biet v4 vi^c thi tmdng b&t d4u di xudng.
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Ng&y 9 th&ng 10 n&m 2001
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ldn dang dutfc giao dich d dAu. Vi du, vao n&m 1999, nh6m MAy
tinh-Mang cue bfi tAng tnfdng binh qua n 195%> trong khi nh6m
PhEtn m^m-Y t f chi tAng trutdng 27%. Cac nhom chi ti£t nAy se
giii ban di dung htfdng d£ d£n vbi nhiJng c6 phi£u d£n dAt thi
trtffrng that sG.

giup ban md rong t£m nhin, c£c dAnh giA nhom c&ng
nghiAp tir tudn trifdc vA sAu thang trtfAc cung diitfc th£ hi£n
tren bieu do . Dieu nAy giup ban nh§n ra nhffng nhdm nAo dang
di l£n nhanh ch6ng (dang duuc tich luy) hoAc di xutfng man le
(dang bi phAn phAi).

rff
Hi
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ItrtlMft 1 Hia HWB tl*| |

U Tla& Btas ON
i & pWk Mr Ull Mf iA

Inw M M w\m-PM-I l **et I KM

1 1 44 Cmnffl]Svcs-S«uiTly/Sf!y S3 *55,7 +1.1
J 7 H Retail/Whlsle-AutoParts 16 * 64 7 -0 ?
3 *6 76 MeLalQres-Gold/Silvsi 55 *60.1 +0.Y
4 5 15 ElEC -MilitarySystems 22 +44.6 +1£
5 ^ 150 MFtf icaf-GenericDrugs 14 -22.5 0.0
6 4119 fletai1/Whfs.e OfficeSup! 7 +55.ii -0.7
7 9105 Funeral S>vcs& ftei 9 +3&.B -05
B v b Retail-Misc/Diversified Tfl +44.7 *0.1
9 1015? Insuranee-Brokers 11 +9.6 -0 4

10 12 7Z MedicakWhsleDrgftund 16 +14.0 -Q.B
11 13148 MedlcaliDenEalfterv 62 - t.0 -0.3
iz 9 12 Medical-NursingHomes 17 +27.2 -0.5
13 21 22 Banks-Northeast 15? *25.0 -U
14 16 92 Cosmetlcs/PersonalCare 40 +J.5 +Q.4
15 ZG 20 Banks-Southeast 133 -25.5 0.&
14 10 90 ftetarF-Super/MiniMkls 44 +6.9 -0.4
17 H125 Medical-Products 135 ’0,3 -0.0
1& 24 58 Banks*West/Southwest 97 +7.7 -1.3
1f n 25 CommiServ-BusiriessSvcs 16 -0,7 -5.2
20 26133 Food'DairvProducts 10 +27,0 -1.7

NhAt bAo kinh doanh cua aha dau tiT
Ngay 9 thang 10 nAm 2001

BAng danh gia cac nhom cong nghi^p cua fBD
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Nhtfng thay d6i h£ng tigky v£ hang ndm dtfOc stfU t£p cho mSi
nhtim cong nghiep vk dtfoc trinh b&y> cung vdi s6 cd phi£u trong
moi nhdm . Nhttng nh6m c6 thhnh tich ttft nh^t trong ngay dtrqc
in d§m? nhtfng nh6m c6 th& nh tich kem nh£t dupe gach dudi.

Qlnh vA day gia trong 52 tuanH
Then lich siX cac co phieu thanh cong thiffrng thupc ve 40

nh6m c&ng nghi^p dan dau va/ho&c tii 5 phan khuc bao quat cua
thi truing va dat tdfi dinh gia mdi trong danh s3ch '£Dinh vk ddy
gi£ trong 52 tuin* doc d&o cua IBD. Bieu quan trong song c6n
c^n phai hi^u 1& nhOng c6 phi^u leo l£n dinh gia mdi l^n d4u ti£n
1& r£t d£ng nghien cdu. Dieu n^y d£c biet dting d£fi vdi cac c6
phi^u dupe giao dich d san Nasdaq bdi le co rat it nguon cung cap
danh s&ch c£c chufng khodn Nasdaq leo len dinh gid mdi. IBD
nhbm ede co phieu vita dpt pha l£n ede dinh gid mdi theo phan
khuc thi trbdng v& bao g6m ky bieu, gid, va Chi sP EPS cua cfS
phi£u . B£y thuc si/ Id danh sdeh mua adm dang dtftfc nghi&n ctiu.

Nbtfng c6 phj£u xudt hien tr^n danh sach “ Day gia nidi” Id nhttng
c6 phi£ii md ban so mufrn t^m tranh.

Tr£n d£u danh sdeh “ Dinh gid mdr dec nhlft vd nhi ciia IBD
Id ph£n khuc thi trufrng c6 nhi£u c§ phi£u leo i^n dinh gia mdi
nh^'t. CAch trinh b&y nliy giup b^n bi^t dong von d£u tu dang
chay vao d^u. Cu5c nghi& n ctiu lich suf eda chdng tbi cho thay khi
ban dang gip mot thi trudng t&ng tnrdng tich ctfc vdi nhieu co
phieu dang leo len nhQfng dinh gia mdi* ban nen tim 5 hoSc 6
ph&n khuc dan d^u, Chung chi cho ban nhitng co phi^u dan
d^it manh nhat. Trong giai doan tang tntdng, danh muc <Mu
tif cua ban n§n ct mat cac dai di^n cua nhtfng phan khuc n^y.

Cac do Wf being boa tra sau Wen choi danh cho cac oha kintt doantj va
dinh gia viin dinh nSn kind t§

24 loai hang hda giao sau quan trong ddoc gidi thi^u dhdi
hinh thufc do thi trong ede so bdo tif thuf Hai tdi thd Nam,
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mot danh sdcb md rdng len 36 m&t hang vao ngay thd Sau , Tit
cd cdc bi£u d6 d£u theo doi gii cd tCr 3 thang rtftfi trd lai vd dtfqc
tich htfp cdc dtffrng xu htfdng gid bi£n thien. Cdc bieu do ndy
khong chi hiiu dung doi vtfi cdc nha kinh doanh hang hba trd
sau ma con dem lai loi ich cho cac nhdn viSn vdn phtfng trong
cac doanh nghiep hodc cdc sinh vi£n nganh kinh t£. Chdng ban
nhtf gid ddu tho co th£ anh hiring d#n ti l^m phdt cung nhtf
stfc khoe cua cdc e# pbi£u hdng khdng; gid gtf xe giup da dodn
stfc khod cua ngdnh c&ng nghiep xdy dang, ddu ttf ttft* mgt
di£u h£t &tfc quan trong Id ban phdi quen thubc vdi moi thtf
hang h6a ttf tien te ddn ngu coc vd phai hifiu m$t hdng ndo
dang din ddu va mat hdng ndo d$i s6, Cdc bdng gid hi&n tai vd
ttftfng lai cung dope cung cdp cho nhi4u loai hang hoa khde nhau.

Kiem Ira hang ngay bao cao igi tuc cua die cong fy "tang" va ug\km"
Khi cac cong ty cong bo cdc ket qua Itfi tiic hdng quy cua h<? >

1BD tdeh bigt cdc bao cao thdnh hai nhtfm: cdc bio cdo th£ hi$n
sis tang trudng va cdc bio cdo lh£ hi^n stf thua 15, TI thay doi
cua ca Itfi ttfc lin doanh stf d£u dtfqc trinh bay, Tdn* ky hi£u co
phi^u cua c&ng tyf gid dtfng eda, tic chi so EPS va RS cung dtfcrc
cung cap, Ngoai ra con co cac danh s&ch <fT^ng mgnh nh&V* va
wGiam manh nh^t^ riSng biet.

Cac hang ki qoy tfau ttf tin Vtac the ht$n thanh tfch trong quk khti
Nhi4u nhi ddu ttf mua cdc quy diu ttf tin thde, Cdc bang ke

quy diu ttf tin thac d^c ddo cua Nhqt bdo kinh doanh eda nh&
ddtt tit cd the giup ban dtfa ra nhtfng ddnh gid chinh xdc hdn
bdi moi thtf Sdu chung deu cho bi£t tong lai suit ndm cua moi
quy vd ti le thay doi trong 52 tu£n qua cOng vdi ddnh gid ket
qua tong k£t trong 3 ndm va ltfi tdc sau thus trong 5 nfim, IBD
Id ter bao ddu tidn trinh bay dtf li$u thanh tich hoat dong
trong cdc bdng ke quy diu ttf tin thde cua minh. canh d6
nhi^u d6 thi khde nhau dtfpc trinh bay m5i ngdy v£ cdc quy c6
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Bern tin l$i ttfc
Ky : : (IIJ * h&m nghTa I0i ttfc quy hien tai t^ng til 30% trii) L£n va

doanh so cting v&i 1$ tijrc d£u tang m^nli htfn quy titftifc. T ho£c T nghia
10 ti Iii thay d6i cao hon hoSc thap hem so vefi quy trtftfc. Gia c6 phieu,
dJtJng $tfc m$nh tuong dtfi, Chi s6 Nhom & EPS tuang dng vdi dEf lieu
cua ngay tru&c 6ti .

Doanh L0i
Ti s6 nhujn

KJ thay Loi tuc quy sati
Gangly | hi(u I dtfi 1 quy trudf11 tnftfc | thus
CMUSIKMaW CTEC + 550% + D.13 vs 0uQ? + 39% t + imt
CW51EU HORTME COUP CMC * 383% 1,45 vs (L30 + 0% 4- 00%
mtOMK nRi + 317% t 0.25 vs 0.06 * 45% t + 6.4% t
SfHESB HtCBOCWP INC GNSS + 220% t 032 vs 0.lQ + 140% t 4- 18.4% +
KLAiemuftp KLAC + 20?% + 0.46 « 0.15 + 31% + + 172% +
ItANSALTA W TAC + 106% O3OWO.07 + 73% + 62%
WOtOHAH UiMBES 00 V7LHN 4 174% + 0.63 « 0.23 - 20% + 23% +
TAM rtMRKUEVTKAl INK TARO + 162% + 034 vs 0.13 + 52% + + n.J% t
OWLCORP BL 4 160% 0.216 vs 0.10 + 12% 4 5.6%
SAHCMPSOHTH INC axs + 136% 0.26 vs 0.11 + 0% + 0.0%
wnuFUUMOti cc«p WEFC + 136% 0.85 vs 0.36 * 0% + 0.0%
Ildic TWOt + 133% 0.14 vs 0.06 + 28% 1 +- 47% +
KMBt MORGAN MC KMI + 126% 0.52 vs 0.23 - 69% + 25.6%ramson»c psn 4 113% 0.17 « 0.00 * IS* + m
SKIN WIBHUIMNU. at 105% 034 vs 04) * 27% 4J6%

Tang manh nhat

Nhat bao kirh doanh cua nha dau tif
Ngay 9 thang 10 nSm 2001

Mau tom tit Bin tfn Idi tiifc cua IBD

thinh tich t&t nhat v& nhOtog giao dich mua/bin co phi£u ni£m
yet c6ng cong gan nhat cua ho. Mot so co phieu mua vao ttft
nh&'t cua ho c6 th^ la nhOfng y tudng gcri y cho ban nghiSn ctfu
th£m. Nhtfng nhi quan ly quy diu tu tfn thac khdng chi la mot
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trong nhdng nhA ddu tii ldn nhSft, mA th6ng thiifrng ho cAn dtfgc
trang bi th&ng tin rat day du ve nhifng e6 phi£u mA ho mua, Ho
c6 nhufng doi ngu c&c nhA phan tich chuyen dao bdi cAc bAo cAo
tai chinh cua moi c6ng tys vA c6 th£* ban muon dAu til difa tr£n
nhffng no life nghien cufti cua ho. NgoAi ra, cAc quy dAu ti/ tin
thAc tao them sufc mpnh rat Idn cho b&t ky giao dich mua hoAc
bAn co phi£u nAo, Ban cAng sdm xAc dinh duTOc nhttng hAnh
dpng cua ho 1A hop ly thi ban cAng c6 tri^n vqng t&t hon,

10% cac quy tAng tnldfng manh nhat mOi ngAy diitfc in d&m
trong cAc bang k& quy cua IBD, Hay xem muc “ CAc quy dAu tii
tin thac+” dung tAi nhCng cu$c ph6ng van cac nha quAn ly tAi
chinh hAng dau, nhAm tlm hiAu ho dang mua nhufng cd phieu
nao va quan diem cua ho vA thi trucfng. Hang thang, chuyen
muc d&c bi^t “ CAc quy &; Hoat dong tai chinh cA nh&n” cung li£t
ke nhufng “ Giao dich thu mua cfia cac quy d£u Uf tin thac dtfqc
danh giA cao nhat” vdi 130 c6 phi£u co thanh tich tot nhat mA
cAc quy c6 thAnh tich hang dAu dang thu mua,

Cac co phieu difgc phat hanh them co phin
CAc cd phidu sAp phAt hanh them cd phAn diltfc ligt k£ nhAm

trinh bAy cho ban luqng vdn buy dgng mdi, giA bArt ra du ld£'nt
loai chtfng khoAn diltfc phat hanh, thong tin m5 tA v£ mOi cftng
tyh va t6 chdc chiu trAch nhi£m ph&t hanh.

Do thj cac mtfc lai suai
CAc mile lai suAt Anh hudng den tat cA moi ngtfbi. Ti 1^ lai

suat cua c^c quy li^n bang, mile lai suat cua Cue du triT li^n
bang, lai suat tr£i phidu nha mJdc 3 th^ng, lai suat gdc> lai su^ft
tr^ti phieu nha ni/dc 30 n&m va trai phieu mien thue, l§i su£'t
Moody's AA va lai suat CD 90 ngay d^u duoc trinh b^y h^ng
ng4y dudi hinh thile do thi. NhOng mile lai su£t quan trong nAy
se giup ban hoach dinh k£ hoach tAi chinh doanh nghiep, tai
chinh cA nhan va dau til tSt htfn.
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Nh3t b£o kinh doanh cua nh& d^u ttf
Ngay 19 th£ng 10 n3m 2001

Mau bang k£ quy dau til tin thac Iren IBD
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Cac bang ke trai phieu kha chuyen doc lap cung nhung tiff lien then chdt
C&c trai phieu khA chuyen (co the chuyen doi thanh co phieu

ph6 thdng) diroc trinh bay trong bdng rieng cua chung cung vdi
nhumg dur li^u then ch6t nhu c&c chi s# S&P, lai dao ban, khoi
ltfgng giao dich, ti sd chuyen doi* va mufc phi ho&c chiet khau
dLftfc tinh sAn d^ tiet ki^m thfri gian cho ban.

“ 8ieu dd so ket tarn1"

Vao m5i thtf S£u, ban se thAy biAu do cua c£c cong ty c6 gi&
nAm trong pham vi thAp hon 15% so vdi dinh gid cua chting v&
co cAc Chi sb EPS lAn RS ttf S5 trd Do 1A mgt danh sach
My tri£n vgng ducrc nhiAu nhA dAu ttf ldn theo dudi,

"Goc cua nha dau UT
Vigc hoc h6i khong ngifng 1A nen tang thAnh Cong ddi vdi cA

cAc nhA dAu tii mdi tham gia thi truftng lAn nhufng ngiffri dA dAy
dan kinh nghi£m, "G6c cda nhA dAu ttf 1A chuyen muc
hAng ngAy cung cAp kifen thtfc va nhOfng bAi hoc giup x&y di/ng
nhufng ky nAng dau tii vffng chAc, Chuyen muc nAy difoc d&t
ngay tren trang nhat-

Theo thdi gian> ban se thay r^ng hau het nhOfng thAc mAc ve
dau tif cua ban se dtfgc trA ]5i trong chuyen myc nay. Mgt pham
vi chu de rat rgng dtfoc de cAp nh&m xay ddng kiAn thtfc cua
ban, cung vdi nhOfng lch khuyen thich dang diigc cung cAp tgi
nhrtng c6t moc chuyen hufidng cua thi trudng, NgoAi ra, “ NhA
dAu ttf khdn ngoan," chuyen trang xu f̂t hi^n hai l^n m6i
tuAn, dirge danh cho c£c nhA dAu tu thu^c moi trinh do dA nghiSn
curu va hoc tAp ^

Nuac My mdi” : Gian tfnh each tan va Mm nang din dau
Mfit noi khic tim kiAm nMng y tiidng mdi ve chdng khoan

vA cAc cd’ phi£u c6 nang dAn dAt thi trudng 1A chuy§n
trang “ Ntfdc My mdi ” fcAp trung vAo cAc o6ng ty sAng tao vdi
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nhtTng san pham va dich vu mdi hoic nhcrng c6ng ty dang l&m
thay doi phong cdch song vd ikm vi£c cua chung ta. NhiJng ke
din diu chin chinh thiifrng la nhGng cSng ty sd hu:u nhiTng san
ph£m ho£c dich vu gi& u tinh cdch tin nhat.

Moi ngay ban deu co the nghien ctfu ve cac cong ty dang
phdt fcri^n nhanh chbng vk dang sing tao ra hoic dang tranh
dua tren nhtfng thi trtfdng mbi . Chuyen muc n&y se cimg cdp
cho ban nhtfng y tubng ban dau de ti^p tuc nghion ctfu sau hem.

Internet vA edng nghe cao: M$t cat nh'm xuyen suot
“ Internet & Cftng ngh§ cao ” mot chu de bao quat chi£m tif 2

d£'n 3 trang, tip trung vio khu vOc nhy bdi Je co qua nhi£u c&ng ty
tuygt vdi trong qud khtf hoat dong d d6: Microsoft, Dell, Intel,
Cisco, vk AOL mdi chi Jk mpt v&i dai dien tiiu bi£u. Ban c6 fch£ tim
hi^u v£ nhueng ^ fcoftng cich mang mdi cua nhtfng cong ty o&ng
ngh|cao hdng dau cung nhu nh fng sin phdm vk c£ng nghe m6i
quan trong $e ra dbi tCf khoi cong nghiep nay trong tuong lai. IBD
\k noi mi nhieu nhi linh dao cac cong ty c5ng nghe cao se "thufrng
tru” lau dai theo nhtfrig thay d<5i ch6ng mat dien ra khi ho noi len.

Phan tfch kinh tiquoit gia
NhGfng quy^t dinh chinh sdeh d thu do Washington co th$

thpc sU anh htfdng den cbng tac ddu to cua ban, va IBD cam ket
vi£t nhDrng bii xi lu§n co the tac dong den chinh sich cgng
dong. San mot bai xa luin ding tren mpt so Nh&t bdo kinh
doanh cua nhd ddu tu ph&t hanh trong thing 9 nim 1985 phac
hoa ly do edn phai tiep tuc c^t giam ti le lai suit, chung toi da
nhan duqc m6t biifc thu ngin, di thing vao van de, til 6ng Don
Regan, TrUdng ban cd vin cua cuu Tdng thdng Reagan, Bute thu
vi^t, “ ._xin dam bdo van de nay se diipc dSt ra vdi tdt cd nhUng
co quan chdc n&ng va se duqc gidi quy&t.” Trong thang sau,
Paul Volker, ngubi ve sau trd th&nh Chu tich Cue du tri? Lien
bang, trong mjt bdi phdt bieu d Canada, da luu $ rdng nguSn
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cung ti£n t? chi la mqt trong nhieu nguyen nhan gay ra lam
phAt, vA d£n thang 2 nAm sau Cue dii truf lien bang bAt dAu lAn
cAt giam lai suAt dau tien md dau cho nhieu lan cat giam tiep
theo trong su6t 6 thang sau do.

Nhdt bdo kinh doanh cua nhd dan tit da dAng tAi hefn 60
bAi xa luan ve nhufng thieu sot vA sai lAm trong y dinh tAi
this't vk ti£p quAn h£ thdng y t£" Hoa Ky ctia Chinh phu vao
n&m 1993, Loat bAi xa luAn nay da dtftfc s£ p xep lai thanh
mot cutfn sAch (gief day da dinh ban) tufng dtfgc hang trAm
doanh nh £m > chinh tri gia+ va cAc nhA lanh dao gidi truy£n
thong dAt mua. Mot doc gid hAng ngAy cua chung t6i1 cifu
Nghi si Jack Kemp, cho r&ng Nhdt bdo kinh doanh cua nha
ddu tit da chuy£n tai dtftfc nhting thdng tin gia tri nhat ve vfi'n
d£ qude gia nghi£m trong ndi tr£n.

Bai quang cAo ‘Then ccr da diemT done dAng tren Nhdt bdo
kink doanh cua nhd ddu tit ngay trong ngay dau tien thi tnJfrng
thoAt khdi dAy suy thoAi vAo thAng 9 nAm 2001. N6 li£t k§ nhi£u
hAnh d6ng tich ci/c mA cAc Nghi si vA ca midc cAn thgc hi£n
trong Ido n6i so hai dang lan rong, Bai bao cung da dugc dAng
tr&n tej The New York Times, (Xem bai bAo of ddu cutfn sAch nAy. )

Cach tfln dung nhffng cflng cu manh me cika IBD tren (rang Web
lnvestors.com

Investors.com 1A phien ban trLfc tuyen phAt hanh song song
vdi an ban tren giay cua Nhat bdo kinh doanh cua nhd ddu tit.
Cong cu nghien cilu trUc tuyen nAy se nang ban len mot trinh
do cao hem being cAch giup dAnh gia nhrfng y ti/dng vA lua chon
dau tit cua ban d6ng thdi de ra nhieu lga chon mdh

Chung ta dA trao ddi v4 nhiJng cAch mA Nhat bdo kinh doanh
cua nhd ddu tit khdi d£u ti^n trinh nghien cdu bAng m6t dAnh
giA chinh xdc ve thi truing, cAc nhdm cong nghiep, va cAc c6
phieu , Sau day la mot so phitong phap bo sung de dao aAu hem
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cugc nghien ctfu ciia ban vdi c&c cbng cu va bieu do dircc thiet
k£ dnc bi^t cua IBD.

N£u ban doc cudn s£ch nby nham mki b£n nhtfng ky n&ng
dau ttf cua minht thi viec lilbt qua nhtfng cbng cu nbi trbn theo
phi/ong phdp duoc neu sau day se giup ban ph&t trien mgt hg
thtfng thufrng nh^t dan gian theo dbi thi trudng, c&c nhbm
cbng nghigp hang d£up v& cudi cung 1& nhflng cd phieu hang
ddm Phtfong phdp nhy Se giup ban tim ra nhufng cd phieu tdt
iibatj bidt duqc thfri dMm dung phai mua v&o v& bdn ra ? vk c&i
thien rb rgt ket qud dau til cua ban.

V&n d4 then chbt 1& ban phai d&u tu dbi chut thfri gian d^lam quen vdi trang Web investors.com va hoc each dieu khi£n
nhtfng cbng cu manh cua IBD. Cdc chifcmg n6i v4 hb thbng
CAN SLIM trong cuon s&ch n&y se giup ban hieu ro c&ch thtfc
ph&n tach cua nhOfng edng cu nfri trfrn, vtfn dhfrc lip trinh d£ tim
ki£m nhurng cbng ty c6 c£c d&c di£m th&nh tich di£n hlnh cua
nhtfng co phieu thanh cbng mfri xuat hign tren thi trilerng.

Nhufng cong cy giup tharn <Jinh y tUong Cua ban

D^u ti£ns chung ta hay xem thi? ban lam c&ch n&o d4 th£m
dinh ve mgt co phieu nko db m& ban dang sfr hufu hoSc dang
mufrn mua. 06 nhi^u c&u hbi edn phai dbfre tra lfri tnifre:

* Day co phai la co phieu dting de sfr hufu? Hay con nhufng c6
phi^u khac tdt hon trong cung nhdm vdi n6?

* Cd phiSu thubc m6t nhdm cbng nghi^p d&n diu hay dbi s^?
• N£u ban dang sb htfu mot c6 phi^u, co phai ban da gluf nb qua l&u?
• Neu co phi&u ve ca ban co vb manh va ban mubn d&u til vao

nop ligu then diem hign nay c6 qua sdm hoac qua trb?

Day mdi chi Ik mbt vki cSu h6i c^n difdc tr& Idi tnibc khi ban
thtfc hibn mbt h a n l i dbng. Bb cbng cu Power Tools cua IBD se
giup ban s^p xep dung d^n bg ghbp hinh lUa chon co phi#u.
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Th$m dinh eS phieu (Stock Checkup) cfia 1BD
C6ng cu Th^m dinh cd phidu (Stock Checkup) cua IBD giiip

danh gi£ va so s&nh g£n 10 000 cd phieu giao dich cong khai va
g£n mdt C£p b£c d&nh gi& chung (Overall Rank ) cho mdi cd
phieu nhkm d&t c&c y titdng cua ban vao dung vi tri cua chung
trong to&n canh. Ve ca bin no la mpt bio cao nghien ctfu vdi
m&t h£ thdng chim didm theo mdu ttf. C6 nhi£u thinh ph§n
cau thanh ban bio cio nay. Chung bao gdm:
• Dinh gia chung (Overall Rating)

• Chin doin cd phidu (Stocks Diagnosis)

• Thtf hang cua co phieu trong nhdm cong nghiep cua no
• 5 c6ng ty hang diu trong nhdm.
• Cic chi so SmartSelect

Danh gia chung - Cham diem co phieu cua ban N6 "do n hay “ tnf$r?
fiiim s6 dinh gii chung (Overall Rating) cua cong cu Thim

dinh cd phi§u (Stock Checkup) la mot cich nhanh chong de biet
ban c6 nen tiep tuc tien tdi vdi cd phiiu d6 hay kh&ng. Nb
gidng nhu m&t c6t d£n giao thbng cho ban biet minh nen tien
tdiT glam tdc do, hay difng hSn cuoc nghi£n ctfu, va n6 s3 htfbng
ban din vdi nhtfng cbng ty tit nhat.

Dtfa vao cac d&c didm then chit cua nhtfng cd phiiu thanh
c5ngt Bidm si d£nh gid chung ( tuf A tdi ET vbi A la diem tot
nhat vk E la diem t6i nh&'t) kdt hop ca 5 nhdn td then chot xuat
hi£n trong phan Chan doan co phieu. No cung cap cho ban mot
t6m t^t v4 ch^t lifting co ban lln ky thuat cua cong ty. Mot
diem A cho biet c&ng ty dang x£t c6 cd phidu thubc nhdm 20%
nhtfng cd phieu tot nhat trong t£t ca c£c cd phidu.

Chau doan cd* phieu - Xac dinh sue khoe co phieu cua ban
Cdng eu Chan doan cd phieu (Stock’s Diagnosis) bao gdm 5

trong so nhurng nhan td trong ydu nhdt cd dnh hudng ttii mot cd
phieu. No cho ban biet su so sanh giura cd phidu cua b^n vtii



332 Lam giau qua chung ktioan

I-?*W; .S rmur Vi l c--v 'i•< <:> rV I - ••i K

-•
•J

% mHaHwflr:-::bob:

* - T"•:- &» * <t
Sloe /

J' lEL- Cta ilTPV(J l*M

*1*BM

£«** *Fvm«
tttMW
&MV "

" "VM-P

IK “ Hi
flffiMtiiJWarf
Hv !' M
NTtte
itMh^Wfe IMH •If*

OveraH Rating : (96 * A)
ft# Qrfntt Saifs# -*-s IIJI Fa ifc-ii; r -r t f^j s */* fttfiySpr*#ft
"KI*»*r Wt*' llRhi TMfl i$,-ofld tin iffftfifPfi.*Rtfngt; W41liqi (WASH
** I**fU*JUfc*

0 iJ.siNJ.s11-A
1-,

Mp.it

bSK? Group s Technical Ratine
Group's Fundamental Raima >•r .'

=

Technical Rating &__,

LmutamemAlBJttnfl ^ = *> PfomTa.l
Attractivenoss Rating (85 - 0+)

worst

UnNedheattti GJOUU Inc's Rdnk within the MedicalHtth Mamt Orij Group

r:zrr~zirrr̂ ~3rcr:i s
t* est

Overall Rank: 3rd out of 13 stocks

Technical Rank: 2nd out of 13 stocks

wow*
i,MftIi *-»J

Fundamental Rank
best

3rd out of 1 3 stocks
I

... .
best

1

Attractiveness Rank 5th out of 13 stocks 1

Note Theie are or more stoefcs h#v* the same Ranknithin an Industry
Group This reflects that the companies had an equal rating after computing and
weighting all componentsin the categqty." "" " '

•
' - - -

:
• \

Top Ci Consumes in the Medical HttliMaini OujGroup
Stocks Above $10 SortedByBest OverallRating

Rightchoice Managed Care Bil i
Wellpoini Health Network WLP :•

Unitedheaith Group loc UNH
Coventry Health Care Inc CVH i

Health Ne! Inc HNT

t*b j.gT-Wr INMlr ’

'.tiMi^pkif ; 1 ! ;«1
FLSJFCLNT**

«
. SVTI ulr-' *in Hyjr;

V :':!v : MWMilfev :i PMti
: Ir ' i;."> a w :-ir1'.iijfe

www.investors.com
Ngay 16 thang 10 nam 2001

Mau cong cu Tham djnh co phieu cua investors.com



0au [ J nhu mot lay ohuyen nghi£p 333

phdn cbn lai cba thj trddng trong nhurng khu viic trong yeu nay.
N6 cung canh b£o ban v£ v$t\d$ng hi£n tai cua toan th£ nb6m
cong nghiep, ve cA hai m&t co b£n lfin ky thu&t. Trong lich sih
nhttng co phieu tot nh^t thifdng duoc tim th£y d nhftng nhom
cong nghiep d&n dau. Ban phai luon luon kiem tra sure khoe cua
nliom cflng nghiep. Thong thilcfng, ban nen tim cd phieu trong
40 nhom cong nghiep dan dau {ttfc 20% hang dau).

Thti hang cua co phieu trong nhom cong nghiep - Mua nhitng co phieu tot
nhat trong nhitng nhdm dUn dau

Neil rk sodt qua trang Tham dinh cd phieu, ban c6 th£ thfty
thanh tich Ilien nay cua co phi£u dang xbt dtfdc so s£nh vdi c&c c6
phi£u con lai trong cung nhom cOng nghiep vbi no. Diilu n&y se
giup ban xac dinh rang minh dang dua ra nhtfng Ida chon dung
d&n hay khbng. Chtmg ta r$t de bi dao dOng bbi cAc tin tufc ho&c
nbQng Ifri khuy^n tr£n truy^n hinh, nhiing edng cu nay se cung cap
cho ban mbt lpi th£ Idn bang cAch bam sAt tinh hinh thuc te.

Nam co phieu hang dau trong nh6m - Hay hifdng then nhitng ke dan dau
chan chtnh

Khdng c&n bidt ban d£ mua hay dang dinh mua thuf gi, muc
n&y lu6n luon cho ban biet nh6m din dau thuc su Ja ai. Day 1&
nhtfng c6 phieu dang the hien phong dp cin thibt cd the
dupe nghiSn cdu s£u hon.
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CAc chi $& dinh gtf SmartSefect cua IBD
Sau hern ve phia cuoi trang la c£c Chi a# d&nh gia SmartSelect

cua IBD cung cap cho ban mot c&i nhm sSu rung hen ntfa.

Cac bieu do cua IBD- Giup ban xac djnh thefi diem tfungdi mua
ho3 c ban

Dari s£ kh& ng bao gift mubn mua bat ky m6L C6 phi£u ddtfc
ddnh gi3 cao hofte t6 mau vkng nao tren cac bang ke c6 phi£u
ciia IBD ma khbng kiem tra lai qua mot bi£ u d8? vk di^ u do d6i
hoi ban phai xem 1sti thufrng xuyen cac bieu do ngay ho&c tuan
cua moi co phieu ma ban sd hiJu. Day la mot htfbc ctfc ky quan
trong se giup ban xac djnh nhtfng xu hudng vita mbi hinh thanh
va theo ddi van dong cua mot cd phieu de biet chlnh xac thcri
diem phai mua hoac b&n. C£c bieu do cua IBD duoc thi£t k£
nham giup nhtfng ngircri doc bieu do, du con non ndt hay day
dan kinh nghiem nam bat bufc tranh thee be mot c£ch de dang
va nhanh chdng hon , Cac bieu do hang ngay va hang tuin do
dtftfc cung cap mien phi cho cac doc gia dang ky cua tb IBD.

Q6\ vdi nhtfng ai cam thay stf viec doc bieu doh hay nghi ve
cbtfng nhif mot “ bufc tranh dang gia ngan ldi noi.’* No se cung
cap cho ban mat so didu thi£t y&u vd tinh trang tien bo ( ho&c
tri tre) cua mot cong ty bat ky. Tdi mot Inc nao 66 , ban so thay
viec kiem tra bieu dd cua minh dibn ra mot each hoan toAn ttf
dong. Cac bieu do hang ngay cung cb the gibp ban xiic. dinh
nhtfng co phieu cb tiem nzing thanh cbng trong ttftfng lai. 11^thong bieu do hang ngay cua IBD gdm cb :

* Nhufng ngay t&ng gia mau xanh; nhumg ngay giam gia mau do
* Cap nhat lien tuc dtf lieu ve gia va khoi lilting giao djeh
* Cac chi so danli gia EDS va RS
* Dtffrng bieu dien Sire manh gib tirong doi
* Gia ti’ung binh bien dong trong 50 va 200 ngay
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Ban hay xem lai Chtfang 12 mot lan ntfa de hoc each nhan
dien cac khuon m§u tren bleu do. Ban cung co the muGn tham
khao Trung lam Nghien cuTu IBD (IBD Learning Center) tren
trang Web investors.com de tim hieu ve each phan tich bieu do,

Ngoai ra nen nh6 rang dai da so cac co phieu pho thong co
khuynh hudng chuyen dong cung chieu vdi thi trtfcfng, vi vay
nhd tham khao cac chi so cua thi trilefng chung difoc neu tren
Nhat bao kinh doanh cua nha ddu tu (Dow, Nasdaq, va S&P
500) cong v6i chuyen muc “ Btfc tranh loan canh?1 chuyen di&n
giai tinh hinh thi trifcfng hang ngay de dam bao la ban xac
dinh dung then diem cua thi trtfdng noi chung.
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Mau Bieu do hang ngay (Daily Chart) cCia IBD
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Bi£u (Jo hang tu^n- dau hieu canh bao ve giao djch cua cac to chute

Bleu do tuan (Weekly Chart ) cua IBD sc gulp ban Lfoc loqng
mai lire cua cac to chtfc. Vi cac quy diu ttf tin thic thiidng mat
nhieu ngay, neu khong phai la nhieu tuan (va doi khi con lau
hon), d& xay difng ( hoAc giai pbong) cac t£u khoan ddu tu cua
minh , nen bat ctf mot khoi lifting giao dich ldn nao tren biCu do
cung co the thong bio vdi ban ve kha nang ho dang dau til vao1

ho&c rut ra khoi mot co phieu.
Bieu do tuan cung chufa diing thong tin giong nhtf tren hieu

d6 ngay, va mot thong tin bo sung la So' luong c8 phan du trif
(c6 the mua done). NhOfng bieu db nay trinh bay pham vi bien
d§ng gia va khdi hfqng giao dich trong gin 2 nSm.

Do ndm bit dtfqc nhtfng co hoi Ion nhat, vipc sti dung ca bibu
do ngay lan bleu do tuan la heit she quan trong vi chung cung
cap nhurng gbc nhin khac nhau vi mot co phieu. Ban se co dugc
nhtfng chi bio ve that di^m chinh xac hon tif cic bi£u d6 ngay
va mot bufc tranh toan canh tif bieu do tuari -

NhQ'ng cong cu true luy§n giup phat sinh y hrirng

Sau day la nhufng cong cu bo sung cd the cung cap cho ban
nhurng y ttfdng dau tif mdi.

“Dong ebay cua nguon von\dnu (“ Where the Big Money's Flowing How")
“ 77m hieu cac tS chtfc ion cd the dang mua vd ban ntt&ng co phieu nao

Diy la phien ban true tuyen cua tmh n&ng tren phien ban in
an cua tfr IBD, vi n6 difOc d& t ngay Iren trang chu cua
investors.com. NhU chung ta da tdng d£ cap trade day, neu chi
theo doi cac danh sach co phieu nang dong truyen thong, ban
sii khong nhin thay duoc toan bo here tranh , Ban can phai bict
v£ nhtfng giao djch cua cic to chtic dang dien ra va bit dau hoc
lo sii htfa hen. Nhufng c.6 phi£u difrtc giao dich se xuat hien tr£n
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man hinh radar nhyT von dilac c£p nh^it li&n tuc xuy£n &udt
phien giao dich, Ran co the xac dinh mot each nhanh chong
nhifng cd phien ma cac t6 churc co the dang do vdn vao - ho&c
rut vQn ra, Nen nhd rang nhtfng nh& dAu til td chbc khi ti£ui

hanh chiem mot vi tri dau til d mot co phieu nao do thildng mua
vao mot so luting cd phan khong 15 va co thd se tao ra mot dtft
tang gia ldfn,

Gan nhil mpi cd phieu th&nh cGng d^u b5c 15 dbng thai nay
tai thdi diem mb dau cuoc leo thang ve gia cua no. Ban se khong
mubn bo la man hinh theo doi nay neu ban dang tim kiem
nhufng co phieu dan dat moi ndi , Di nhi& n > ban nen nhd ring
khong phai tat ca nhtfng cd phieu xuat hien trong danh sach
nay deu se thanh cong Ban can phai kiem tra sau hem de dam
bao la bidu do cua cd phieu trSng co ve hop ly va cac chi so cho
thay tiem nang dan dat thi trildng cua no , Day la mot edeh rdt
tot de xac dinh six dot pha cua mpt co phieu dang dien ra ngay
b£y gib hay it lAu sau.

"Danh sach trong ngay" ("Screen of the Day") - Sip xep de tim ra nhifng
cd phieu din dau va nhifng y tifdng md)

Moi ngay con co mot danh sbeh khde sap xep toan bp co sd dtf
lieu co phieu nham tim ra nhufng co phieu ngoai hang dila tren
tieu chi quan trong la thanh tich trong ngay. Day la mpt each
nhanh chong tim ra nhunag co phieu dang ddn dau va nhufng y
tucfng mbi co thd la tot hon trong cac llnh vgc khac. Danh sach
nay thay ddi m&i ngay v& bao g6m nhbng khu vac nhir Cdc c6
phieu co stfc manh gia tilang doi Ibn nhat, “ Sieu saow SmartSelect >
va C&c c6 phieu c6 mure tang trirbng lai ti3rc cao nhat.

“ Ti lg thay dpi khffi lifting gtao dich” ( “ Volume Percent Change” ) trong ngay
- mpt each khac de xac dinh nhifng cd phieu cd tiem nang thanh cong

C& phi£u c^n sii h5 trtf til mai luc cua cac t6 chufc day gia
cua no len cao hem , Ti Ip thay doi khoi lUang giao dich trong
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M5u man hmh theo doi "Dong ch^y cua nguon vtfn Idn”

ngay se cho ban biet mot cd phieu dang ditoc giao dich vdi khoi
Itftfng cao hon hay LhsTp hern khoi luwng giao dich binh quan cua
no trong 50 ngay trildc do. Ban c6 the tim muc “ Ti thay ddi
khoi Lrqng giao dich” trong ngay dutfi phan Quotes (Trich dan).

Khong ngtfng hgc hoi - Chla khoa de dau tu thanh ring

Trung fim itgltfStt afti IBD (IBD Learning Center)
Bdi vdi da so ede nha dau tu, khong ngay nao troi qua ma

khong cd nhCtng cau hoi mdi dugc dat ra. Mot khda hoc ve dau
ti/ chufng khoftn hokn chinh nh&m giup ban cai thien kien thiVc
vk ky nfing c6 the" diftfc tlm th£y tr£n investors.com. N<5 phac
hoa mqi khia canh cua cong vise mua va ban co phieu cung nhii
doc bieu do va nhieu chu de quan trong khac.
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Hdi Biff OWeil
Mpi c&u hoi cua ban d£u phai duoc tra Uri> va do la dieu rat

quan trong, vi vay IBD da thiat ke nen m&t khu vifc tren trang
Web trao d6i nhufrig th&c m&c cua ban v& cac chu nhtt
c&c nguy&n t&c d^a tu, doc bi&j do, v& c£ch sur dung nhftng cong
cu quan trong tren IBD trong cong viec nghien cufu cua ban, TCf
trang chu,ban chi din nhap chupt vao nut “HoiBill O'Neil” (“Ask
Bill O’NeiT) de doc mot thu vien lefn nhufng cau hoi va nhQfng leri
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giai dip. Bay la mot kho tang ki£n thufc khong lo co the mang lai
gil tri cqc ky to ldn cho ban, N&u ban van con thlc mlc, hay
chuyen den trang www,askibd.com de tmy cap vao CO sd duf lieu
ldn I1A1 trff nhtfng cau hoi thurbng gap cua chung toi.

Cac cflng cu va bleu do trong he thong Bieu cJ6 ngay true tuyen
(Daily Graphs Online) tr§n www.tfailygraphs.com

Nhdt bdo kink doanh cua nhd ddu tu con cung c£fp m&t dich
vu bieu do da dang chi sin dung doi vdi nhtimg d$c gil ding ky.
Bieu 66 ngay (Daily Graphs cua phien ban in trdn gi£fy) vl Bilu
do ngly trdc tuy£ n (Daily Graphs Online) la nhtfng c&ng cu
nghi£n clu vl tham khao giup ban d&o slu cu$c tim kiem nhtfng
cd phi£u vT dai, Nhtfng dich vu noi tren sin dung lai dja chi
www,dailygraphs.com, vl chung cung cung cap nhtfng thong
tin bo sung dl dly cuoc tim kiem cua ban di xa hem nufa ,

Sau day II nhfrng gi ban se tim thdy true tuyen:
* Bidu d6 ngay chi ti£t cua mpi cd phieu ditqc giao dich tai bTYSJBj

AMEX, va Nasdaq duqc clp nhat xuyen suot ngay giao dich.
Tren cac bieu do nly edn trinh My duf li£u trong 5 nlm va 4
quy gan nhat v§ EPS , bi£n dp Iqi nhuan > lqi suat tren von c6
phan+ mute ting tnldng doanh thu, lqi ttfc thtfcmg nien dtf ki^n,
so Itfqng c6 phln dif trtf va trbi noi, mtfc do dn dinh lai tdc, ti
le cd phan duqc sd hiJu bori cac quy, ngan hang, YI ban lanh
dao cong ty, cung vdi nhieu thong tin khacf

* Cong cu Bio do die biet (Special Reports) trich xult duf lieu
trong co sd dCf lieu iheo nhumg tieu chi cu the sc din ban Idi
vdi nhOfng c6 phieu cd lhanh tich tot nhat.

Tat ca cac c& ng cu va bieu do neu trdn se giup dd ban trong
viec lua chon co phieu YI xdc dinh thfti diem tren thi trUdng,

Day la nigt cong cu ma ban c6 the theo doi hang ngay, theo sau
nhOmg nghien cufu co ban tren IBD va tren investors.com. Bly
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chi la mqt vai trong go nhQng man hinh bao cao giup thu hep
ngay tufc khac pham vi tim kiem cua ban ,

• 100 co phieu dau bang then diem danh gia EPS* Do kri
tufc hien tai vk thuong nidn dong mot vai trb rdt Idn v&o
thanh cong cua mot co phieu* ban n£n xem bao cao nay hang
ngay de tim ra nhOfng co hoi mcfi xuat hien.

* 100 c6 phi^u &£u bang theo diem danh gia RS* Danh
adch nhy se giup ban tap trung vho nhdng cd phi£u cd thanh
tlch gik manh nh3t .

# Cac cd phidu dat ho£c gdn dat tcri dinh gia mdi . Ban chi nen
tap trung vao nhufng cd phieu dang hoac sftp leo Jdn nhitng
dinh gia nidi, Nen nhb rang nhtfng cd phi£u leo l £ n dinh gia
mdi trong mot giai doan thi trading t£ng trUdng thuting tiep
tuc l£n cao hdn ntifa . Hay tim nhtfng cd phieu dang hinh thanh
nhrtng n4n tang vtfng ch&c chtfa ien gia qua cao. Tinh n&ng
nay tap trung vao nhurng co phieu dat hnac gan dat dinh gia
trong 52 tuan cua chung dong thdi cd cac diem so EPS va RS
tCl 80 Ird len. Cong cu nay co the giup ban tom dtfoc c£c cd
phieu khi chung dot phA len c*tc dinh gid mdi ,

NhOfng bao cao n^y cd the duqc Mp xdp thoo thuf tu t&ng d &n
hoAc giim d^n , Ban cung c6 thd thu nhd toi da (minimize) Inch
thifofc cua Mo cko va suf dung phim khoang trdng (space bar)
trdn ban phim may Unh de duyet qua bleu do cua cac co phi§u.
Didu nay se cung cap cho ban mot gdc nhin ro rang va chinh
xac hem ve cac thong so co ban ciing nha nhtfng d£c diem ky
thuat cua cong ty va giup ban xac dinh cd phieu cd ddng duqc
nghien ctfu sau hdn hay khong. Trade khi mua mqt co phieu,
ban hay tU dat ra cho minh nhufng cau hoi sau:
1. Khuon man bleu do co vufng ch^c?
2* Lgi tufc vk doanh so hang quy cd t3ng manh?
3* Lai tufc ca n&m va Iqi trie da kidn c6 thd hien sir t&ng trudng?
4. C&c chi sd SmartSelect c6 du cao?
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Cac bieu do cua dich vu Daily Graphs Online cung s§ cung
cap cho ban nhtfng thong tin sau chi vdi mbt cu nha'p chuSt:

N£m co phieu c6 Chi $6 si'to mqinh gid ttfcrng doi cao nhat
trong nh6m cong nghiep.

* NhCfng san phgim mdi cua c&ng ty,

* Ti l£ cua mijfc gia hien tai so vdi dinh gia (52 tuan),

* So' co phan trdi noi trgn thi trtfftng trong t6ng s# c6 ph£n co
the mua.

Cac khung dur lieu tuy bif;n tr§n Investors.com

Nhat bao kink doanh cua nhd ddu tit cung s£ cung c^p c£c
khung dvir li£u tuy bi£'n M ban truy xuat ca sd dtf ligu manh
me cua chting toi. C£c doc gia d&ng ky dich vu Khung diJ lieu
tuy bien (Custom Screens) cua IBD c6 th£ chon loc qua gan
10.000 cbng ty, Di^tn kh4c biet giufa congcu khung dff lieu cua
IBD so vdi c£ich dich vu khdc cung loai \h cO sd dGT 116 c& phiSu
d6 sg va cac thftng so trich xuS't dQ lieu doc quyen. Co so duf
lieu IBD c6 th£ dugc trich xu&t theo c£ c chi d£nh gid
SmartSelect, Chi so nhdm cdng nghiep IBD* loi tdfc+ doanh so
va nhieu tieu chi khdc.

T6m lai, tdt ca nhcmg cfing cu da duoc then gian thur thdch
nay ket hop lai vdi nhau se cung c& p cho ban m6t phncfng ti£n
nghien ctiu manh m£ ban co th£ stt dung of b£ft ctf noi dftu,
qua Internet ho&c cdc an ban khac. Dufng quen r^ng thi tritdng
c6 the chuyen htfbng r&t nhanh. Vdi khd n&ng truy xu&t dCJ U&u
hang ng& y v4 cac c6 phieu> cac nhom cong nghieps va thi triidng
chung* ban se sdn skng dau tcT dung LJ.C V& bao v£ v5n ddu tif
cua minh kbi c4n. Ben canh d6> dOng quen de m£t theo doi
ohdng tinh n£ng mdi va hap d&n s£ li£n tuc dnoc b6 sung cho
cAc dich vu nay.
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CHLfONG

15
Cach liia chon dung phan khuc thj tnfdng,

cac nhom cong nghiep
va cac tieu nhom

L*rrai da s6 c&c ed phidu d& n diu thong thodng ddu thuoc v4 ede
nganh cong nghiep dan dan. Nghien crtui da cho thay 21% bien
dong ve gia cua mot cd phieu phu thupc true tiep vao thanh tich
cua nhom edng nghiep cua no. 12% khac la do she khoe ciia
toan bo phan khuc thi trildng. NhP v§y, gan phan nufa dong luc
bi£n dpng gia cua cd phi£u den Li/ she manh cha nhom cong
nghiep t- L/tfng ufng cua no, Vi moi giai doan tang tn/dng cua thi
Iri/dng dune dan d&t bdi nhQng nhom edng nghiep khac nhau,
ban co thi Lhay viec xem x6t nh6m cong nghiep cua mot cd
phieu tri/dc khi mua no quan trong don mufc nao.

Dd trao doi ve van de nay, chung ta se sur dung ba khai
m|m: phan khuc Lhi tracing, nh6m cflng nghiep, va tidu nhom.
Mot phan khuc thi fritting (. thi trifdng d day la thi trudng chufng
khoan) la mot khu vyc bao quat nhidu cong ty va nganh cong
nghiep. Cac phan khuc nay bao gbm, vi du nhd, cac nganh cong

Administrator
Highlight
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nghiep co ban (hay cac“ c6 phieu tuAn hoan” )+ hang hda va dich
vu ti& u dung, van t&i, tai chinh, va cfing nghc cao. Mot nhom
cong nghiep la mpt nh6m nhb hon, bao g6m c&c c&ng ty d&c
trtflig hon ; thong thodng ban se co nhi4u nhom cdng nghiep
trong mot phan khuc thi trUdng. M$t tieu nhom hi mdt nh6m
dac tiifng hem nufa, phan chia mpt nhom c6ng nghiep th&nh
nhieu tieu khu vtfc rat rd rang, cu the. Vi du, neu chung ta nhin
vao mot cong ty nhit Viacom, no co the difqc mo tk nhu sau:

Ph£n khuc: Thu gian va giai trl
Nhdm c6ng nghiep: Truy^n thong
Tieu nhom: Phdt thanh/truydn hinh

Be cho rd r&ng v£ dd ap dung, ten cua nhom cong nghiep va
tieu nhom dime kfet bop lam mot va don gian difoc goi la "nhom
cong nghiep ” Vi du nho nhdm cong nghiep cua Viacom se la
“ Truydn thdng - Phat thanli/truyen hinh.”

Tai sao pliai theo doi tfli 197 nhom cQng nghifp?

Vi sao IBD chia cac chufng khoan thanh 197 nhom cong nghiep
thay vi , chang han nhiT, 52 cua Standard & Poor (S&P)? Ly do
thuc so rat don gian. Moi co phieu trong m&t phdn khuc thi
trudng khdng van dong giong nhau. Trong mot phan khuc thi
tmtmg nao do, ngay ca neu ban than no the’ hien thknh tich
vjot troi so v6i cac phan khuc khac, cd the co nhtfng tidu khu
van hanh cOc tot trong khi nhtfng tieu khu khac chi theo dubi
thi trtfting. Bieu quan trong la cSn phai x4c dinh duqc ti£u khu
nao dang van hanh tot, vi kien thufc nay cd the tao n£n sO kh£c
biet giura ket qua sieu hang vdi ket qua tam thhdng,

Trong cuoc nghien ctfu trOdc day ve thi trifemg, chung toi d£
phht hien ra r&ng nhi^u dich vu dau tif difee cung cap hien nay
khong phan chia thi trtfbng thanh nhurng nhdm edng nghiep
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hop ly. DiAu n&y da g&y kho kh&n cho viec xac dinh tieu khu cu
the chtfa nhtfng co phieu dan d&t thqc sq trong m&t nhom cSng
nghiep. Vi vay chung toi da tao ra cac nhom cong nghiep cua
rieng minh, chia nhb thi trUfang thanh 197 tieu khu vifc khAc
nhau va cung cap cho cac nha ddu til mot cai nhin chi tiet hon
v£ c£u tao cua mot nganh c6ng nghiep.

Cach xac fljnh nhom cGng nghiep nao dang din dit thj tnicrng

Khi phan tich cac nganh chng nghiep, chung toi pliat hien
ra mot s6 nhdm qua nhb n&n nhtfng dau hieu cua chung c6 the
khdng c6 nhieu y nghia. Neu chi co hai cong ty nho, vdi khoi
lixqng giao dich it, co le khong du de goi chung la mot nhom
chng nghihp. Tr£i lab c6 nhQng ngknh chng nghihp tap trung
qua nhieu edng tyT chAng han nhu edng nghiep hoa chat hoac
tiet kihm-cho vay. Ngu6n cung cAp qua Ion nay kh6ng tao thhm
difac sufc hut cho chung1 trfr khi co mot so thay doi rat bat thufong
didn ra trong cac hoan canh cua nen cong nghiep.

197 nhom cong nghiep de cap tf tren co the dutfc tim thay trong
mOi &6 ra vao moi ngay cua Nhat boo kuih detank cua nha dau tu.

O do chung t&i xep hang cac nhom cong nghiep theo thanh tich
gia trong 6 thdng cua chung de ban co the de dang xac dinh nhufng
nhom nao dang dAn dAu thi Inrfrng. Nhflng nha dAu tu hoat dong
theo triet ly “ gia thap” thich chon ddi thong trong cac nhom bi xep
hang thap nhat, nhimg phan tich da churng minh rang binh quan
cac co phidu thupc 50 hay 100 nh6m edng nghiep hkng dau the
hien thanh tich tot hem so vefi 100 nhom xep cuoi. De gia tftng co
hoi tim ra mpt cd phieu tuyet vdi trong mot nhom c& ng nghiep
tuyet dieu, ban hay tap trung v&o 40 nh6m dAn dau.

CA t& h£o Ian c£c dich vu bieu do cua chung toi deu cung cap
mot nguon thong tin bd sung, doc quyen de giup ban x£c dinh
cd phieu minh dang muon mua cd thude ve mpt nhom cong nghiep
dAn dau hay khftng, CAi so site manh ti/ang ddi cua nhom cong
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dau ttf dan trai hon vao nhieu quy thupc cac nhom khac nhau,

Neu dieu nay dupe thtfc hien dung, ho se no luc sd huru cac quy
mang nhtfng phong each dieu hanh khac nhau, Vi du, nguon v6n
cua bo se dtfdc phan chia giura quy tang ticn gia tri, quy i£ng ti£n
n&ng dong, quy t£mg ti£n huy dbng von vifa v& Jbn, quy t&ng tien
huy d6ng von nhd, v.v... Nhieu to chufc quy dau ttf , bao gom Fidel-
ity, Franklin Templetion, MFS Funds1 Nicholas-Applegate, Strong
Funds, AIM, Scudder, American Century, Oppenheimer, Dreyfus,

Vanguard Group, IDS Mutual, va nhieu quy khac, cung cap nhufrig
“ ho quy” vdi nhieu muc tieu khac nhau. Trong da so trtfcmg hap,

ban c6 quyen chuyen sang bat ky quy nao khac trong cung ho vdi
mot mdc phi khong dang ke. Nhffng hn quy nay c6 the cung cap
cho ban them tinh linh dong khi can thtfc hi$n nhQfng thay doi
khdn ngoan nhieu nam sau

NhOrng ke hoach tai dau ti/ hang thang co phai danh cho ban?

Nhtfng chtfong trinh tic d6ng giiT lai khoan lai nhuun dtfac
chia cho ban tie tai dau ttf thtfbng la tot neu ban chon ky gijfi so
tien do vao mot quy ddu tiC da dang vac co phieu tang tien noi
dja . Tuv nhi£ nn tdt nh&t ban cung n6n mua mot so cd phan ldn
hon de khoi dAu vA de mau thay tac dung cua lai kep bon.

Dirng fle th| trifclng lam lung lay quyS't tdm dai han cua ban

Cac giai doan thi trtffrng suy thoai c6 the keo dai ttf 6 thang
den, trong mot so it trtfcfng hop, 2 nam hoac lau hon. Neu muon
trd thanh mot nha dau ttf thanh cong vcn cac quy dau ttf tin
thacT ban can co long can dam va tdm nhln xa M trii vtfng qua
nlurng giai doan t&i t£ cua thi trtfcmg. Ban phAi co tarn nhin xa
trong rpng d£ xAy difng cho minh mot chtfong trinh tang trtfdng
dai han that I6t, vA phai bAm chAt lay no, Moi lan nen kinh te
di vAo mot giai doan suy thoAi, va cA bao chi lan truyen hinh
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mot cube t£ng trUffng manh cua nganh xay dung, thi nhtfng co
phieu nao se dune dtfa vao phan khuc xay dung? Neu thu thap
mot danh sach nhtfng c6 phibu nay, ban se thay rang cb hang
tram c&ng ty thu6c ph&n khuc x&y dung tai thdi diem do. Vay
lam thb n&o ban c6 thb thu hep pham vi lira chon xuong de tap
trung vao nhtfng co phieu co thanh tich tot nhat? Cau tra loi la:
Hay theo ddi chung qua cac nhom cong nghiep va cac tieu nhdm.

Co tdi 10 nhdm cdng nghiep trong phan khuc xay dtfng de cac
nha dan ttf can nh^c trong suot giai doan tang trutfng n£m 1971.

Dieu do cb nghta la co 10 con dtfbng khac nhau danh cho ban de
dir phan vao cube bung no cua nganh xay dung. Nhieu to chufc
mua c6 phi^u cua r£t nhi^ u cdng ty khac nhau, ttf nha san xuat
g& x£ Georgia Pacific tdi cdng ty s& n xu &t vbn tudng hang dau
U S. Gypsum va ga khong Id trong linh vUc v^t lieu xay dung
Armstrong Corp, Ban cung cd the dau tu vao Masco trong nhom
san ph£m 6ng nude, mot cdng ty xky dung nh& d nhu Kaufman &
Broad, c£c nh& ph&n phbi le va si vat li& u xSy dung nhu Stan-
dard Brands Paint v& Scotty’s Home Builders, hoac cac cdng ty
bao hi£m t&i san th£ chAp nhu MGIC. Ngoai ra con co nhtfng
nha san xuat nha d di dong va cac loai nha gia re khac, cac nha
cung cap he thong dieu hoa khdng khi, va cac nha san xuat va
phan phoi san pham gia dung, noi that va tham,

Ban biet nhtfngcd phieu xay dung truy4n thong do da chiem
vi tri nko trong suot nam 1971 khong? Chung nam d mia cuoi
cua t&t cl ckc nhdm cong nghiep trong suot n& m, trong khi
nhtfng tieu nhom mbi , co lien quan tbi xay dung thuoc cac nhdm
cdng nghigp cb thanh tich tot htfn da t&ng gia han gap ba lln!
Vao ngay 14 thing & n£m 1970, nhdm nha of di dong vtfot len
gia nhap vao tbp 100 nhdm din dau va gitf vtfng vi tri do tbi
ngay 12 thdng 2 n&m 1971. Nhdm nay quay lai top dan dau vao
ngay 14 thing 5 nam 1971, va mot lan ntfa rdi xuong nhdm sau
vao ngay 2ft thdng 7 n&m 1972, Trong chu ky thi tmdfng trirbc
do, nhom nh& d di dong gia nh& p tdp 100 nhdm d^n d^u vao
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thang 12 nSm 1967 vk rai xudng ntfa sau vao nftm 1969. Nhftng
cLioc ieo thang v£ gid cua eftc co phieu thuoc nhom nha 6 di
dong trong c.kc giai doan tich ctfc noi tren la vo cung an tuong.

Tij: riSm 1978 tdi nSm 1981, nganh cong nghiep may tinh la
mot trong nhffng ph&n khuc thi trifcmg dan dau. Theo truyen
thong, cac nha quan ly tai chink thudng nghl rang nganh cong
nghiep nay chi bao gom IBM, Burroughs, Sperry Rand, va nhfrng
ten tuoi dai loaif nhhng day deu la nhifng cong ty san xuat cac
may tinli mainframe ldn, va chiing da khong dat thanh tich fcfit
trong giai doan tang tnidng ndi tren. Tai sao? Bdi le mic du
phan khuc may tinh rat “ nongH vao then diem do, song mot so
nhdm cong nghiep ben trong no, chang han nhir dong may main-
frame, khong di/oc nhif vay. Trong khi dbt nhieu tieu khu khac
cua phan khuc may tinh the hien phong do that khd tin. Trong
thefi ky do, ban cb the chon nhufng cd phieu ter c&c nhdm nhu
may tinh nhb (Prime Computer ), may vi tinh (Commodore In-

ternational), san pbam dfr hoa (Computervision)t san ph&m xa
ly v3n ban (Wang Labs), thi6*1 bj ngoai vi (Verbatim), phan
mdm (Cubinane Database), ho&c chia se thcri gian (Electronic
Data Systems). Nhtfng cb phi£u dai thang nay da t & ng gi£ iff 5
tdi 10 lan ,

Trong hai nkm 1998 - 1999, m$t l^ n nufa ph& n khde may
tinh lai dan dan vtfi th dO tbi 75 cd phi£u cd lidn quan dbn m£y
tinh chemche trong danh s&ch Dinh gia mbi cua Nhtit bdo kinh
doanh cua nha ddu tU hau nhd mbi ng&y, Tuy nhien, chi cd
Siebel Systems, Oracle, va Veritas thuoc nhom phan mem ctf

quanh cung vdi Brocade va Emulex (ck co phieu thuoc linh vrfc
tnang cue bp) la nhufng dau tau tao ra vi the dan dau do. Nhom
may tinh-Internet bung n5 vdi Cisco, Jumper, vh BEA Systems;
con EMC va Network Appliance thubc nhdm bd nhd m £iy tinh
cung tftng trOdng manh me trong khi nhtfng cbng ty dan dau
trifdc do thuoc nhom mfty tinh c£ nhan tu&t xuong ehdt bang
trong n&m 1999. Va san nhftng cuoc leo thang ngoan muc cua
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minh, da so cat cu phieu din dlt thi tiafdng vUa neu iro n. day
da het da t4ng trudng trong nftm 2000.

Ko TLY thbi diem do, nliilu tilu nhum nidi da ra rtdi , va se cot*
nhieu nOfa trong tUOng !ai itbi cac cbng nghc mdi dang dqpc
chuyen tb ifdc mo sang ap dung trong tJufc t& , Chung La dang
s6ng trong thdi dai may tmh, truyen thong va khdng gian . Nhi'mg
phot minh va cbng nghe mdi se saci sirih ra Jiang ngan sail

pliam va didi vu nidi va LAJ viol . Chung La dang dugc hiring ltfi
tir mol dong chay vo tan cua cac phan nhanh Lai tinh ttf nganh
cbng nghibp may mainfame ban dau , va trong qua kJiUf cJiiing
da tCmg xuat hien qua nhanh khien chung toi phai cap nbat
thirdrig xuyen rat nhieu kJm vUc khac ithau Lrong co sd dd li£ u
csin minh do cd the theo kjp thdi dai.

Mot cai nhm thnang qua ve ca c nganh cong nghiep trong qua khuf
va nhurng gi s3p tori trong Itmng lai

Co Jut cac to phieu may tinh V; L san pham dien tii the hien
phong dp tuyet vcii. Trong nhtfng giai doan khac, cac co phieu
ban le lio£c qubc plibng se noi ten. Mot nganli cong nghiep da
din dau trong mot giai doan tftng tmbng thi /cmg se khong trdr
lai di/pc vi tri dd trong chu ky tiep theu > mac du van cu mot vai
ngopt Ip trong qua khd. Cac nhdm ndi ten trd trong mot giai
doan t£mg tru'dng ddi kin cd the tru vting qua giai doan suy
thoai va noi lai da tnng trutfng cua chung, trb thanh nhtfng
nlian id" din dlt khi mot giai doan tang trating mdi bat dan.

Sau day \k cac nhdm edng nghiep din diu trong nidi giai doan
ting tnkfrig cua thi tnkrng chufng khoun tii n^iro tdi nSm 2WQ:

19O,S-12O 4 Vu tru, nhomh xay dung, giay, gang thep
1958 k>U ^ig chori ki, dieii tuf . xuat ban
1959 May ban Jiang ttf dpng
1960 ThJt plllm, tiet kiem-clio vay, thu6c J ^i
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1963 Hang khong
1965 Vu tru, truyen hinh m& u, Mn d&n
1967 May tinh, dai xi nghi^P td help, khach san
1968 Nha d di dong
±970 Xay dtfng, than, dich vu dau khi, nha hang, ban le
1971 N h a d d i d O n g
1973 Vang, bac
1974 Than
1975 Trimg bay san pham, dau hoa
1976 Benh vien, xd ly 6 nhiem, nha an discing, dau hoa
1978 Bi@ n tuft dau hoa, m&y tinh nho
1979 Dstu hoa, dich vu dau khi, may tinh nho
1980 May tinh nho
1982 May m&c, xe hoi, xky di/ng, si£u thi gia re, di£n tOr

qu£ n dung, nha of di dpng, b£ n le hang may mac,
do choi

1984-1987 Dutoc pham, thilc pham, banh keo, sieu thi, truyen
hinh cap, phan mem m£y tinh

1988-1990 Giay dep, dilhng, truyen hinh c& pd ph$n m£m may
tinh, nil Irang, vien thbng, ch &m soc y t§ ngoai tru

1990-1994 San pham y te , cdng nghe sinh hoc, HMO (to chute
duy tri stfc khoe), thiet hi ngoai vi may tmh/mang
cue b& , nha hang, tr& choi dien tO, ngan hang,
th&m do dau mo va khi dot, b£n dan, vien thong,
di/oc pham, truyen hinh cap

1995-1998 Thiet hi ngoai vi mdy tinh/mang cue bo, ph3n m6m
may tinh, Internet, ng&n hang/Lai chinh, may tinh
cd nhan/mfty tram, khai thde d£u mo/khf dtft, ban
le gia re/da dang.

1999-2000 Internet, cong ngh6 sinh hpc/di truyen trongy khoa,
thi&t bi bo nhd may tinh, trang thiet hi vien thong,
san xuat ban dan, martg may tinh, linh kien cdp
quang, phan mem may tinh co quail.
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Co le ban da hinh dung rat cac nganh cong nghiep cua tuong
lai se tao ra nhufrig co hoi tuy&t vdi cho t£t ea moi ngUdi. M&c
du ddi khi v£n dtfac Uu di , song cdc nganh cdng nghiep cua qua
khuf se it dem lai nhtfng ca hoi Idn.

Sau day la nhtfng nganh cong nghiep ldn da di qua dinh
tang trirdug trong n&m 2000:
1. Gang thep
2. Bdng
3. Nhdm
4. Vang
5. Bac
6. Vat lieu x&y dung
7. Dau hoa
8. Vai aqi
9. Thung chiira , container van chuyen
10 . H6a ch£t
11 Thiet hi gia dung
12 . Giay
13. Bifdng sat va trang thiet bi dddng sat
14 . Do diing tien ich
15. Thuoo la
16. Hang khdng
17. Trung tam mua s^m kieu cu

Cac nganh c&ng nghiep clio hi£n tai vii tu<aig Lai c6 th£ bao gdm:
1 M4y tinh, c4c dich vu lien quan vh ph£n mem may tinh.
2 , Internet va thtftfng mai dien tii
3, Cong nghe Laser
4, fb*n ttf
5, Vidn thong
6, NhOfng khai niem mdi trong ban le
7, Y te, dutfc pham, va cong nghe sinh h pc/di truyen
8, Cac dich vu d&c biel
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C4c nhom cong nghiep trong tdtfng lai cb the bao g5m mang
v6 tuybn, mang luu triT khu vifc* mang “ ngtffthntfL-ngadh" an
ninh mang, may tinh bo tui, may tinh deo tay (hoac mac tren
ngtf&i), va trong tirong lai xa hern la cac vi much dpa tren cong
nghe nano va cong ngh£ DNA.

Tim quart trong cua vile thea doi nhieu co phie'u Nasdaq

Nhtirng nhom c6ng nghiep ndi lbn vbi to- c£ch dan d&t thi
trtfdng trong mot giai doan tang trtfdng mtfi co the ddtfc tim ra
b&ng each theo doi sif cubng trang b f̂t thtffrng d mot hoac hai cb
phieu Nasdaq va doi chieu sir citimg trang nay vdri sdc manh
tiiong dng trong mot danh sach c6 phieu cong nhom.

Sif cdtmg trang nhat thbi cua chi mot co phieu ni£m yet
khbng du de thu hut sU chu y doi vbi ca mot khu virc, nhung sif
xac nhan cua mbt hoac hai co phieu Nasdaq cb ho hang vbi no
cb the may chong htfbng ban dbn kha n&ng h&i phuc cua mbt
nganh cong nghiep. Ban co the thay dieu nay khi xcm ede bi£u
d6 kem theo cua cb phibu cbng ty xSy dung nha CJ Centex giao
dich tai OTCr td thang 3 den thang 8 n£m 1970, vk c6 phibh
cbng ty xAy dung rtha d Kaufman & Broad giao dich tai NYSE,
tif thang 4 tbi thang 8 cung nam:

1. Stfc manh tUcrng doi cua Centex td n£ m trade v6n da manh
va leo len dinh cao mdi 3 thang trade khi gia c6 phibu thuc
hien di& u tuoiig tu.

2. Lori tufc t&ng manh ( +50%) trong quy 3 nam 1970.

3. Co phieu dang ddqc giao dich tai mdc gi& gAn vdi mdc cao
nhdt trong lich suf tai d£i.y cua mpt thi trddng suy thoai.

4. Nen tang vtfng vang cua Centex trung vdi n4n tang ctia
Kaufman & Broad.
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So sanh giufa Centex Corp va Kaufman & Broad Home, luu y si/
cuong trang dong thdi cua 2 co phieu fchac nhau thupc eung mpt

nganh eong nghifp.
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5Li yeu kem Qua mat c6 phi£u DO the tiet 16 tinli hang khong sang
sua cua nhom cOng nghigp

Viec gom nhom va theo doi cb phitji.a tlitjo nhbm cdng nghi^p
con c6 the giup ban rut ra kb < ji nhtfng khodn d &u tU kem nhanh
hern, N£u sau m^t thdi gian th&nh cong, mot ho$c hai cd phieu
quan trong trong mot nhom edng nghiep tuot doc nghiem trong,

SLT yen kem nay sdm muon gi cung ‘' lav lan” sang cac Co phieu
con lai trong khu VLTC , Vi du, theing 2 niim 1973, HL/ you kem cua
mot so c6 phieu then chdt trong nhbm x;iy d^ng goi v rang
ngay ca nhtfng cS phifcu viTng manh nlnx Kaufman & Broad va
MGIC cung c6 the bi tdn thi/ong, bat chap time te ia chung vln
dang tang tnfdrng rat tot . Luc bay gib, cac cong ty nghifin cufu
thdng s$ CO ban ddu nh&t tri dbngy ve MGIC Ho tin chAc rkng
edng ty bao hicun lai sail the chap nay se day tri throe mure tang
trudng 3oi tufc 50% trong hai nAm tdi, va rSng cong ty se tiep
tuc di tren con dicing chien thang cua no ma khong bi anh
hitfng bdi chu ky xay diJng, Cac nha phan tich da sai; MGIC
sau do da sup do cung vdi cac ed phieu kh;ic trong mot nh6m
cong nghiep yeu dt,

Cung trong thang do, c6 phidu ITT duoc giao djeh a mtfc gia
tit 50 db-la — 50 do-la trong khi mpi cb phieu khac cung nhom
vOi no da tuot doc mot thefi gian dai. Hai diem cot yeu bi bon
cong ty nghieti cdu hang dau da khuven nghi mua ITT trong
licim 1973 bo qua la nhom cong lighibp cua no dang yeu va Sufc
manh tirong doi cua ITT dang cb hitdng di xuong mac du ban
than cb phieu van chua di xuong.

Dinh tang tnffog cua cac c5 phi£u ddu hda va djeh vu dau khi
trong cac nam 1960-1981

“ Hieu ut)g lay lan11 trong nhom cong nghiep vCJa trinh bay d
tren lai duoc chdng kmn trong cac nftm 1980-1981, khi, sau mot
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giai doan tang trtfdng dai cua cac cd phieu dau boa va dich vu dau
khi, tieu chu£n canh bao scfm da buoc cfing ty dich vu d&u tu' cua
chung tSi difa nhufng co phibli nhif Standard Oil d Indiana,

Schlumberger, Gulf Oil, va Mobil vao danh sach “ ban," hoac “ tranh”
Vai thang sau, chung tbi nhgn thay minh da tir bo gan nhu

toan bo phan khuc thi trubng dau hoa, va da thay Schlumberger,
cbng ty dich vu dau khf co thanh tich tuyet vbi nhat, di qua dinh
t&ng trifbng cua n6, Ngudi ta buoc phai ket luan rftng sii ybu kem
m\y se lay km tren toan bo nhom cong nghiep dich vu dAu khi.
Do vayT chung tbi tiep tuc difa cdc chcfng khoan nhif Hughes Toolr
Western Co. of North America, Rowan Companies, Varco Inter-

national, va N L Industries vao danh sach ban bat elk p cac co
phieu do dang leo len cac dinh gia mdi va lg\ tore h£ng quy cua
chung dang leo thang, trong mot so trilbng hop len den 100%
hoac cao hern. NhQng dong lhai ncu trbn cua chung toi da va'p
phai Sii phan dbi cua nhieu chuyen gia d Phd Wall va cac to chile
ldn, nhuhg chung toi da nghien ctru va lap ho so nhufng trubng
hop nhom cong nghiep len tdi dinh tang trudng trong qua khuf.
Hanli dong cua chung toi dua tren thuc tc lich sb va nhiJng nguyen
t£c hop ly da to ra dung d&n qua nhibu th£p men, chtf khong difa
trbn nhufng quun diem cua cac nha phan tich hay nguon thong
tin c6 the la mot chieu tif cac cong ty.

Quyet dinh khuyen khach hang ban cac cd phieu dau hoa va
dich vu ddu khi tif thang 11 nam 1980 tbi thang 6 nam 1981 la
mot trong nhtftig Ifri khuyen gia tri nhat cua cong ty chung toi tai
thbi diem do. Chung toi th^m chi con no! vdi khan gia dif mot
cuoc hoi thao d Houston vao thang 10 nam 1980 r£ng toan bo
pMn khuc ddu khi da len tbi dinh tang tnfbng. 75% so khan gia
a d6 cc so hGfu co phan dau khi. Co le ho da khong tin mot leri nao
ciia chung tbi. Den thbi diem do, va tham chi la vai thang sau,
chung toi van khong thay mot cong ty nao khac d San giao dich
chufng khoan New York co cung quan diem phu dinh nhif chung
tbi ve phan khuc nang lifpng va cac nganh phuc vu lien quan.
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ThUc te la sU viec dien ra theo chieu hudng hoan tohn ngugc lai.
Nhd nhufng quydt dinh nhil the, William O'Neil + Co. da trd thanh
cong ty cung cap dich vu nghien ctfu va c6 v& n sd m6t cua nhieu
nha dau tU to chufc ldn nhat nude { My ).

Trcng vong vai thang sau tat ca nhufng cd phieu dau khi nbi
tren bit dau suy thoai trim trong, Cac nha quan ly tai chinh
chuy£ n nghipp ch&m chan chi nhan thufc difoc van de sau khi
gia dau bit dau roi va cd phieu cua cac cong ty dbu hoa Ibn bi
bftn ra 6 at, den luc nay thi viec cit giam khai thhc chi con la
van de thcfi gian.

V&o thing 7 n&m 1982, trbn met sc? cua tap chi Institutional
Investor (Nha dau tu t6 chiic), 10 nha phan tich thi trucrng ning
luung cua 8 cbng ty mbi gidi chufng khoan Idn va noi tieng nhat
lai dua ra mot quan diem khac. Ho khuyen moi ngucri mua nhufng
chufng khoan nbi tren vi chung c6 ve re vi vi cbung vtia trai qua
dot dieu chinh gib dbu tibn, Day lai la mot vi du khac cho thay
quan diem ca nhan, cho du dupe dUa ra tuf nhdng vi trl cao nhat,
van thUbng xuyen that bai trong viec tao ra va bao ve Jcri nhuan
cua nha dau tu tren thi trucrng chufng khoan.

Thang 8 nam 2000, mot cope nghign cdu cho thay nhieu nha
phan tich khuyen mua cac cd phieu cong nghe cao, va sbu thang
aau, trong mot trong nhufng giai doan say thoai tbi te nhat cua
thi trUdng trong nhieu nam, hau nhu ti le cac nha phan tich
khuyen mua cac cd phieu cong nghe cao van khong he giam. Rb
rang cac nha phan tich da sai lam veri nhufng quan diem ca nMn
cua ho, chi co 1% trong BO ho khuyfen ban cd phieu cong nghe cao.

Quan didm cb nhan, ngay ca cua cac chuyen gia, van thuang sai
lam; con thi trUbng rat it khi sai 13m, vi vay hay hoc each doc
nhufng gi ma thi trUong dang nbi vdi ban, va hay thoi nghe theo
nhufng quan diem ca nhan. Nhufng nha phan tich khong hieu
dUcrc dieu nay chSc ch£n sc gay ra nhumg ton that n$ng ne cho
khacb hang cua ho. Chung ta tinh toan dUa tren nhufng lhue te
cua thi trUdng chuf khong phai trdn quan diem ca nhan
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Cac dinh t3ng tnrfrng cua nganh san xuat dung cu chdi ki nSm 1961

Bat dau td nam 195S va keo dai dCn nftm 1961, co phieu cua
cdng ty Brunswick da co nhurng bubc tang trddng vi dai. Co phieu
AMF, cung la mpt nha san xuat g£y ddnh ki, hoa nhip vdi
Brunswick , Sau khi Brunswick rdt Ld dinh gia cua mmh vao thang
3 nam 1961, no t& ng trb lai mufc gia 65 db-la td 50 db-la, nhtfng
lan dau lien AMF da khong phue hoi rung vdi no. Day la mpt dau
hieu canh bao rAng toan bb nh6m da bdt dau di vao mot cube suy
thnai dai han, rang no luc “ phan cbng” cua Brunswick se khong
th§ ton tai lau, va rang co phieu do can duofc ban ra.

Quy t£c thuc ti£n cua chung toi la tranh mua bat ky cb phieu
nao trif khi sufc manh va soft hap dan cua no duefe chumg nhan
bdi it nhat la mot co phieu quan trong khac trong cung nhom ,

Co thb ban van "thoat nan'" mac dij khong co su chdng nhan
noi tren trong m$t so it trifcmg hop khi cdng ty ban mua mot
imnh theft hion difOc mot dieu gi do that sii doc dao, nhPng
nhtfng treking hop nay chi la mot thieu s6 rat hiem hoi, Tir cudi
thap men 1966 tdi cudi thap nien 1990, Walt Disney da theft
hien diloc ky tich nay va trd thanh mot cong ty giai tri doc dao
thay vi chi la mot hang phim blnh thufrng trong mot nhom
cdng nghiep dien anh khong khbi s&c.

Con hai khai mem gid tri khac duoc hinh thanh khi chung
toi xay diing nhufng mb hinh lich suf cua thi trufbng chdng khoan.

Chung toi d&t ten cho khai niem thur nhat la “ hieu ufng theo
da /' va khai niem thd hai la “ ly thuyet co phieu ho hang.”

"Hieu urng then ft"

Ddi khi, mot stf phdt trien manh mti clien ra trong mot nganh
cbng nghiep va vb sau nhifrig nganh cong nghiep khac co lien
quan cung duqc hitting loi ich "theo da.” Vi du, vao cu5i thap nidn
i960, nganh cdng nghiep hang khong da trai qua mot cube phuc
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hung vdi sir gidi thibu cAc may bay phan lUc, khien cac co phieu
hang khong tang tnrdng manh , Su gia t&ng du lich bang dtfcfng
hang khbng trong vk'

i nftm sau d6 gky qua ta* cho ngiinh cong
nghiep khach san, va nganh nay da vni sudfng mcf rong kha nSng
phuc vu cua minh de dap ufhg con so du khach ngay cang tang.

B^t ddu td n&m 1967, cAc c6 phi&u khach san da mdf cube chay
dua toe do ve gia - Loews va Hilton la nhufng co phieu dac biet
thanh cbng. liicu ufng theo da trong trudng hop nay la ltftfng du
khach gia t&ng da tao ra stf khan hiem phbng khach san.

Khi g\ A dau tho tang manh vao cudi th$p nien 1970, cac
cong ty ddu khi bat ddu khai thac nhif di£n thu hang hda bat
chut trb nen dat do nay, Ket qua la gia dau cao khong chi thuc
day sif t£ng trilcrng cua cAc c6 phidu daa khf lrong n&m 1979T

ma ca co phieu cua c£c cong ty dich vu dau khi chuyen cung cdp
cho ngdnh cbng nghiep nAy nhQng trang thiet bi va dich vu
tham do. Thanh cong rang dbi cua c£c cbng ty san xudt may
tinh cdf vira va nhd trong giai doan tang trhdng 1978-1981 da
tao ra nhu cAu “ theo dd” vA cAc dich vu may tmh, phan mem va
thiet bi ngoai vi trong cupc hoi sinh cua thi trudng cubi n&m
1982. Khi mang Internet bung no vao giufa thap nien 1990,
nguefi ta phat hien ra mbt nhu cdu chua duuc thoa man ve tdc
do truy cap uhanh hon v£ b&ng thbng rong htfn. Khbng l &u sau
cac c6 phibu thibt bi mang bdt dau t&ng trtftfng, trong do cAc
cong ty chuyen s£n xudt c&p quang t$n hudng nhufng ti le tang
trtfbng manh me nhat vb gi& c6 phidu.

“Ly thuySt efi phifi'u ho hang”
Ndu mot nhom cong nghiep dang co thanh tich dac biet tot,

cd the mot cbng ty cung Ofng, mot “ co phidu ho hang,” cung sc
duoc hudng loh

Khi nhu cau cua ng£nh hang khbng t&ng cao vao khodng
gitfa th^p nibn 1960, Boeing da bin diiqc rdt nhibu mdy bay



Dau M nhu' mul tay chuyen nghiep 361

phan lire. Moi phan Jifc co mcfi cua Boeing deu duoc trang hi cac
nha sinh xiC ly b& ng hba ch&t do mot cong ty co ten gqi
Monogram Industries san xuat. Va v6i loi tijfc tang 200%, co
phieu Monogram da Ion gi£ lOOO4^.

Nam 1983, Fleetwood Enterprises+ mot nha san xuat xe giai
tri hang dau, la mot co phieu th&nh cring Idn tren thi tn/ring
chdng khoan. Mot co phieu ho hang nho cua no, TextoneT cong
ty chuy£n cung cap nhtfng tarn phu lam bang nhua PVC va
nhtfng ednh cufa cabin rong rupt cho cac cong ty san xuat xe hoi
giai tri va nha & di dong, cung da dat ti le t^ng trtfdng rat cao.

Neu ban th&y co m &t c6ng ty dang lam & n r£t phat dat. hay
nghien cufu no that ky hiring , C6 the trong qua trinh nghien cifu
ban se phat hien ra mot cong ty cung ling cung xurng dang duoc
dku tif ,

Sir thay doi hoan canh cd ban cua mot nganh cong nghiSp

Hau het cac bien dong ciia nhdm efing nghiep xay ra la do
nhtfng su thay doi ldn trong hoan canh cua nganh cong nghiep.
Nam 1953, cac co phieu nhom va xay dtfng da trai qua mot giai
doan tang trudng cue manh do nhu can tai thiet sag chid'n tcanh,

Ngy^n cung cAp van l &t thring thi£u hut tdim trong den noi
mot so nha xay dung da de nghj tang xe Cadillac mrii toanh cho
cac nha cung c£p van lat taring b& ng thach cao chi de doi lay
m^t toa (xe lura ) hftng cua ho.

Nam 1965, sU leo thang cua cuoc chien tranh Vipt Nam vtfi
phi ton l£ n tefi 20 li d6-la hoSc nhifeu hon da tao ra nhu cau Idn
ve cac trang thiet bi dien tur sur dung trong c£c ufng dung quail
sir va quoc pbring trong surit cupc chirin. Cac cong ty nhif Fairchild
Camera da tan hiking sp tang trudng hefn 200% gia cd phieu.

Trong thap nien ±990, cac cong ty m6i gidi chtfng khoan giA
re tiep tuc lan chiem thi phan cua cac cong ty cung cap dich vu
hoan chinh khi dau tu ngay cang Lrri thanh mot xu the thrii
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thtfong. Charles Schwab, mot trong nhufng cong ty mbi gibi chutag
khoan gia re thanh cong nhat, da dat thanh tich khong kem gi
c6 phibu dan d&t thj trtfdng trong giai doan ray la Microsoft

Thea doi cac xu hucmg mfli khi chung dang ptiat tri£n

Trong cube nghien cufu co sb dtf lieu cua minh, chung toi cung
chu y tbi khu vifc dia ly nai cac cong ty d&t dai ban doanh. Trong
diem dbnh gia ve c£c cong ty tb n&m 1971 den nay, chung t& i dd
c5ng th6m di§m cho nhCfng cong ty dftt tru sd chinft b Dallas,
Texas, v& nhufng khu v\fc ph&t trien then chot hoac trung tam
cong nghe cao, chang han nliLf Thung lung Silicon cua California.

C&c nha dau til khdn ngoan cung se lifU v den xu hi/dng nh£n
khau hoc. Ttt nhffng dflf iieu nhb dan so thudc nhieu do tuoi
khac nhau, ngUbi ta c6 the du doAn tiem nSng phat trien cua
mgt s6 nganh cong nghiep nhat dinh . Sd gia t&ng so ldong phu
nuf lam viec b cong sb va siJ bung no cua cac dich vu nha tre
giup chung ta giai thich ly do nhufng co phieu nhtf The Limited1

Dress Barn* vh nhi@ u nhh ban le trang phuc phu nt? tang gi3
trong giai doan giufa 1982-198G.

Ngo&i ra ban cung n£n tim bieu ve ban chat cua cac nganh
cong nghiep then chdt. Vi du, cac cd phieu cong nghe cao bait on
gap 2,5 lan cac cd phieu san pham tieu dung, vi v£y neu khong
mua dung then diem, ban cd the se hi 16 n&ng. Ho&c neu ban tap
trung da so von dau tu cua minh vao chung, tat ca cac co phieu
cong nghe cao cd the se dong loat rdt gid tai mot thifi diem nao
do. Vi vay hay nhd rang ban se phai dtfcmg dau vbi ti le rui ro gia
t&ng n£u qua tap trung vao phan khuc cbng nghe cao day bat on ,

Cac nhom phbng ngtf efi'm den baa hieu cua Ihj triTofng

Mdt dieu quan trong kh£c d5i vbi cAc nh& d£u tuf\k c&n ph^i
biet nhilng nhdm cong nghiep nao mang ban chat “ phdng ngit” .
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Neo sail mot ho£c hai nam tang trifting ma bail nhan thay sii
gia l&ng khtii li/ting mua vao nhufng nhom nhtf vang, bac, thuoc
la , thifc pham, tap phamf va cac san pham tien ich dien ti'f va
dien thoai , thi co the thi trifting sap Ion ttii dinh tang truting ,

Stf eo ugt keo dai cua loi nhuan binh quan cQng c6 the bao hieu
mu'c lai su&t can va m$t giai doan suy tho£ i dang a phi a trutic

Nhom v&ng gia nh&p ntfa tr£n cua bang x£p hang 197 nhtim
cong nghiep vao ngay 22 thdng 2 nSra 1973 . Bat cuf ai "d&nh
hoi* duoc thong tin nay den da dutfc ciing cap ltii canh bao ro
r&ng ddu tien v& mot trong nhtfng giai doan suy thoai toi to
nhat cua thi truting ke tti nSra 1929.

Ham 60% c5 phi6« thanh coup Icfn co du phan trong cac bifi'n
OOng cfla nhom cOng nghiep

Trong stf cac co phieu da danh thftng Itii Irin nhaL Lif nam
1953 ttfi n&m 1993, g&n hai phan ba la thanh phan cua cuoc
tang trifting chung cua nhom cong nghiep. Vi vay ban hay nhti
tam quan trong cua viec day tri va mai ben cong vice nghi^n
ctifu ciing nhu luu y den nhtifng bien dpng mtii cua nhom cong
nghiep khong the bi coi thuting .
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CHlfONG

16
Nghe thuat doc bang ci san giao dich:

Phan tlch va phan uhg trifefe mgi tin tire

(/iec doc bang d san giao dich churng khoan cung giong nbtf
duoc xem tnic tiep giai dau bong bau due Super Bowl tif difbng
bien 45m lhay vi doc tin ttfc tren bao vao ngay hom sau, Ban
di/oc churng ki£n toan canh van dong cua thi truemg, ban cam
th£y an c&ng th&ng trong bau khdng khi, va ban trai qua moi
cam xuc cung vdi sir phan khlch khi no di£n ra.

Doe bSng la gi?

Doe bang la hanh dong cua cac nba dau tii bo then gian theo
d5i cac giao dich cua thng c5 phieu cu the dhoc thong tin tren
cac bang dien tuf or san giao dich chhng khoan va theo doi cac
tin tdc "nong hoi” tren duemg day tin turc. Vdi sd ra dbi cua cac
kenh tin tufc kinh doanh, nhieu nha d&u tif gib day chi quan sat
van dong cua thi trir&ng qua Lruyen hinh d nha, NhiJng ngufri
khac thuftng theo doi thftng qua mot thi£t hi &&u cu6i ho&c qua
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IBM GE MER HWP
* «ui M H I ® : ?k'u J I lo rL .of .

u«i!'

Miu vf du b^ng <Ji&n tuf

Internet, nhiihg vln con mot so it “ ngtfdi me bang dien tuf” luon
luon chain chu nhin vao bang dien tur cr van phong cua nha moi
gidi chufng khoan tai dia phtfong. Hinh bang dien tuf kem theo
sau day cho thay mot khCi 700 c6 ph^n ciia IBM dhoc giao djch
tai mufc gia 98,02 do-la cung vdi cac giao dich cua General Elec-
tric, Merrill Lynch, va Hewlett-Packard.

Da so cac nha moi gidfi chufng khoan deu cd lice mik qua
bang dien tuf , nhifng chi co mot so it tap trung van no ho£c that
stf c6 thi£n hbdng trong viec doc bang. Da so cac nha dan tu tS
chiifc va mot so nha quan. ly tai chinh chuydn nghiep co nghien
cciu bang dien tur. Jack Dreyfus la mot trong so nhufng ngudi cd
thoi quen doc bang nhi/ vay va dng cho dat bang trong moi van
phong, ngay ca trong bo phan ke toan cua cong ty dng. Ong
khong muon bo \& bat ky mot giao dich quan trong nao chi vi cd
vice phai refi khoi b&n giay, Jesse Livermore va Gerald Loeb
cua c6ng ty E. F. Hutton luon luon theo doi bang dien tuf . Di
nhien, cac chuyen vien & San giao dich chufng khoan New York
cung cb cac bang dien tuf chay doc theo Phong Chinh , Phong
Xanh, va ga-rat vi ho phai theo doi nhieu khu vqc giao dich
khac nhau.

Theo thdi gian, mot nha phan tich bang dien tuf gioi se hinh
thanh linh cam ve thi truefng va no c6 the mach bao ban rang cac
co phieu dang v£n h&nh bmh thufbng hay khong. Tuy chi co rat it
ngiffri doc bang thife sj th&nh edng, nhung ban khong bao gift
biet duftfc chuyen do bdi t&t ca ca nhufng quan diem ca nh3n v&
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nhffng led khoe khoang cua ho v^ nhufng c6 phi6u y£ u thich cua
nunh. “ Motors sap lert,” ho se noi mot each hach dich khi thay
mot dong giao dich c8 phi&'u cua General Motors. Nhimg n&n
nhd, so Itfqng ngubi doc bang gibi cung khdng nhieu hon so cau
thu bong b£u due du dang cap de chai trong giai Super Bowl.

Dpc b^ng la viec lam theo cJm tfnh

Vise theo doi bang dien tuf co the trd nen cam tinh mot each
nguy hiem. Doi khi mot co phiou cd t&ng gid mai khien tSft ca
moi ngcfdi - trong do c6 ban - bi ihuyet phuc r&ng no dang "bay
thang len tr5i xanh." Do chmh la luc can tdi ky luat nhat vi co
phieu co the sap len tdi dinh t&ng trifdng. Khi gid tri cua m&t
co phieu da trd nen qua ro rang va no trer nen hap d£n doi vdi
tat ca mpi ngildi, ban co the tin ch^c rftng tat ca mpi ngirfri cd
th£ mua n6 deu da iam di^u do. N£n nhd, quan di£m cua da sd
hiem khi dung tren thi trudng didng khoan.

Nhufng ngikJi thanh cbng tren thi trqdng chdng khoan can
phai nhin xa trong rung, co ky luat, va tq chu htfn mpi ngufdi
khac. Nhiing ai chi ng6i ly trifdc tam bang dien tuf dang mao
hi^m dua ra nhufng quyet dinh theo cam tmh.

Phan bt t cac c6 phieu din dau va tfdi so thflng qua bang dien tuf

Nhufng ngifdi doc bang co trinh do se g&p thuan lpi hdn trong
vipc phan bipt nhQfng c6 phieu dan dau va dpi so tren thi triiirng.
Vi du, sau khi tuot doc trong nhieu lufin, thi tnfdng cutfi cung
cung sc chuyen htfdng va di l&n trd lai . Tai thefi diem nay, nhtfng
ngildi doc bang rat gioi se co th£ xac dinh dtfoc nhCfng dau tku
d£n dit thi trifhng chdn chlnh trong giai doan tang trifdng k£
tiep. Ho se theo doi nhufng co phieu nao t£ng gia dau tien. Ho
cung se theo doi so lifting vk khoi ltfong giao dich d£ bit^t cd
phieu nao dang dupe tich tril manh nh f̂t. Tir nhumg thay doi ve
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gia ho co the bibt di/gc nhufng co phieu nao tang Irudng dang
nhat. Vi nhibu chtfng khoan co khuynh htfpng bien dong theo
nhom c&ng nghiep, mot ngpPi doc bang khon ngoan se thifdng
xuy£n tim kiem s\i xac nhan sufc nianh cua It nhat la mot c6
phieu quan trnng khac thuoc cung nhom. Vi duf neu Hewlett-
Packard cho they stf cufrng trang bat thtfdng, ban se mong dpi
Compaq, Dell, hoSc IBM cung the hien bien dong manh ve gia
va khbi ltfcrng giao dich.

Nhufng co phieu phan ting cham nh^t trong mot dot phuc hoi
ho&c chi co khbi lifpng giao dich thap la nhhng cb phieu doi so.

Trong nhting dpt dieu chinh ngan han trong mot giai doan
t&ng trtiong, nhufng ngiftii doc bang co the theo doi nhting cd
phieu, vi bat ky ly do gir cd thb tru vting va vupt qua dupe xu
lnrpng ban ra dang anh hudng tpi c£c mat hang khac,

Cac nha phan tich bang dien tti cung se tim kiem nhting
cube bung 116 bat ngti ve khbi ltipng giao dich of nhting cd phieu
tmrtfc do vtin tiiong ddi ybn bng. Noi each khac, ho ludn luon
tim kife'm nhting bien dpng bat thtibfng. Nhting ngodi doc bang
gidi nhat lun ttim d£n khbi lUpng giao dich nhieu hem gia cd
phieu Vai giao dich 20,000 cd ph&n cua cung mot c6 phibu la
dau hi6u quan trong hon r&t nhieu so vpi nhieu giao dich 200,
300 cb phan hbn tap.

Bo khfing phai la giao dich cua dl Sue

Mot giao dich 20 000 cb phdn cua mot co phieu 50 do-la vtia
t£ng gia 0,30 do-la so vdi phien giao dich trtidfc la mot giao dich
tri gia 1 tri|u do-la (20.000 x 50). Bieu dang noi of day la co
ngudi s&n sang tra th§m 30 xu de mua dtioc cb phieu Do kich
thude cua cube giao dich, ban cung co the tin ch£c day khong
phai la giao dich cua dl Sue of cung xom; nhibu kha nang do la
giao dich cua mot to chtic ldn, dPtfc trang bi thbng tin day du,

Trpdc khi ban luyen bo rang minh da kham phti ra mot each
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kiem tien de dang chi bdng each chui mui vao cac bang di^n tur,
toi phai nhan manh vdi ban mot lan ntia rang nhufng dieu qua ro
rang kh6 co thd dung tr£n thi Irifang chting lihoan , Nhufng tay
chuy£n nghidp giau kinh nghiem bidt rhng c£c nh & dau tif bi tac
dpng bdi nhufng giao dich Idn vdi mdc gik tang len, vi v&y difng
voi lao vao thur cd the la mot cai bhy dufqc nguy trang khco leo.

Van de thufc an cua phuong phap phan tich bang dien tuf la
bang dien td phan anh tat ca moi giao dich bat ke tot xau, Khbng
phai tdt ca moi hanh dong ma ban thay tren bang di^n tOf deu
hop ly va ddu la nhufng giao dich dung dikn, du ngifdi thuc liien
nhtfpg giao dich do cd the ik nhufng tay chuy£n nghiep. Cac nha
dau tu chuyen nghiep inua nhufng khdi c6 phidu Ion thdfrng hay
mua phai mot so lifpng Idn nhufng cd phieu tain thifdng hoftc kem
cdi. Hp cting co the mua nhufng co phieu tot nhimg khdng dung
thdi diem , Do vay vide doc bang trd thanh van de nh&t ngqc ra tif
dong da vbi. Tac dqng loi kco thi trufdng cua nhttng giao dich
difoc lap trinh trade cting gop phan bop meo gia ca cua cd phidu.

Nhufng khoi giao dich Icm bao hieu giao dich cEia cac to chffc

TYong di£u kien thi trifdng bi thong tri brii cac to chile Idn
nhq ngay nay, co rdt nhi£u khdi giao dich ion daqc thuc liien
moi ngay. Nhufng khdi giao dich Id 10,000 tdi 500, 000 cd phan
hoftc nhieu hern difqc tien hanh befi c£c “ trung gian giao dich
khdi ldn11 ( tdc cac cong ty mdi gidi dnjfng khoan no life tim ca
hai ben ban va mua cho nhuTng khdi giao dich Idn). Morgan
Stanley, Dean Witter, Goldman Sachs, va nhufng edng ty cd von
manh khac chuyen xuf ly nhufng giao dich loai nay. C£c cGng ty
moi gidi theo khdi ldfn co the chap nhan ti IS rui ro cao htfn va
co the chiu 16 khi thuc hiqn nhufng giao dich khdi ldn nhhm
cudn hut cac giao dich uy thac khac ciia cac t$p dean 3dn hdn.

F)oi khi nhtfng cong ty thuoc loai nay dai dien cho ca hai
plna trong cupc giao dich, dong vai tro nha moi gidi cua ca
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ngubi bhn Ian ngJbi mua . Trong nhQng trirdng hop cu Ihd nay,
c6 the ban mubn can nhic xem chuyen vien giao dich chtfng
khodn co mua mfit phan cd phieu trong tai khoan giao dich cua
cong ty cua anh ho&c co ta hay khong Neu cb, thong thupng
dieu do diroc xem la mot dau hieu tich ciic the hicn mem tin ciia

n T n P

anh hoac co ta vao co phieu do.

Cac nha trung gian giao dich khoi Ibn khi t-U mlnh mua mot
c6 phieu dang co chieu hdbng di xudng tir phien giao djeh ngay
hSm trddc so cb g&ng hkn n6 ra c£mg sbm cang tot trong mot
vai ngay giao dich tiep theo. NhiTng khoi giao dich khong thay
ddi giap hoac chi len hoac xuong 1/8 diem (hay gia tri thap
phan tbdng tfng cua no ) so vdi phien giao dich trubc gay
nham lan cho cong chung va la mieng moi cau ngay hiem doi
vdi nhCfng nha dan tir non kmh nghiem. Nhvirng tay dieu phoi
thi trtfbng ho5.c cAc cong ty mol gidi Ibn d6i khi ipi dung nhiJng
khoi giao dich nay de “ lua” cac nha dau tn khac vao co phieu
cua ho de den khi tao difpc sp quan tarn cho thi trUdngT ho se co
thd ban ra. Nhifng giao dich loai nay lao them sir phurc tap cho
viec phan tich nhufng khoi giao dich Ibn.

Hoc cac ky hi§u co phi&] trgn bang then iEir

Mot ngirbi doc bang gibi phai hoc thupc cac ky hieu cua hau
het cac cb phieu din dau tren thi trifong. Tat ca mpi co phieu deu
co mot ky hieu riengt thing han nhu GM cua General Motors, T
la American Telephone & Telegraph, vk XOM cho ExxonMobil.

Cac ky hieu nay rat de hoc thupc, rthimg vbi so lilpng qua
nhieu cd phieu mbi dirpc mem yet mbi n&m, ban se phai kha
vat va mbi co the nhb diloe tat ca nhiTng cai ten mbi. Nhieu cd
phieu trong so mbi dupe idem yet, dac biet la nhtfng co phieu
dupe giao dich tai san Nasdaq, co the se trb thanh nhufng dau
tau dan dat thi triTbng trong nhufng giai doan ISng trubng trong
ttfdng lai.
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Phan tfch khOl li/tfng giao dich tang gia va gi&m gia

Mot cong cu hfru l'ch trong viec danh gia chat lupng chung
cua mpt co phieu la phan tich khdi hrpng giao dich tang gi£ vk
giam gia cua n6 . T&ng khtfi lupng giao dich trong mot thcd gian
dien ra vcfi gi£ t3ng len Vi diem hoac cao hon HO vdi phi£n giao
dich trUPc co the dtfpc so s&nh vdi tong khoi lUpng giao dich co
gia giam lA di£m tro len, Ngay nay c6 phieu dupe giao dich vdi
gid tinh theo he so thap ph£ns khi^n pht^ p danh gik trd n£n
kho hieu hon, nhimg khai niem nen tang thi van vay.

Dich VLI hieu do Daily Graphs cung efip m6t danh sdeh 50 c6
phieu dufng dau tren thi trirPng chung trong tuan vCra qua ve xu
hudng tang gia tren bang giao dich. Mot danh sich doc lap cua
50 co phieu cd xu hudng giam gia cung dupe cung cap. Nhufng

T8

danh sach nay co the hufu ich trong viec xac dinh xu hifdng tich
luy hay phan phoi ( tufc mua vao hay ban ra) cua mot co phieu -
nhung ban phai ckn than - khong phai moi cd phi£u dang dupe
mot to chufc "tich luy” deu mot quyet dinh dau tU dung, Ngay
ck C^c nhk dau tU to chde cuing thudng dUa ra nhieu chon Ida
kern coi.

Vdi nhting nghien cufu dky du, mot nha dau tU “ tU lam mgt
minh” nang dong se bdt dau nhan ra dau la thdi di6m nhufng to
chufc lpn dang mua vao, Dieu n&y cd the dupe thpc hien b^ng
ckch ph^n tich vk iktn quen vdi ckc danh muc d& u tu hang quy
cua mot so to chtfc n&ng dong va tich cpc.

Khi mot co phieu dupe giao dich tai mufc gia mua cua no,
thong thirdng nha d£u tu ck nhk c6 th£ chd tdi khi mot hoac
hai khftl giao dich 16n dau tien xuat hien tren bang dien tuf.
Nh£ dau ttf ca nhan, neu co ky n&ng, se cd lpi the khi chd cho
tdfi luc dong lpc thuc d£ty c6 phieu tro n& n qud manh day no len
khoi khudn mau gia, Nha d£u tU to chcfc thong thupng se thay
nhu ciu khdi dau sPm hont do sU bat lui ve kich thuPc cua ho.

* n r n

Cac nha dau tif cAn than trong, khong nen cho r&ng mot
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khtfi giao dich ItSn vdi gi& glam so vdi phien giao dich tn/dc
nhat thiet phai la mot dau hieu den t&i. Mot khi khoi giao dich
ldn da difoc thi tritfmg tieu thuh co phieu thong thirtmg se phuc
hbi trd lai. Cdc nh& chuy^n nghi^p mua vka nhcfng khoi co phan
Idn trong nhofng dot giam giA manh thdng thofrng se co g^ng
ban ra trong nhtfng dot t&ng gia vd sau.

ca phi&u con trgn nin ting hay fla vwfn ISn qua cao?

Co mot each d£ dang d£ giQ dooc tui ti£n trong khi chu muc
vao bang dien tuf. Khi ban thay co nhitng van dong tr£n bang
di^n tit cuon hut ban, hay ludn luon tham khao Iai bleu do M
xem c8 phidu d6 dang xky dung nen tdng hay no da vOon len
qu& cao khoi diem mua dung. N5u no da I5n qud cao, hSy m&c
k£ no; da qua tre rob Duoi theo co phieu, cung gibng nhu du6i
theo tfii pham, 1& vi5c l&m khdng hi&u qua (ph£i ngSn ch£n tuf
trodo khi chung “ bd chay” ),

N£u cS phi#u dang n&m tren m6t nen tdng, hay ap dung
cong thufc CAN SLIM. Loi ttfc quy hien tai cua no co t3ng nhieu
khbng? Thanh tich loi ttfc 3 n&m trd lai day cd tot khong? Ban
da lti£m tra t#t c£ moi ti5u chi CAN SLTM khac chtfa?

Hon phan nura s6 c6 phi&u tr&ng co v£ hiln hen tren bang
dien tuf se khong viiot qua difqc bai kiem tra CAN SLIM va se 15
rd chan tifdng la nhttog khoan dau tif tam thuemg, kdm hi£u
qua, Tuy nhidn, sdm muon gi thi m5t vdn dong thuyet phuc
tren b&ng dien tuf cung se d^n d&t ban d£n vdi m&t co h$i b^ng
vang thoi man mqi tieu chu^n cua ban danh cho mot ngoi sao
ddy tri^n vong.

Hay ra scat so bieu &6 va danh sach diem mua mdi tuan

M6t edeh kh^c tan dung bang dien ttf mot c£ch c6 loi la
d£u ti&n hay r& so^t s5? bi5u do moi tuan va lap ra mot danh
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sach cac c6 phieu thoa man nhftng dieu kien chon h(a co b£n v&
ky thuat cua ban , Sau do hay ghi lai diem mua ma ban muon
can nhac viec mua cd phieu. Deny then cu:ig ghi lai ca khbi
lirorng giao dich trung binh hang ngay cho nidi co phieu trong
danh sach trien vong cua ban dd db kidm tra xem co su gia t&ng
dang chu y nao ve khdi luong giao dich hay khbng.

Hay girt “ danh sach mua sAm1’ nay ben ngirfti trong vai ba
tuan tiep theo khi ban theo doi bang dibn tuL Dbn mot luc nAo
do, mot hoAc hai cd phieu trong danh sAch cua ban se bAt dau
nhay vot Ibn v& tidn tdi didm mua cua ban. Day la thefi diem
can chuan bi san sang de mua - khi cd phidu difOc giao dich lai
diem mua cua ban va ban dU do£n khoi luyng giao dich se cao
htfn khoi lugng trung binh it nhat la 50%. Nhu cau mua c6 phieu
tai diem mua cang cao eang tbt.

Lou y mat cufic chuyen d&’i chat liligrng tai dtnh lang !rifling

Sau mot giai doan phuc hoi ngAn ho&c gAn tdi dinh t&ng
trUdng, nhtfng ngUcfi doc hang thubng co the nhan thfiy mot
cube chuyen doi ch&t htong tren bang dien tuT. Nhijng cd phieu
tot nhal khdng con d£n d&t thi trubng nifa, nhOng co phieu dpi
so gia re va chat lUtfng thAp tien lgn din dAu, Cube HsoAn ngbi”
nay la mot dau hieu canh bao moi viec dang dien tien khong
tot doi vdi thi trUbng > vA mbt cube dibit chinh trAm trong cb thb
da d ngay trUbc mat.

Ctfn thSn khi nhurng c6 phi§'u phbng ngir xuat hien

Sau mot giai doan t£ng tritdng dal cua thi truftng* nhurng
ngubi doc bang se thay nhurng co phieu i£ phong ngtx” (chAng han
nhu luong thuc va nhu yeu pham) xuat hien nhieu tren bang
Bieu nay bao hieu cac ngubn von chuyen nghiep (cac td elide}

da to ra e ngai v& ban cung nen than trong.
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Nhfifng diem tinh te khac trong viec doc bang

Cbn co nhtfng trieu cluing nho va nhCfng th6i quen cua thi
trufrng ma cdc nha quan &AL bang dien UY sc nhan ra. Vi da nhu
mot so co phieu bAt dau giao dich tre. So khac se ngdng giao
dich trong subt ngay. Doi khi, co phibu co the tAng trUong vdi
toe do qua nhanh, am chi mot thcri han ngan han binh thudng,

Nh5ng doi mat than trong cung se chu y mot co phieu dang
“ chay tai chof > tren thi trudng. Do la khi mot khoi lifang giao
dich rat ldn duac thUc hien nhUng gi£ chi t&ng trUdng rat It.

Khi nhip do cua thi trudng xuong rat lhap, bang didn td
duoc goi la “ yen ang” ho&c (Vu ngu.” Mot so nha giao dich thubng
noi, “ Ddng ban ra trong mot thi trudng ru ngu.” Lai c6 nhufng
luc boat dong cd thi trudng qua soi dong dbn n&i, de tibt ki6m
thefi giao , ngudi ta phai bo bdt cac so khong tren bang. Truerc
kia, am thanh cua nhtfng bSng co khi hoAc bang giay co 16 chay
qua chay lai co thb bao hi6u cho nhufng ngLfbi doc bang ve siJ
tang hay giam nhip do van hanh thi trudng chung. Chd day
chung ta co nhtfng bdng dien tuT hipn dai chay khong phat ra
mot tieng dong.

Du vay mpt so chu ky thi trUdng van cd the, doi vdi con mat
va 16 tai cua nhUng ngudi doc bang cd trinh do, phan anh mot
xu hudng tlch luy “ chain nhung chAc\ Vi du nhu trong nhtfng
ky nghi 16 dai, nhtfng ngudi d lai lam viec cd the am tham mua
co phieu trong khi phdn dong nhtfng tam K6n kAm ning dong
htfn se di nghi va bo 15 nhtfng chuyen xay ra d nha.

Nhtfng ngudi doc bang trong mong nhip do van hanh cham
lai trong gid An trua & New York (ttf 12 tbi 13 gib trUa theo gid
mien Dong). Ho cung biet rang thi trudng thudng bSc 16 mAu
sAc that cua no trong gib giao dich cubi cung trong ngay, hoftc
la tien len va dong cura trong tinh trang ctfdng trangn hoac la
dpt ngdt yAu di vii khong gitf nbi nhtfng thanh ttfu da dat dupe
ttf trtfdc trong ngay.
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Durng mua di/a tren nhufng lai mach ni/cfc va nhufng tin tfon

Tni khdng bao gift mua co phieu diia tren nhufng lbi mach
nude, nhurng tin don, ho&c nhQng thong tin noi bo. Di nhien, va
dieu nay nghe co ve that bat hop ly, la nhurng Jen mach ndhc,
tin d6n va Ih&ng tin noi bo la thur ma da so' moi ngubi dang tim
kidm, Tuy nhien, tbi can phai nh^c lai vdi ban mot lan ntta
rang di£u mk da s& moi ngubi tin tudng va lam theo khdng
dung tren thi trdbng chufng khodn. Hay cdn than ndu ban khdng
muon rcfi vao nhOfng cai bay dien hinh cua thi trUdng!

Mot so dich vu c5 van va cac bai viet tren mot so bdo thtfong
mai loan cung c&p cho ban nhufng chuyen tam phdo, tin vit, va
nhurng led mach nude, cung vdri nhurng quan diem ca nhan va
thong tin noi bd (ai ki£m chting cho nhufng thdng tin do?). Nhurng
dich vu va bai bao nhil v£y, theo tdi , r f̂t khdng chuydn nghiep
va qua ngay the. Chung ta c6 nhtfng phuang phdp hap ly va an
toan hon nhieu de thu th3p thdng tin,

Bernard Baruch thng nh£n manh tdm quan trong cua vide
phan hiet sir that trong mot tinh hudng vdi nhufng lbi mdeh
nude, 'chuyen tam phao npi b g v a nhtfng y nghi mang tinh hy
vpng. Mdt trong nhifngquy tac cua dng ]a than trong vdri nhtfng
ngilbi thq c3t tbc, chu th^m my vicn, phuc vu ban, vb b^t cur ai

j« Mm"

khac mang den cho ban nhufng “ mon qud” mien phi nllii vdy.

Nguy cc tiim an cua uiec doc b£ng trong mdt ttij trurefng van hanh
qua nhanh

Theo nguyen tzic , tat ca moi giao dich co phieu deu se xuat
hien nhap nhay tren bang dien tur trong vai phut sau khi giao
dich that sii diSn ra tren san giao dich. Toy nhidn, ddi khi do
khoi liiang giao dich qua Ibn nen ngay ca nhufng bang dien tb
toe do cao cung khdng the theo kip van ddng cua thi trnfrng, va
bang dien tb se bi tut lai phia sau. Viec mua hay ban c6 phidu
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trong nhifng then diem nay c6 the nguy hiem vi mdt bang didn
tuf “trd" khien ban khb bidt dupe miic gia that tren san giao
dich khi nhap lenh.

CSR than si/ Ibch lac trSn b5rg (lien tuf vao thcfi 9iem cua'i n3m

Mot stf lech lac nhat djnh co th§ xay ra vdi cac c6 phi£u c6
ban quyen giao dich khi gan den ngay het han giao dich. Ngoai
ra cung co mot sif lech lac dang ke v&o dip cutfi nSm trong
thang 12 vk d&ikhi k4o dk i qua th&ng 1 va diu thang 2.

Cuoi n&m la mot thdi diem nhieu rui ro de mua co phieu dbi
vdi bat cuf ai, vi nhting giao dich ldn difoc thpc hi$n chi nh&m
muc tieu giambdt thus. Nhieu co phieu cap thap se dot ngot tfi
ve CUdng tr£ng, trongkhi nhtfng “d4u tW trtfdc dd thi n'km y£n
bat dong hoac bat dau dieu chinh. Denmot luc nao dot sd wd&nh
trao” vi tri nay se ch^fm. diirt va nhtfng ke d&n d£t thuc sq se lai
nSi l§n.

Van dong ban ra tr£n thi trufrng chung d6ikhi cung se di§n
ra sau khi n&m mdi b&t dan, cang gop phan gay them nhieu
kho kh&n cho nha ddu txf. Nhtfng vqn dqng gia nay co th£ dien
ra dtfdi hinh thric mot ng&y “ tanĝ manh dupe tiep ndi bdi mpt
ngay *giam” manh, r&i lai tdi mot ngay “t&ng” manh. Nhieu khi
toi bd thi trudng di nghi suot thang Gieng. Hieu utng thang
Gieng, trong dd nhurng co phi&u huy ddng vtfn nhb vk vda Icn
gia trong thang1, co the la mpt chi bao sal \&m. Trong trUcmg
hop tot nhat no cung chi “dung” trong mot giai doan ngSn.
Nhimg dieu quan trong la ban cdn tu&n thu chat chg nhtfng quy
tac cua minh va dfrng lam difdng lac loi di theo nhilng chi bdo
dang ngp, co do tin cay thaip, lan tran trong giai doan nay.

Diin gi3i va phin ufng trircfc nhufng tin lure quan trong

Khi nhOng tin ttic trong hoac ngo^i nude duqc truy^n d§Vi
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Phb Wall, cac "mat thdm” bang di£n til co t ^ii doi khi it phai lo
l£ng ve viec tin tufc do la tot hay xau so vdi khi phan tich tic
dong cua no len thi tnrbng. Vi dup neu tin tufc co ve xau nhung
thi trOfrng van try vifng, ban e6 the cam thay lac quan hon.

Bdng dien tuf dang bao vdi ban rang thi trbftng hi£n nay co le
manh ban so vdi suy nghi cua nhieu ngabi. Nghoc lai, neu nhifng
tin ttfc rat tich eye diroc truyen den thi trUOng ma cac co phieu
chi huofng ufng mot each y£u btt nha phan tich bang cb the dua
ra ket luan rang cot loi thi trtffrng yeu hon so vdri nhufng gi ma
ngifbi ta van tin.

Doi khi thi tracing phan ufng qua manh ho&c thain chi phan
klch lai nhufng tin tufc tot lanh hoac that vong, Vko ngay thuf tif,
9 thang 11 nSm 1983, ngildi ta dk cho d&ng mot bai bao chiem
trqn nipt trang tren tb The Wall Street Journal dif doan v£ mot
dot lam phat khong the kiem soat vk nhufng tri tre thco kibu
cube khung hoang 1929. Bai bao xuat hien v&o thfri diem giOfa
mot dot di£u chinh trung binh cua thi trUdng, nhung nhGng
canh b&o cua no qua vien vong khien thi trUdng lap tufc bat day
vk phuc hbi trong nhieu ngay sau do

Ngoai ra cung cb so khac bi^t gitfa mpt thi trudng lui bade
khi phai doi dibn vdi mot tin tufc mod tuy dang so nhung db hieu
va d£ giai thich, vdi mot thi trirfmg suy sup dang ke trong khi
khong c6 mbt tin ttfc m6i ro rang nao.

NhQng nha di£u tra bang giau kinh nghiem ghi nhof r£t nhieu
chuyen trong qua khuf. Ho ghi chep va lUU trft lai nhufng tin tile
quan trong trong qua khd va each phan ufng cua thi tracing.
Danh sdeh nay bao gom nhifng tin tdc ve vu tai bien tim mach
cua Tong thong Eisenhower* cube khung hoang t£n lufa d Cuba,
vu am sat Tong thong Kennedy, chien tranh bung no, lenh cam
vkn ddu hoa cua khoi A Rap, va nhufng dong th&i cua chinh phu
phu hop vefi mong doi cua nhan dan nhO van de luong bong va
ki£m soat gia ca.
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Tin DU va tin mcfi

Sau khi dugc nhic di nhac lai nhieu la^ tin tufc ca xau lan tot
deu se tro thknh tin ctu Tin cu Ihuf&ng g&y tac dong ngiftrc tren
thi tnfdng chufng khoan so vdfi khi no mbi xuat hien lan dau.

Di nhi£n, dieu niy hoan toan trai ngtfcrc vdi sii thanh cong
cua nhufng tuven truyen va thong tin lech lac d nhtfng quoc gia

"h

chuyen ch£. U nhufng noi dos mOt thdng tin dbi tra hokc bi bop
m£o ckng diroc nhic di nhac lai nhieu lan vdi dan chung thi no
cang duoc chap nh£n la s\i that. 0 day, mot khi tin ttfc da lan
truyen rqng rai va moi nguftri deu da biet hoac da lifting trtftic
dtfoc, n6 se bi “ gi^m nhe” do nhufng ca nhdn c6 kinh nghiem
tr£n thi truing, lam han che tain anh hating cua nd -

Doi vtii nhufng ngtitii mtii ltim quen vtii thi triidng1 cdc tin tufc
co the c6 ve nghich ly va nham lin, Ch&ng han nhti myt cong
ty co the dim ra mqt ban bao cao Iqi ttic hang quy kem ctii,
nhung co phieu cua no lai len gia khi tin tufc dticfc truyen ra.

Khi hien tticfng nay dien ra, thong thtiting do la do tin tdc da
dtitic hiet hokc dn dokn trade, vk m5t vki nhk diu tii chuyen
nghitip c6 the quytit dinh thu mua, hokc thu h6i co phieh ban
khdhg khi tat ca nhumg tin the xau da cham dtit . “ Mua vao khi
cd tin xau" la mot chien thuat khti xao tra duoc mot so to chufc
suf dung 1km dinh hating. Nhufng t6 chufc khac thi tin ring hq
n£n dku td th£m hti Ircf cho so v6n Itin mi ho d& do vao cong
ty trong nhQfng thtii di^m kho khan.

Phan (ich tin tufc tren phudng tien truyen thong

Cach bien tap va trinh bay nhufng tin tufc tam cd quoc gia co
tac dong rat Itin den nen kinh te va niem tin ciia cqng dong. No
con c6 the" anh htfdng d^n quan diem cua edng chung ve chi oh
quy4n cua chdng taP tong thong cua chung ta> va thi truing
chufng khoan cua chung ta.
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Co nhieu cudn sach rdt tuyet vdi da duoc viet v£ chu de phan
tich tin the quoc gia. Humphrey Neil, tac gia cua Cudn &Ach
kinh dien ra dai tuf nam 1931, Cdch doc bang vd nhfing chicn
thuqt tr&n thi trudng chting khoanf con la tac gia cuon Nghe
thu&t quan diitn tr&i ngwgc . Cu6n &£ch ph£n tich ky luang nhQng
cau chuyen tin tufc giong het nhif nhau da difqc dang tai hoan
toan khac nhau trcn nhtfng td bao khac nhau nhir the nao, va
didu d6 c6 th£ gdy lam l£n cho cdc c5 ddng ra sa<x Neil da phat
trien ly thuyet trai ngiioc dufa tren thifc te la nhtfng ly le truyen
thong hoAc quan diem dong nhat ducc chuyen tai tr£n mang
ludi truyen thdng qubc gia thudng xuy£n trd n&n k4 m thuydt
phuc ho&c sai 1dm.

Chuyen gia truyen thong Bruce Herschensohn thi vidt cuon
ThUang Be tren cot Anten nam 1976, qua do mo ta each mot so
mang truyen hinh bop meo tin tufc dd gay anh hifdng len quan
di£m edng chting. M$t Cudn each khac v£ chu d£ n&y \h Tran
chien sdp tdi cua gidi truyen thong , do William Rusher viet
n^m 1988,

Nghi&n cufu edng phu nhdt ve chu d£ nay la tic phlm Tinh
hoa truyen thong, cua ede tac gia Stanley Rothman\k Robert
Lichter viet nam 1986. Rothman va Lichter da phong van 240
nha bao va nha bidn tap hang dau cf ba tb bao Idn (The New
York Times, The Wall Street Journal „ va The Washington Post ),
ba tap chi tin tufc (Time, Newsweek , va U.S. News & World
Report ), va phong tin tufc cua bon mang truyen hinh {ABC, CBS,
NBC, va PBS) . Khi duqc yeu cau danh gia ve xu hudng chinh tri
cua cac dong nghi£ pt bay tr&n tam ngufri trong sd ho cho bidt
cac dong nghiep cua ho chu yeu thien v§ tel thdng tq do canh ta
v& chong ttf tndng bao thu canh hiJu. 85% nha bao hang dau co
quan diem chinh tri th do va da bo phieu cho Dang Dan Chu
trong cac cuoc bau cuf gan day. Mot cube nghien cufu khac cho
thdy chi co 6% sd nha bao tr£n toan quoc bo phieu cho Dang
Cong Hoa,
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NM bao timg doat giai Emmy, Bernard Goldberg, la ngiibi
da phuc vu gin 30 n&m cho k&nh truyen hinh CBS News . Cuon
sdch Thien kien cua 6ng mC ta ro rang cac mang truyen hlnh
da cung cap tin ttfc mot chieu vdi rat ft sq cbng bang cho cong
chung nhu th^ nao.

Be thanh cong, du v<jci tu each c£c nha dau ta c& nhan hay
mot quoc gia, chung ta din ph£i hoc c£ch pMn bi§t sq that vdi
nhtfng quan diem chinh trl ca nhan va nhtfng dinh kien manh
me cua dai da s6 cac phuong tien truyen thbng quoc gia.

N6i tom lai, doc b£ng la mot boat dong ma tot nhat nen de
danh cho nhtfng tay chuyen nghiep va cac nha dau ta to chtfc,
nhtfng ngutfi sAn long d&nh Mi thdi gian llnh hoi Iron ven
nhtfng sq phtfc tap va r^c roi cua no. Dtfng tq ltfa dbi minh khi
nghi rSng d6 la mflt con dadng tat d§ d&ng d£ ki^m duqc Iqi
nhu$n Idn, Hay tu&n theo nhtfng quy t&c cua mmh, v& dtfng de
tinh cam tac dong den cac quyet dinh cua ban.
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1lr -1 CHJONG %

/

Ban co nen mua quyen giao djch chung
khoan, co phieu Nasdaq, co phieu mdi

phat hanh, trai phi§u kha chuyen, co phifiu
ni/cic ngoai...?

\*SG le ban dang tU hbi tai sao toi lai de cap tat ca nhring v4n
dg nay chi trong mot chnong. Hau het chung deu la nhring boat
dong phric tap, va do do co ve nhri can nhieu “ dat" hon de giai
thfch, TYjy nhien, trong da so trufring hop, toi khong tham gia
vao nhffng the lcai dau tii n&y. Theo kinh nghiem cua tdi thi
mac du dOi khi chung cung dang gia, nhung trong da so tritimg
hap chung thudng to ra rat mao hiemr thieu an toan, va/hoac
khong bo vcfi thdi gian va cdng she ma ban phai bd ra Du vay,
mot so ban doc se van cam thay to mo ve chung. Trridc khi d^u
td, ban phai biet minh dang tham gia vao vice gi . Bring bao gid
nhay xuong ao trridc khi ban biet no sau bao nhieu.
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Quv^n giao djch chuftig khoan la gi va ban co n6 n flaw tirvao chung?

Quyen giao djch chbng khoan Ik mot philtfng tien dau tiltheo
do ban mua edc quydn (the cac hop d6ng) mua (“ goi” ) ho&c bin
(*d£lw) mdt c6 phieu, chi sd chbng khoan, hoac cac mit hang
khic tai mot miic gii cu the trong mot thoi han cu th^, goi la
“ hail giao dich.” Quydn giao dich co phieu mang tinh dau ca rat
cao va tilm an rui ro ldn hefn rat nhieu so vdi cd phieu thong
thilbng. Do d6* hdu hot cac nhi dau tn khdng ndn mua hoac ban
quydn giao dich cd phidu. Cic nh& ddu to thanh cong tnfbc ti£n
phai hoc each glam thieu miic do rui ro trong dau til cua minh
chu( khdng phai lam t&ng no len. Sau khi mot ngdfri da chtfng
minh dupe ring anh hoic co ta co the kiem Ifri b&ng cd phieu
phd thong va co du kien thtfc dau tif cung nhil kinh nghiem thpc
te, den khi do viec mua ban cac quyen giao dich mot each han
che co the dupe can nhic mot each than trong.

Quy£n giao dich c6 phi£u gi6ng nhil mot van b&i “ dupe an ca,
nga vd khdng.” Ndu ban mua mbt quyen “ goi” ( tuTC quyen mua)
c6 phid'u General Motors trong ba thing, ban se tra mot khoan
phi de dupe phep mua 100 cd phan General Motors tai mot mure
gia nhat dinh trong vong ba thang tdi. Khi mua quyen goi, ban
mong dpi gii cua cd phieu tang len, vl vay neu mot cd phidu
hien dang giao dich b gia 95 do-la, ban c6 the mua mot quyen
goi tai mtic gia 100 db-la . Neu cd phieu ting ldn 130 dd-la trong
ba thing {va ban chUa ban quyen giao dich cua minh), ban co
the thpc hien quyen va bo till 30 do-la chenh Lech tril di khoan
phi da phai Ira. Ngifpc lai, ndu ba thing da trdi qua ma cd
phieu GM khdng van h&nh nhil mong dpi, ban $£ khong thpc
hi^n quydn, n6 se het han va ban mat khoan phi. Chdc ban da
doan ra, quyen “ d&t” ( ttfc quyen ban) dupe tien hanh theo kidu
edeh ttfung tip, ngoai trtf viec ban “dit cifpc” vao “ eba” gia co
phieu se giam thay vi t&ng.
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Han che" rfii ro khi mua ban quy£n giao dich

Neu ban dang can nhAc mua ban quyAn giao dich chring khoan,
ban can phai gidi ban ti 1& tAng v6n dAu tu vao d6. M6t gidi ban
hop ly la 10% tdi 15%. Ban cung can £p dung mpt quy tAc ve dU
dinh cAt giam thiet hai & 11 Ifr n&o. Ti 1& thiet hai cAn cat bo
thirimg se cao hon 8% do cac quyen giao dich bat on hen nhieu
so vdi c6 phiAu. Neu quyAn giao dich dao dong nhanh gAp ba
lan co phieu, thi co the 20% tbi 25% la ti 1? thiet hai toi da c6
thA chiu dong, VA phia Iqi nhudn, c6 thA ban nen can nhac mot
quy luat rang ban da thu gdn hAt Iqi nhuan khi gia cua quyen
giao dich ting i£n 50% tdi 75%.

Mot so khia canh cua quyen giao dich dtfa ra nhtfng th&ch
thiirc. Mua quyAn giao dich trong khi gid cua no c6 thA bi t&c
dqng manh vi nhufng thay doi cua quy Iugt cung cAu do ltfpng
giao dich qua “ mong” hoftc do “ loang” qua thAp co thA se gAy
rAc roi. Mot kha nang gay rAc roi khde lA ede quyen giao dich
co the hi dAy gia l£n cao mot each gia tao va nhAl thol do biAn
dong ngan han cua gia co phieu ho&c cua thi trpdng chung.

Chi mua c6’ phieu l6l nhS't

Khi toi mua quyAn giao dich, diAu rat hiAm khi xay ra, t&i thfch
mua quyen giao dich cua nhufng cA phiAu an ttfeng vk co thbnh tich
tot nha^ mAc du khoan phi ma ban phai tra se cao hem. Mot lan
nufa, ban muAn quyen giao dich nhCifng cA phiAu tAt nhAt chuf khftng
phai re nhat- Ri quyet kiem tien qua quyen giao dich cung khong
c6 gi kh&c so vdi qua cA phiAu. Ban phai ph&n tich va lira chon
dung co phieu va dung then diem. Do vayr ban phai ap dung cong
thufc CAN SLIM v& chon cA phiAu tAt nhAt tai thefi diAm tAt nhAt.
Neu ban lam nhd the va neu ban dung, gia cua quyen giao dich se
t£ng len theo giA cua co phiAu, ngoai tru' vi|c quyen giao dich se
t^ng gia nhanh hen nhiAu theo nguyen tAc don bAy,
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Vdfi vi^c chi mua quyen giao dich nhurng c6 phieu tot nhath
ban cung giam thieu duoc “ do cMnh gid” do do 'loang” thap,

(Db cb§nh gia ik khoang each biet giura miic gia ma ban mudn
mua vdi mifc gift ban phai trk trong thqc to khi thife hien
lpnh. Co phieu cang ^loang* thi do chenh gia cang thap.) Vdi
nhtfng co phibu c6 do ]oang th&p (ttic rthtfng cb phibu hu> dung
von nho), do chenh gia co thb cang nhieu, va hoan toan co the
lam ban thua 16 - Trong mot so trudng hop, neu chi mua mqt vai
hop dong, ban co the chtfng kien ti le chenh gia Jen den 20%,

Mua quybn giao djeh ctia nhiing co phieu gid thap, dp Loang
thap cung tiiong tii nhii tro choi carnival , trong do ban phai
danh nga t£t ca mpi chai stfa cung mot luc. Bo \k mpt tro chyi

bip bom , Vice bdn quybn giao dich cung se rui ro khOng k£m doi
vcci mot co phieu “ rnong" Chuy dong von nhb).

Trong mot giai doan thi Lrufrng suy thoai , ban cb the can
nhac viec mua cac quyen giao dich “ d&t” cua tfrng cb phieu
riSng biet ho^c cua mot chi so chufng khoan Jdn nhu S&P,
cung vdi vise ban khbng cb phan cua cAc cb phieu phb thong.

Ban khbng can phai cb hubng gia di len de giao dich chdng
khoan khi chon quy^n giao dich dftt. Bbi khi quy luat gia hifbng
len danh cho ckc cb phieu ban khbng duqc liet ke d san giao
dich ho&c cbng ty mbi gidi cua ban khbng the cho muon cb
phieu khien viec ban khbng trd nen khb kJi &n hon so vdi mua
quyen giao dich dat,

Nbi chung vibe mua quyen giao dich 6kt trong mot giai doan
thi trUdng tang trudng la khong khbti ngoan. Tai sao ban lai
mubn lam con cd duy nhbt cb boi ngUpc dong kia chur?

Nbu ban nghi mot cb phieu dang len gia va da dung luc db
mua, hay mua no, ho&c mua m(>t quyen giao dich dai han va dua
l&nh cua. ban vao thi trifdng chung. Neu da den luc phai ban,
hay ban & thi trudng chung. Thi trufrng d & nh rieng cho cac
quybn giao dich thuang mbng hon vk khong loang bang b£tn
than co phieu th§t.
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Nhieu nha kinh doanh quyen giao dich nghiep dtf thtfbng
dfrt ra mufc gia gibi han trong l£nh cua ho, M6t khi d& hinh
lhanh ihoi quen d£t ra cac mtfc gia gidi han , hq se mai mai
thay doi cac mdc gibi han do khi gia ngay cang red xa khdi cac
gidri han. That kho ma duy tri sii ph£n xdt tinh t^o khi ma
ban cdf phai lo l &ng Y6 viqc thay ddi cac mdfc gidi ban tufng 1/
8, ]/i, va V2 diem (ho^c cac gia tri thap phan tuerng urng cua
chungh Khi cuoi cting ban chon dtfoc mot co phieu th^ng lqi
Idn trong nftm, cS phidu sc tang gia gap ba l&n, ban ddnh
mat ccf hqi bdi le ban da d&t lenh vdi miic gidi han thap htfn
gid that cua thi trifbng V* diem.

Ban khbng bao gia Idem dtfqc nhttng khoAn Iqi nhu£n Ion
tren thi triidng chufng khoan chi vdi 1/8 hay VA diem. Ban con co
the bi 16 nftng khi chuTng khoan cua ban gap phai rac roi va ban
that bai trong vice ban cd phieu v& rut chan ra vi da d&t mtfc
gia gidi han cho lenh bdn cua minh. Muc tidu cua ban dung
vdi nhQng bien dong Idn chtf khong phai vdi nhurng bien dpng
nho nhoi nay.

Quyen giao djeh ng5n han mang tinh rui ro cao hern

Neu cd mua quySn giao dich chifng khoan, tot hon ban nen
chon vdi nhufng thdi han dai1 chang han nhtf 6 th&ng, Bieu n&y
sc giam thi£u nguy co quydn giao dich cua ban het ban trude
khi co phieu ma ban chon cd co hoi the hien minh. Bay gib de
toi ndi vdi ban dieu nay* ban nghi hau het cac nha dau tef thifdng
lam gi? Tat nhien la ho mua cac quybn giao dich ngftn han - id
30 tdi 90 ngay - vi nhufng quy£n giao dich do re hon va co bien
dong gia nhanh han theo ca hai chieu len va xuong!

Van de vdi cac quyen giao dich ng&n han la ban cd th£ chon
dung c6 phidu, nhung thi trtfdng chung cd the dang roi vao mot
dot suy thodi trung binh1 va tat ca mpi cd phi^u c6 the deu
xuong gia vao cu6i thai han qua nghn ngui, the la ban mat het
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quy&n giao dich cua minh vi thi tradng chung. Day cung la ly do
ban se muon keo dai khodng each gitfa cac ngay mua va han
giao dich qua nhidu thdng.

Giu1 cho viec mua ban quyen giao djcti fltfn gi&n

M&t di& u ban c&n ludn lu6n ghi nhd Id ban phai giOf cho hoat
dong dau U/ cua minh defn gian het mtic co the DiTng de ai do
“ du do” ban tham gia dau tif nhtfng thuf nhU “ hop dong mua mot
ban hai,” “ hop dong hai chieu cung gid,” va “ hap dong hai chieu.”

“ Hop dong mua mot ban hai” Id m&t hinh thde quyln giao
dich truyen thong ket hop mot l&nh “ goi” vdi hai lenh “ ddt” cua
cung m&t loai chtfng khoan, tai cung mol more gia va co cung
thfri han giao dich (tinh theo ngay), Mure phi thap hon so vdi
mua d&c l£p tting quy£n giao dich,

"Hop dong hai chieu cung gidir c6 hai loai ngdn va dai han.
Hop dong hai chieu cung gia dai han bao gom m&t lenh goi va
mot lenh ddt dai han cua cung mot chdng khoan, tai cung mtfc
gid va co cung thdng het han giao dich. M&t “ hop d6ng hai
chieu cung gid” ngdn han bao gom m&t J &nh goi va m&t lenh
dat ngan han cua cung chdng khoanT tai cung mufc gia va co
cung thdng het han giao dich

*Hap dong hai chi&u ” la hop d&ng mua va ban ede quy & n
giao dich c6 cung thfri han.

Chon dung du chi mot cd phieu hodc quyen giao dich dang
tdng truerng la di5u rdt kh6. Ndu ban cam thay hoang mang va
bdt ddu “ ddnh ca hai eda” (du Id ngdn han hay dai han), ban tin
hay khdng thi tuy, nhifng ban co th& thua d ca hai ctfa. Cu the
Id, n£u m&t c& phi&u len gid, ban c6 th& bdn sdm quyen "ddt” de
giam thi£u thi&t hai, &4 r&i $au d& chufng kien co phieu doi
hudng di xudng, con ban thi thua 15 trdn lenh “ goi.* Dieu ngaqc
lal cung co thd xay ra, Bdy la mot trd choi tdm ly rdt nguy hiem
ma c6 Id ban ndn trdnh.
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Ban co non viS'l quySn giao djch chufng khoan?

Viet quyen giao dich chilng kho£n la mot can chuyen ho&n
to&n khac vcri mua quyen giao dich . Ban than toi khong bi hap
d^n nhieu bdi chidn thuit vldt quy£n giao djch c6 phieu.

Ngubi viet mot quyen “ goi” se nhan dupe mot khoan phi hoac
thu lao nho ddi lai viec trao cho ngUfri khac (tdc ngiibi mua)

quyen “ goi” va mua co phidu cua ngubi vidt lai mot mure gia
nhat dinhT trong mot thfri han nhat dinh . Trong nhffng giai
doan tftng trudng, toi thlch d6ng vai ngucri mua cAc quyen “ goi”
hon la ngUdi viet ( tile ngufri b&nh Con trong nhufng giai doan
suy thoai, toi chi ngoi ngoai ho&c ban khong,

Ngabi viet quybn goi chi bo lui m5t khoan phi nhb vk+ dbi
lait thifbng bi khba ch&t trong suot thbi han thUc hien quyen
do. Lb co phieu g& p r&c rol va rdt gia manh Ihi sao? Khoan phi
nhb ch&c ch&n khbng du dd bu Lb. DI nhi£ n la co nhilng thu
doan ma ngUdi viet co the dp dung, ch&ng han nhtf mua mot
quyen ^d&t” cua cung c6 philki do dd phong ve + nhUng khi db
vdfn de trb nen qua TAC rdi va ngifdi viet co the n?i vao tinh
trang “ cii cua” khong nga ngu .

The neu c6 phieu tang giA gap ddi thi sac? NgUbi viet se bi
mSft so cd phieu va ddi lai mot khoan phi tuong ddi nhb la danh
mat tat ca cor hoi thu lpi lbn. Tai sao lai mao hiem tham gia thi
trirdng churng khoan chi de thu ve nhCfng khoan lai tdc nho nhoi
trong khi khong co ca hqi thu hoach Idn? Day khong phai la ly
do ban se nghe dupe t£x so dong mpi ngufri, nhitng mot lan nufa
nhiing di£u ma dai da sd nbi hoac lam d thi trUbng chufng khoan
thiibng khong dang quan tam.

Viet cAc quydn “ goi khdng/* theo tbi la vi^c lam con ngu
ngoc hon. NgUdi viet “ quyen goi khong” se nhan dupe m6t
khoan phi nhb de viet quyen mua mbt cd phieu ma anh ta
khbng sb hUu, vi vay se chang cb gi bao v£ cho anh ta mot khi
cd phieu do “ trb chiirng,”
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C6 the nhtfng nh& dau ttf ldn dang g& p r£c r6i trong vi$c
lam cho ngu^n vtfn dau tif cua minh sinh lgi trong thcri gian
gdn d&y muon tlm c£ch sung chut it gii tri bang c£ch vi£t
nhilng quy£n giao dich ng£tn han vdi nhtfng co phieu ma ho
dang sd hi?u va cam th£y gi£ da l£n qua cao. Tuy nhien, tSi
luon luon nghi ngd nhrtng philong ph£p kiem tien co vd qua
d^. Co rit it Eibda trua midn phiv tren thi trtfcfng chufng khoan,
ban biet day!

Nhufng ccf hoi tuyet vo'i vcfi c5 phieu Nasdaq

Co phi£u Nasdaq khong dilnc giao dich tai mot san giao dich
mem yet ma ditoc giao dich qua he thong may tinh, Thi trtfcrng
nay trong nhGng n^m gan d&y da ndi bat len vdi rat nhieu cac
ECN (Electronic Communication Networks - mang giao tiep
dien td) nhtl Instinet, SelectNet, Redibook, Archipelago, giup
ngtfdi bdn vh ngilfri mua tiep xuc vdi nhau trong mbi mang, va
qua do cac lenh giao dich co the dilcfc dinh tuyen va thuc thi.
Nasdaq 1& m$t s£n choi d&c bi^ t, thdng thudng danh cho nhOfng
cong ty mdi, it danh fieng. Nhilng hien nay ngay ca nhilng cdng
ty ntfi tigng <3 NYSE cung hoat dong manh tren thi truang
Nasdaq. Ngoai ra, nhuflig cai to trong suot thap nien 1990 da
xoa bd nhurng nhiroc di^m tirng de doa Nasdaq.

Thong thuftng c6 hang fcr&m c6 phi£u t3ng tien mdi hap dan
tren thi trifdng Nasdaq. Do cung la mai nha cua mot s6 trong
nhilng c6ng ty ldn nh^Lt Hoa Ky. Chile chan ban n£n c& n nb3c
viec mua nhQfng co phieu Nasdaq chat lilting cao dupe cac 16
chile bao trq v& thoa man c&c quy t&c CAN SLIM.

Boi khi cac chufng khoan giao dich qua may tinh co the cd do
loang thap hon trong nhilng giai doan thi trudng rSt xau, Trong
nhufng giai doan thi trtfdng qud xau, mot so nha moi gidi qua
mang khong thiet lap thi trifdng nura ho&c tra lofi dien thoai r#t
chdm chap khi ban c£n li£n lac. Nhufng luat xd ly lenh giao
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djch mdi, mang Internet, va cac mang ECN canh tranh da giup
giai quyet rot rao van de nay.

Be co duqc db linh hoat va an toan tdi da, didu mang y nghTa
sdng con la duy tri kha n&ng tieu thu tvong moi khoan dau tif cua
ban, bat chap chung duqc giao djch tai NYSE hay trbn hb thdng
Nasdaq. Mot cd phidu phd thbng co bao tro to chric v6i khdi luqng
giao dich Ibn hem mtfc binh quan h^ng nghy 1k th&nh luy phbng
ngLf hieu qua nhdt cua ban trubc mot Ihi tnrbng bat kham.

Ban co nil mua nhurng co phil'u niem yet Ian dau (IPO)?

IPO - Initial Public Offering, la mot cong ty lan dau tien
niem yet co phieu cong khai , Thong thubng tbi khong khuyen
khich c£c nha dau tiT mua cd phieu IPO, Co mbt s6 )y do giai
thich cho dieu nay.

Trong so rat nhieu co phieu IPO dUoc niem yet hang n&m,
chi c6 mbt v&i c& phieu ihuc sir ch&t krong. Nhufng c6 phieu chat
lifting cao do se co nhu cau rat Ibn tao ra bdi cac to chtfe (nhtfng
ngtfbi dau tien dau tiT vao chiing) nbn cho du c6 thd mua diTtfc
ch£ng nufa thi cung chi co the nhan duoc mot phan chia rat
nho . Thirc te la neu ban, vbi tif each la mot nha dau tU ca nhan,
co the co dhqc tat ca so cd phan ma ban mudn, thi c6 le nhtfng
co phieu IPO nay khong ddng so htfu.

Mang Internet vk mot s6 nha m6i gibi chifng khoan gi& re
da giup cac nha dau tU ca nhan db tiep c£n cac cd phieu IPO
hun, tuy vay mot so nha mbi gibi d&t ra gidi han thbi gian tdi
thidu ban phai girt c6 phidu (khong diroc ban) sau khi cbng ty
niem yet , Day la mot dieu kibn nguy hiem vi se khong the rut
chan ra khi ban mudn. C6 th§ ban con nhd trong con cudng
loan cua cac IPO trong n&m 1999 va dau n&m 2000, mot sd co
phieu mbi da bay vot len nhu ten Ida trong mpt hoac hai ngay
dau giao dich de roi sup dd va khbng the phuc h& n

Nhidu IPO duqc cd tinh ban ra or mufc thdp hefn gia tri that va do



Qau tir ntur mot tay ciuiyen ngliiep 389

do tang vot trong ngay giao dich dau tien, nhiJng khong it co phieu
trong so chung sau do da len gia qua cao va roi trd xudng , Vi cac
IPO khong co lich so giao dich non ban khong the biet chkc la
chung da tkng gia qua cao hay choa. Trong da so trobng hop, khu
vuc dau to mang tinh suy doan nay non chira lai cho cac nha dau
to co kinh nghiem, nhong ngodi co dieu kien ticp xuc vdi cac thong
tin nghien cdu sau can thiet va co the chia se ti le rui ro cua cac
mkt hang mdi vdi nhieu khoan dau to da dang khac cua ho.

Khong can phai noi them rang ban khong the must mot co
phieu mdi khi no con tho au. Thdi diem an toan nhat de mua mot
IPO Ik khi no ddt pha l£n sau dot di£u chinh va xay dung n£n
tang ddu ti&n. Sau khi mkt hang mdi da dooc giac dich trkn thi
trufrng tif 2 — 3 thkng trd lfent ban da co trong tay duf li£u quy gia
vk gia ca vk khdi loong giao dich cua no d& danh gik hokn cknh
hi&n tai. Ludn lukn se co nhufng cbng ty ngoai hang vdi nhufng
san pham mdi OU viet, lqi tdc hi£n tai tkng manh de can nhac lUa
chon tif danh each dki nhufng mkt hang mdi dope mem yet tif 3
thkng tdi 3 nkm trUdc. (Chuyen trang “ Node My mdi" tren Nhat
bdo kink doanh cua nha dau tit se giup ban khao sat hau nhU tat
ca chung. Ban cd the mua nhufng bki nghidn cufu vk cac cbng ty
trong qua khd vdi mot mdc phi nho tren invectors ,com.)

Cac nha dau tU co kinh nghiem va hieu biet nhting ky thuat
loa chon va xac dinh thdi diem chinh xac ddt khoat nen can.n

nhic mua nhufng mat hang mdi khi chung thanh lap cac khudn
mau dung dan. Chung cd the lk mftt ngudn cung ckp nhufng y
tOdng mdi doi dao neu dooc xuf ly dung each. Hau het nhufng co
phieu thkng ltfi Idn nhkt trong nhUng Mm gan day deu mdi doqc
niem yet trong khoang 8 nam trd lai Du vayt cac mkt hang mdi
c6 th£ kem on dinh hem vk ddi khi phai trai qua nhufng dot dieu
chinh nkng ne trong nhtfng giai doan thi trifdng kb6 khan. Dieu
nay thifdng xay ra sau mbt thdi gian phat trien cudng loan cua
thi trodng IPO khi tk"t ca moi mkt hang mdi d4u cd ve la “ hang
n6ng.” Vi du, nhtlng cuoc bung no cac mkt hang mdi vko dau thap
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nien I960 va dau n&m 19S3, cung nlnr nhumg giai doan cuoi 1999
- dau 2000, gan nhu luon luon keo theo mpt giai doan suy thoal

Nfin Quoc Hoi, tai thdi diem nhsjrng dong nay dupe viet vao
nam 2002, mol lan ntfa ha lhap mOfc thu£ d£u Ur tai chinh d£ tao
ra sir thue day manh me viec hinh thanh hang nghin c&ng ty
mofir phat trien nhanh, Cupc nghi&n ctki cua chung t6i da chOfng
minh 80% so co phieu dat thanh tich tot trong thap nien I960 v&
1990 la nhutng co phieu m6i duoc niem yet cbng khai vai n&m
tnfPc do. Niidc My hien nay can noi lai dong ch£y cac cdng ty
mdi nhkm khoi nguon oho nhGfng phat minh vh cAc nganh cbng
nghiep m6i... va t£f do se tao ra mot nen kinh te manh hem, nhieu
viec lam honp nhieu nguefi d6ng thue hem. Washington khdng bao
giir JJlb" khi c£t giam thue dan til tai chinh. Do \k viec lam can
thiet de nhom lai va thoi bung len ngon lufa cua thi tnldng IPO
va nen kinh te Hoa Ky sau cupc suy thoai tram trong trong linh
vUc cong nghe cao trong cAc nSm 2000 v& 2001.

Trai phie'u khi chuyln la gl va ban co nSn dSu tirvao chung?

Mot tr&i phieu kha chuyen cho phep ban trao doi {hay chuyen)
tr£i phi£u cua minh thanh mot the loai dau ttf kh£c, dien hinh
la c& phi£u ph6 thbng, tai mbt mdc gid dirge x^c dinh tif
trifdc. Trai phi£u kha chuyen mang lai thu nhap cao hem mot
chut cho cd dbng so vdi c6 phibu pho thbng+ cung vefi trien vong
v6 mot s6" loi tufc thuftng di kem thco c6 phibu.

Tr£n ly thuybt thi m6t tr^i phi^u kha chuyen se ting gia vdi
t6c dp ngang bang co phieu ph& thong nhtfng se giam gid cham
hon va it hon trong nhifng dot suy thOcir Tuy nhien, cung nhif
doi vdi mpi ly thuyet khdc+ thilc te c6 the dien ra khong giong
nhif v^y. NgoAi ra cbn c6 cau hoi ve do loang can phai xem xet,
do nhi^u trai phieu kha chuyen c6 the bi kho kiet trong nhtitng
giai doan thi Irtfbng cue ky kh6 khAn.

Ddi khi cac nh& d^u til bi cuon hut v&o mSt h^ng trung gian
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nay vi ho c6 the vay von rat nhieu va tang cilting stfc manh cua
ho (t^ng th£m mai lire). Di£u nay chi lam gia tang ti le rui ro
cua ban. Viec t&ng cilting sdc manh qua nhieu co the se nguy
hiem. Chinh vi Iy do nay nen toi khting khuyen khich da so
nhA dAu tii mua trAi phiEu kha chuyd'n.

Ban co cifin tfau tit vao nhufng churng khcan mtln thug?

Nha dau tif binh thifbng khong nen suf dung phifcrng tien dau
ta k£ tr£n (IRA, kg hoach 401(k), va KEOGH cd th£ chAp nhan),
trong do phd bien nhat la trai phieu do thi Viec quan tam quA
nhieu tdi mufc thue cd the gay nham lan va phii bong inti len
quA trinh dAnh giA d&u tii binh thuffrng. Ly le thfing thifdng
cung se mAch bao ban ring neu dau tu vao cac chting khoan
mien thue, kha nAng IRS co the quyet dinh kiem toan khai bao
thue cua ban se tAng len rat nhieu.

Nhurng ngufri tim kigm quA nhi£u led ihg v£ mat LhuE &uat
thi/ting xuyen ket thue vtfi viec dau tu vao nhQng du An dAng
ngb hoAc mao hifini. Phai Ju5n eAn nhlc quy^t dinh dau tuf trUtic
mi sau do mtii tdi van de thue. Dieu nay dAc biet dung trong
thidn ni&n ky mtii, mot mdi trtfting cd thue suat thap bon. M$t
trong nhurng thuan ]qi v£ thue trong sutft th$p nien 1980 va
1H90 la suf clt giam lai suat lqi tufc tuf ban

BAy 1A Hoa Ky, noi bat cd ai thue &if lam vide nghiem tuc deu
cd the thanh edng trong dau tu. Hay hoc each tao ra mot lqi
nhuan rong, va khi ban lam difqc dieu do, hay to ra hanh phuc
lhay vi than van v£ viec phai dong thue vi co lai . Hay ban
muon gift lay co phieu cho den khi nao bi Id de khbi phai dong
thue? Ban can nhan thufc ngay tU dlu ring Chu Sam se ludn
lutin 1A c6ng su cua ban, va chu se nhan phln chia cua minh tir
lilting va tef lqi tufc dau tU cua ban.

T&i chua bao gift mua m5t chdng khoan mi^n thu^. Di^u nAy
cho phdp tdi tu do t^p trung vao tim kiem nhufng co hoi ddu tu
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tot nhat co the. Khi nhufng khoan dAu tii nay smh lpi, toi cung
dong thue nhn moi ngudi khac,

Gan co nen 3au in vao co phieu thu nhap?

Co phieu thu nhap la nhufng to phieu chia cd tile of mile cao
va thirtmg xuyen , cung cap mpt khoan thu nhap chiu thue cho
c6 dSng. Nhufng to phieu nay thubng gbp m£ t trong cac nganh
tong nghiep “ phbng ngii,” chang han nhif san phfrm ticn ich
ho£c ngan hang. Da s6 moi ngubi khong nen mua co phieu pho
thbng chi vi ctf tile ho&c thu nhap cua chung.

Ngilbi ta nghi rang cac co phieu thu nMp mang tinh 6n dinh
cao va chi can ngol yen raa giuf chung vi ban luon luon nh&n
dhefe nhufng khoan chia co tile. Hay thb hoi chuybn bat cOr nha
dsu tn nao tdng IS n&ng vdi Ngan hang Continental Illinois
n&m 1984 khi co phieu cua no roi tti 25 db-la xuong 2 dbda,
ho&c vefi cac cong ty san xuat dung cu dien bi vtfbng vao nhtfng
r£c rdi cua ke hoach n&ng luang hat nhan. Nha ddu tu bl thiet
hai khi cd phieu san ph£m dien dftm nhao xudng trong n&m
1994, va dieu tiling tiX cung da xay ra khi nganh san pham tien
ich sup d6 or California trong nSm 2001. Theo ly thuyet, cac cd
phieu thu nhap ae an tokn htfn, nhung ban dimg lam tirdng
r&ng chung khong the bi giam gia mank Trong hai nim 1999-

2000, AT&T da r6t gia tif 60 db-la xuong dudi 20 d6-la.
Neu ban mua cd phieu thu nh&p, di£ng co" mua cd phieu cd mdc

chia cd tufc cao nhat. Cach tiep c$n do nhieu kha nbng dila ban tori
vefi nhfrng cd phieu rui ro I6n va chat liJtfng thap. Cd tim mbt mdc
chia cd tOrc 2% ho&c 3% moi quy co the khien ban bi thua lb lorn.

Mpt oong ty cung co quyen, va cd the ngOng chia cd tile neu lefi
nhu^n tren cd phdn khong du bu d£p cho khoan chia cd tile do, va
ban se mat khoan thu nhap ma ban mong dpi se nhan dupe.

Ndu c£n c6 ngudn thu nhap, Idi khuyen cua toi la tap trung
vao nhtfng cd phieu tot nhSt va don gian la rut dan 6% hoac 7CA
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von dau ttf nidi nam de chi lieu Ban c6 the ban ra mot it co
phi&^

Q vk rut khoang ls5% mfii quy . KuL vdn vdi ti le cao hcfn
khong dupe khuyen khlch, vi se co luc dieu do cd the lam suy
kiet nguon von co ban cua ban,

ChuTng nhan quyen mua c6 phan la gi va dau tir uao cluing an
loan khong ?

Chting nh^n quyen mua co phan la nipt phuong tien dau Ur
cho phep ban mua mot &6 lapng c6 phidu xac djnh tai mot miic
gia xac dinh, doi khi trong mot thdi han cu the, nhung thong
thadng chung khdng cd gidi han ve thdi gian. Nhieu giay cluing
nh^n co gia rat re va dieu nay khien chung co ve rat hap dan.

Tuy nhidnt da &d nhk d^u tif ndn tranh xa nhufng giky chufng
nhan gia re . Day la mot llnh virc phurc tap va dac biet ndfa vdi
khai ni$m nghe co ve “ ngon lanhH nhong cd rat it nha dau tu
thdt su hi^u ro, Cku hoi thdt s\i duqc dkt ra la van de laa chon
dung co phieu de mua. Hay ban ca la quen cac chtmg nhan
quy£n mua c$ phidu di ,

Ban co nan dau tii vao cac ufng cur sap nhap?

Ckc ufng cuf sdp nhap thtfbng v£n hanh rat bat thhcfng, vj vay
tdi khong khuyen khich d£u £U vao chung. Mot sti tfng cuf skp
nh^p tang gia manh me trade tin don ve mot vu thu mua de rdi
dot ngot rdt gia thd tham khi thufdng vu dtf kien bi do vd hokc
trifdc nhftng tinh hubng khong tien lieu trade mrfi phat sinh.

N6i ckch khac, no cd the lk mtit hinh thufc kinh doanh rat rui
roN bat on vk trong da so tracmg hap n£n de danh lai cho cac
chuyen gia giau kinh nghiem chuyen ve linh vUc nay. Thong
thadng tot hern ban nen mua nhiJng cong ty t&tt dua trdn edng
thde ddnh gid CAN SLIM, thay vi cd dokn mot edng ty se duqc
bkn hodc sap nhap vdi mdt c5ng ty khke hay khong.
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Ban CD n£n mua co phieu m/cfc ngoai?

Mbt s6 it c6 phidu nadc ngo&i c6 tri4n vpng tdt neu daoc mua
dunglhcfi diem va dung cho, nhiftig tbi khong khuyan moi ngtfbi
lang phi thfri gian dau ta vao chung, Led ttfc tri4n vong cua mot
c3 phi4u nude ngoai phai cao gap 2 hoac 3 lan so vdi mot cong
ty noi b$t cua Hoa Ky mdi du bu ddp ti le rui ro gia t&ng. Vi du
nhu cac nha dau tit churng khoan rufdc ngoai can phai hieu va
theo $&t tinh hinh thi trabng chung cua qude gia cu thb ma hp
quan tam. Nhufng thay doi bat ngd ve ti le tai suat, chmh s&ch
ti4n te ho&c chinh sach cua chfnh quyen co th4 khi£n khoan
dau ttt cua ban trd nen kem hap dan hon,

Cdc nha d4u tir ca nhan that sir khong can thiet phai tim
kiem cac co phieu nitdc ngoai khi co tbi hon 10 ,000 chufng khoan
de laa chon a Hoa Ky, N&m 1982, mot so ngan h&ng Idn cua
chung ta da hoc dupe bai hoc cay dang v4 rui ro gia tang khi hp
vay nhtfng khoan lbn de dau tit ra iutdc ngoai. Co phieu nitdc
ngoki nbn danh cho nhiirng nhA chuy^n mbn cua linh vac do va cd
the trai mdng ti le rui ro cho nhieu co phieu khac, Chung ta cd
mot vai quy dau tur tin thac tot noi bat trong linh vile chuybn
mdn nay, vi vay neu ban nhat djnh phai dau tit vao co phieu nUbc
ngoai, hay mua mot Itfcmg nho co phan cua mot quy dau tu tin
thac di/qc dieu hanh bdi cac nha chuyen mdn nha da noi d tren.

Hay tranh nhufng “cd phieu lien xu" va churng khoan gia thdp

Cac thi trUfrng Canada va Denver Iiet ke nhieu cd phieu ma
ban cb th4 mua vdi gia chi mot vai xu moi cd phin. Tdi thanh
that khuyen ban tranh dat ci/ac vao nhufng mon hang re mat
nhu v^y vi moi thiif d4u dape ban dung vbi gia tri cua no. Ti4n
nao cua ay,

Cac churng kho4n c6 ve re nky khdng xurng dang d4 ddu ta v&
co chat lUpng rat thap. Mtfc do rui ro cua chung cao hefn r f̂t
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nhieu so vdi nhtfng m6n d£u tu chat lircfng cao va c6 gia cao.
Kha nang co nhtfng van dong dang nga ho&c quang cao khdng
trung thuc cung cao hon d6i vdi “ co phieu tien xu. ” Toi khong
thich mua bat cuf mot co phieu nao co gia thap hon 15 dd-la vh
ban cung nen nhif vay. Nhtfng cuoc nghien ctfu cua chung toi ve
chc c$ phieu si£u thanh cbng da cho thay h^u het chung d£u dpt
pha len ttf nhtfng nen tang bieu d6 n&m trong khoang ttf 30 tdi
50 do-la moi co phan.

Hang hoa giao sau la gl va ban cb nen tJau ttf vao chung?

Khai mem “ Mng hoa giao sau* dung M chi vi&c mua ho£c ban
m$t Itfdng cu thg cua mpt loai hang hda, mot mat hang tai
chinh, ho&c mot chi so chuflig khoan tai mot mtfc gia xac dinh vao
m$t ng&y x&c dinh trong tiftfng lai. Da s6 hang hda giao sau roi
vao cac linh vtfc hat giong, kim loai quy, 1dm loai cong nghiep,
ltftfng thtfc, thit, d£u hoa, gd, chc loai {gpi chung la hang
hoa ), cac m&t hang tai chinh, va nhtfng chi so chumg khoan. Nhdm
tai chinh bao gom cong trai va cac loai trai phieu cua chinh phu,
cong tli£m cAc loai ngoai td . M$t trong nhufng chi s<3 chufng khoan
dtfoc giao dich tich ctfc nhat la chi so S&P 100, dtfpc biet den
rqng rai hon qua ky hieu tren bang giao dich cua no la OEX.

Nhtfng nha budn ldnt ch&ng ban nhu Hershey, suf dung thi
trtfdng hang hda giao sau de dfdanh bao vay. ” Vi du , Hershey cd
the khoa chat mtfc gia hien tai b&ng each d&t mua trong thang
5 mdt Id h&ng hat ca cao se dtfpc giao trong thang 12, trong khi
ho thu xep mot thoa thuan tren thi trubng tien mat.

Co le tot nhat cac nha diu tu ca nh&n khong n£n tham dtf
vko thi trudng h^ng hda giao sau, Cac mat hang giao sau vo
cung bat on va mang tinh dtf doan cao hon rat nhieu so vdi co
phieu pho thong. Day khong phai la san choi cho nhtfng nha
d£u ttf nhd ho&c it kinh nghi$m trtf khi ban muon danh bac
ho&c muon het tien nhanh chong,
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Tuy nhienf khi m6t nh& dAu tiT da c6 4 hofrc 5 n&m kinh
nghiem va da chufng minh mot each chac ch^n nang lpc kiem
tien t-Lf co phieu phb thbngs nhiJng “ trai tim dung canf cd lh£
c& n nh3c dau tir vao thi truing hang hoa giao sa „,

Vdi hang hoa giao saub kha nftng doc va hi^u bidu d6 cang
quan trong hon, Khuon m£ u gia tren bieu do cua loai hang hda
giao sau cung tuong tir vdi co phieu pho thong. Theo doi bieu do
cua loai hang hoa giao sau cung co th£ giup nh& d & u tif cd phieu
danh gia dbOc nhufng thay dbi vo hoan canh co ban cua nen
kinh to qude gia.

Ban chi co the kinh doanh mot so ltfpng tifong dbi nho cac m&t
hang giao sau. Nhb do ma cac nha dau ca khon ngoan co the tap
trung vao qua trinh ph&n rich cua hp. Nhtmg quy luAt va hb thbng
thuat ngOf trong giao djeh hang hoa giao sau rat khac biet va mtfc
d5 rui ro cao hon r& t nhi£u l&nt vi v&y c&c nha d^u tiT tuy£t dbi cAn
gibi han ti le von cua minh trong quy dau ttf co the kinh doanh
hang hoa giao sau. Co mot so sir kien phai lo l£ng trong kinh
doanh hkng h6a giao sau, ch&ng han nhtf nhflng ng£y “gidi han
xuong^ khi nha kinh doanh tham chi khong dirqc phep ban ra de
cat giam thiet hai. Vibe quan ly rui ro (nghia la dieu chinh kich
thu'dc v6n dau tir v& cat giam thiet hai mau ch6ng)\h quan trong
hon bao gib het trong kinh doanh hang hoa giao sau. Ban cung
khong bao gib nen mao hiem qua 5% tdng vbn cua minh trong b&t
ky mqt tai khoan kinh doanh h&ng h6a giao sau nao. Tuy it nhtfng
van cb kha n3ng ban se bi m£c ket vbi mot tai khoan giao sau trai
qua nipt loat nhufng ngay “ gidi han xubng/7 hoac “ gibi han len.”
Hang hoa giao sau co th£ trb n&n rat nguy hi^m vh c6 th£ g&y thi&t
hai nang ne; khien ban hohn to&n tr&ng tay.

Ban co nen mua vang, bac , Kobe kim Gifting?

Nhirban co lh£ phong doan, thbng thubng tbi khbng khuyen
kliich dau th vao kim loai quy ho£c da quy.
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Nhieu ddi tiling d^u to thuoc loai nay c6 ljch suf dang ngd,
chung l&n xudng qua manh vdri r&t it sq bao ve cho cac nha dan
to nhd. Ch&ng c6 Uy ban Chtfng khoan va Giao dich nko bao v$
ban trodc nhirng tuyen bo citcfng dieu va tham chi la gian ddi
cua m^t sd nha budn kim loai quy. Nhi^ u cu&h s&ch da nh&n
manh do doan vang se vot len den v& i nghin dd-Ia va dat node
ta se suy kiet. Kim ctfong thi duqc tuyen truyen trOdc cong chung
vdi luan dieu gan nhO ltta ddi, dam bao rang gia cua chung se
luon ludn t&ng vi trOcfc kia chung van chi tang len. Moi ngifdi
doqc rdt vao tai iu&n diqu sai lim la gi£ kim cuong hoan toan
dope nh£ DeBeers kidm sodt v& thiet l& p.

Nhufng kieu dau to nay cd the mang tmh dau co rat cao, va sau
mot thtii gian dicn loan vdi nhumg mure gia thoi phong, nhicu
nhik d4u ttf se bi bo m&c vbi nhufng m6n ddu to mk hq da mua vbi
cai gid qua cao, Ben canh do, dau an led nhuan cua nhtfng ke moi
gidi trong nhufng giao dich loai nay doi khi qua n&ng. Hcfn nufa,
nhufng khoan d£u tu nay kh&ng tra lai ho&c c6 ttfe.

Vang, bac, v& kim coang ddu ds l§n ddn dinh tang trudng
dai han trong n£m 1980 v& ke tif d6 ddn gid van choa phuc hoi.
Co nhufng luc cac mat hang nay tang trUbng trb lai den mot
mure do nao do. Tuy nhienT dOa vao nhufng con dicn loan dau co
da tting xdy ra, chang cd edeh nao bidt duqc se con phai tdn bao
nhidu thfri gian nOfa dd hoan tokn quet sach sq thha nuia trong
qu4 khuf .

Nhin chung, vang se co nhufng dot tang gia ng&n, troi qua
nhanh do nhtfng ndi so hai va e ngai trOcrc nhufng van de Li^m
dm d mqt qudh gia node ngoai nh L̂t dinh Viec kinh doanh
loai hang hoa nay co the 1̂ mot trh choi rat cam tinh va khdng
dn dinhj vi vay toi d^ nghi ban n&n than trong.

C6 the tai mdt sO thdi di^m nhurng khoan &&u to nhd vao ede
mat h^ng noi tren se trd n^n dung luc va hop ly. Tuy nhien, ngay
ca trong trtffrng hop n^y, cac nha dau to v^n phai ddi dien vefi
kha n^ng tieu thu yeu kem cua thi trOdng. Kha n^ng tieu thu trof
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thanh van de song con khi ban quy£'t dinh bdn v& gap kho kh&n
trong vi&c tim ki£m m&t ngufri mua d mtic gik mk ban diia ra .

Ngay nay, nhieu mon dau tu thuoc loai n& y khbng tMch
dang vk an to&n nhif ve L4 ngo&i cua chung. BAC it dupe sd
dung hon khi nhOfng cong ty nhiep anh da chuyen sang stf
dung dla t£r de lifu trbf Y& phim cung kh5ng cdn sur dung kim
loai guy nay nOfa. Ket gua la bac c6 le se bdt hap ddn vdi tU
each la mot phtftfng tien d£fcu tu trong U/ong lab Quy lu^t cung
cdu cung Id mot nhdn tb" quan trong, Khi gid kim ciftfng sup db
trong nam 1980, nhieu nha dau ttf da ngac nhien khi phat
hien ra rang quy ludt cung c^u co th<£ tdc d&ng lbn nhdng
khoan dau th cua ho manh den mufc nao. NhOfng nguon cung
cap kim along mcri dupe bo sung tren thi truerng the gidi va da
khien gid roi xuong. Mot so nha dau tu da thua lb rat nhieu
tien khi dau tu vao nhOfng m &t hang do.

Ban co nSn dau tu vao bat dQng s^n?

Co, nhung phai dung nui va dung luc.
Toi hokn toan tin r&ng mpi ngufri d£u phai lao dong vdi muc

tieu la sd htfu mot ngbi nha , xay dung mpt tai khoan tiet kiem,
va Mu tu vao co phieu ph6 thbng ho&c mbt quy d^u tu tin thde
dau tu vao co phieu tSng tien. So htfu mot ngbi nha ti/ng la muc
tieu cua da so moi ngUbi. Kha nang vay nhurng khoan vay dai
han vpi lai suat thap da tao ra don bay giup nguefi My bibn
nhOfng khoan ddu tu Idn vao b&t ddng san trd th&nh dieu hoan
toan kha thi .

Bat dong san J & mpt phuong tipn dau tU noi tieng bdi le no
dd hi£u va co the mang Lai lpi nhu&n r&t 16n. Hon hai phan ba
so gia dinh ngUai My hien nay sd htfu nha rieng. Then diem va
mdc h6 trp co ve hop ly. Tuy nhien, khong phai mpi truing hop
deu tfit dep, NgUoi ta c6 the vSn dang thua lb vdi bat dqng
san do nhOfng hoan canh khbng tot nhu sau:



Daj tu rih-u1 mot tay chuySn ngtiiip 399

1* Ho chon lifa kem ngay tif diu khi mua nhi trong mot khu
vifc dang giim gii tri hoic kh&ng ting gi&, ho&c tOmg c6 liic
gidm gia.

2» Ho mua tai mure gii qua cao sau nhieu nim tbi trUfrng len
ctm sot vk ngay tnfdc mgt cugc dieu chinh ldn cua nen kinh
te ho&c trong khu vifc dia ly ma ho sd hffu bat dong san.

Eieu nay co the xay ra neu co sii tTinh don ldn ve cong nghiep,
ching han nhif mot nha san xuat m&y bay hoic nha may can
th£p dong vai trb rtffrng cot cua nen kinh te dia phurong bi
dong cufa ,

3, Ho da khong ltfgng dung she minh khi chap nhan nhOfng
khoin thanh toan cho bat dqng sin qui ltin, hoac nguon thu
nhap cua ho giam di do bi mit vice hay do ti6n thu£ nha
ting l£n> n£u ho dang d nha thud,

4» Ho la nan nhan cua hoa hoan, lu lut , bao> dong d&t, hay
nhdng thidn tai kh&c.

Tiln vtfn va ky ning cua ban th&ng thuting dupe phat trien
tot nhit khi tap trung vao viec mua va bin mot cich dung din
nhtfng co phieu ting tien chat lifong cao thay vi phan tan no
Ufc tren vo so nhOfng liia chon dau ttf khac mao hiem hem hoic
it hufa hen hon. D5i vdi mqi khoin diu tu, hiy ti£n hinh nhufng
nghidn cdfu cin thi£i tnrdc khi ban dira ra quy£t dinh. N£n nhd,

khong co khoan dau ttf nao ma khong co mure do rui ro. Dirng d£
ai ltfa phinh ban la co nhOfng thuf nhtf the.
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-v CHLfdNG $3

£

Cach ban co the kiem (Jifcfc mot trieu do-la
H 4

V

vefi cac quy dau tutln thac

Quy dau tif tin thac la gi?
Quy d& u tu tin thac la mot tai khoan d & u tu co phieu da dang

dupe mot cong ty dau tu chuycn nghiep quan lyt thong thUcmg
la vdi mot khoan phi quan ly nhd. Nhh d^u tu se mua c6 phdn
cua bdn than quy dau ttf va hubng lai hoftc chiu lS theo lai
nhuan hoac thua 15 cua cac co phieu da dupe mua,

Thil quan trong nhat ma ban nhan dupe khi mua co phan cua
mot quy d&u tu tin thhc m^t ban quan tri chuy5n nghiep
giup ban dUa ra cac quyet dinh tren thi trtfdng chiftig khoan. Ban
phai d6i xft vbi quy d^u tu tin thhc kh£c vdi chch ban xuf ly
nhijfng co phieu don le. Mot co phieu co the bi rdt gia va khong
bao gift t&ng trtf Lai nura. Bo la ly do ban luon luon phai cat giam
thiet hai. NgUpc lab mpt quy d£u tu da dang vao chc c6 phi^u
tang tien noi dja dupe chon lUa ky lifting va dupe dieu hanh bdi
mot cong ty quan ly danh tieng se luon luon hoi phuc sau nhGng
dpt di£u chinh nftng n£ thufrng xay ra trong nhurng giai doan thi



Oa &j tu nliLr myt lay chuybn nghiep 401

truofng suy thoai, Ly do chung phuc hoi dikfc la do nhttng quy nay
dau tu r£t da dang trbn mot phain vi r£t rong va Ihubng du pMn
vao moi giai doan tang tnfbng cua nen kinh te Hoa Ky.

Cacti di nhat de trft thanh trieu phu

Cac quy dau ttf tin thac la phuong tien dau tu tuyet vbi neu
ban hoc duqc each sit dung chung dung each. Tuy nhi£ n, nhiiu
nh& d£u tu khong bi£t c£ch tdn dung chung vi loi ich cua
chinh ho.

J

Dieu dau tien can phai hieu la nhtfng khoan loi tufc Ibn trong
cac quy dau tu tin thac chi duoc lao ra sau nhieu chu ky thi
trUdng ( tufc \k nhifng giai doan thi trUfrng t&ng triftfng va suy
thoai), Dieu nay c6 nghia la mot then gian 10, lo, 20 nftm ho&c
dai hern nita. Db tru vQng qua khodng thbi gian dai do dbi hbi
phai ki&n nhan va tin tubng, No cung gidng nhU bat dong san.

Neu ban mua mot ngbi nha va sau do to ra nbng nay, ban no di
chi sau 3 ho&c 4 n&m, co the ban ch&ng led ditoc x.u nao het . Can
phai cb thin gian thi tai san cua ban mod co the gia tang gia trj.

Sau d&y la edch t6i tin r&ng ban, vdi tu each Ik mot nha
dau tii vao quy khon ngoan, nen Iqp ke beach va dau Ur. Ban
hay chon mqt quy dau tir da dang vao co phieu t&ng tien noi dia
cb thanh tich n&m trong Vi dan d£tu cua t3ft ca cac quy trong 3
hoac 5 ndm trb lai day, Co le no se cb ti le tang tnlbng binh
quan hang nam vao khoang 20%, Quy nay cung phai to ra vuot
trqi trade nhieu quy d£u tif vao co phieu tang tien noi dia khac
trong 12 thang gAn nh&t. Ban sc muon tham khao mot nguon
dang tin cay ve thong tin nay. Nhieu tap chi dau tU thubug
nghien curu thanh tich cua cac quy mbi quy . Nha mbi gidi chutag
khoan ho&c thii vien dia phuerng cua ban se co nhufrig dich vu
ddnh gik th&nh tich cua ckc quy dau tu d&c biet, ching han nha
Wiesenberger Thomson Financial hoac Upper Inc, r rthb do ban
cb the cb dtfoc mot cai nhin khach quan ve quy d^u tu ma ban
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dang quan tam. Nhat bdo kink doanh cua nka ddu ti£ cung danh
gi3 c£c quy dau tii tin thac difa tr£n thanh tich 36 thang cua
chung (then thang diem th A+ tbi E ) cung v&i nhQng thftng s6
chfi't Iliqng khdc dqa tr£n nhftng thqi hieu khac. Ban hay tap
trung nghicn CLVU nhffng quy d^u tii tin thdc diiqc cham diem A
ho$c A+ tren IBD. Quy ma ban chon khdng nh3t thiet phai
n£m trong top 3 hoac 4 quy dan dau mol n&m mbi co the dem
lai cho ban led nhuan to Idn sau 10 ho3c 15 nSm.

r p

Ban cung nen tai dau tii ckc khoan c6 tdc vk phan phoi lqi
nhuan (nhufng khoan lai nhuan diiqc chia cho ban khi quy dau
tii ban ra cac loai co phieu ho&c trdi phiKu ) d£ thu lqi til lai kep
sau nhieu n&m.

Phep mau cua lai kep

C&ch tao nen mot san nghiep vdi cac quy dau ttf tin thac la
qua lai kep. Lai kep xay ra khi lai nhu£n cua ban tii th£n nb lai
sinh ra thbm lai nhuan (the la mpi khoan lqi the ddqc chia cpng
vbi mpi khoan chia c6 tufc d£u diftfc t£i dau til), se cho ban thay
nhurng tong so ky dieu, Thbi gian dau td cang dai thi lai kep se
cang trd nen manh me ,

Be thu duqc lqi nhuan Ibn nhat tuf lai kep, can phai chon Iqa
quy dAu tii mot each can than, vd can phai g^n bo vbi no qua
mot thdi gian dai. Vi du, nbu ban mua 10, 000 db-la c6 phieu cua
mot quy dau tif da dang vao c& phi^u tang ti&n n&i dia cb ti le
tang triibng binh quhn 159fc mbi nam qua mot thcri gian 35 nam,
sau day la nhhng con so xap xi vdi k£t qua cb the xay ra, nhq co
phep mau cua lai kepi

N&m n3m d£u 10.000 do-la
Nam nam ktf tiep 20.000 dO-la
Mm nam ke tiep 40.000 d6- fa
Nam n^m ke tiep 30 000 de-la

trb Wi&nh 20.000 do-la
trfi thanh 40.000 do-la
tr5 thanh 80.000 dfl- fa
tr& thanh 160.000 do-la
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Nam nam k§
r tiep

NSm n3m k£ tiep
NSm n3m ke tiep

16G.OOO d6-ia trd thanh
320.000 d6-la trS th^nh
640.000 do-la trcf thanh

320.000 dS-la
s-̂ o.ooo do-ia
1 ,23 trie u dfl-la

Gia suf ban cbn d&u ttf b6 sung 2.000 d&da m&i n& m va cung
de no sinh lai kep. Trong trtfcrng hop do tong tai sin ciia ban se
trcf thanh hern 3 tri&u d6-la1 B&y gid hay thuf nghi xem ban se co
tMm bao nhi£ u n§u mua thorn mot it c5 ph& n trong moi giai
doan tin triiang suy tho&i khi c6 phieu cua quy dau til red xubng
khoang 30% td dinh giA cua no?

Chang co gi dam bao 100% tren the gibi nay, va dl nhien,
ban luon luon con phai dong thue. Toy nhien, vf du tren giup
ban hinh dung dieu gi da dien ra vdi nhufng quy tang tien co
chat lilong tot trong 50 n&m qua, va dieu gi cb the den vbi ban
neu ban lap ke hoach va dau tn dung cich vao c£c quy dau tit
tin thic.

Dau la Ihicfi diem tot nhS'l de mua efi phieu cua mot quy dau til?

Bat cuf luc nao cung 1& thdi di^m tfit nh&t. Ban se chang bao
gid bilft diiqc khi nao la thdi di£m hokn h£to, va vi&c chan chef
thifcfng sc chi dan tdi k£t qua la ban phai tra gid cao hon ma
thfii. Ban nbn tap trung vfto vice bftt <ldu va xfty diing nguon
von se sinh lai kep sau nhieu n£m.

Ban n n mua bao ntu&u quy?

Theo thefi gianh co the ban phat hien ra minh muon phat trien
mqt chuong trinh dai ban bo sung. Neu dung nhtf vgy, dCfng ngan
ngai. Trong 10 hay 15 nam, co the ban da cd diltic mot so ltftfng
co phan nang ky trong 2 hoac 3 quy dau hi, nhung dt/ng qua da.
Chiing co ly do gi phai dau tn dan trai cho nhieu quy dau tu tin
th&c Nhufng ca nhan co tong von dau ttf nhieu tri£u do-la cb the
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deu dong thanh noi ve sU tbi te cua no, hay can nhac mua them
quy dau tu cua ban khi no xuong 30% hoiic thbp han so vdi dinh
gi£ cua no, Th&m chi ban co the vay muon mot It lien M mua
them neu cam thay giai doan suy tho£ i da ket thuc. TrUdng hup
ban kien nhanT gia cua co phieu se tSng len ngoan muc trong 2
hoac 3 nam sau do.

T

Nhijfng quy l&ng lien dau tu vao cac co phieu nang dong se
tang trUUng manh hem thi triTdng chung trong nhOng giai doan
tang trUtfng, nhUng chung cung se giam gia nhibu hon trong nhufng
giai doan suy thoai. Bting hoang hot, Thay vao do, ban hay thur
nhin ve tuong ]ai vai nam tai, Hot con bT cite se tdi hoi thai lai.

C6 thb ban nghl rang mua cac quy d£u lu tin th£c trong
nhufng giai doan nhuf cuoc Dai suy thoai la mot y tudng toi vi no
phai mat den 30 nam mdi cp the hoa von. Tuy nhien, tren mpt
nen tang da dupe dieu chinh ve mat lam ph4tf neu cac nha dau
tu mua vko dung dinh t&ng truerng n&m 1929, ho se chi mbt 14
n£m de lay lai von, nhc# co thanh tich cua S&P 500 va DJIA.
Neu cac nha dau tit nay mua tai dinh tang trUcrng cua thi trudng
vao n&m 1973, ho se hoa von chi trong 11 n£m. Them nQa, nbu
ho co “ can dbi gibm” trong subt nhufng giai doan toi te nay
(nghia la ho mua them co ph^n khi gid giam xubng, nhfem ha
thbp chi phi binh qu&n chi tra cho mbi cb phdn)t edc nhk diu tu
tham chi se hoa von chi trong phan nufa thofi gian do. Ngay ca
trong hai giai doan tbi te nhat vifa neu trong lich sur thi trutmg
chumg kI\oan, cac quy tang tibn v&n phuc hoi va phuc hbi trong
mot theifi gian it hem ban mong dpi. Noi each khac, neu ban
s5ng vao giai doan t6i te nhbt cua the ky 20, trong cuoc Dai suy
tho&i, va ban mua dung ngay tai dinh tang trudng cua thi trUdngT
roi sau do “ can dbi giam” tren da di xuong, thi nhieu nhbt ban
cung chi mat 7 n&m de lay lai vbn. Day la mot bang chdng
thuybt phuc cho thay “ can dbi giim” khi dau tu vao cac quy dau
tu tin thac, va gitf chung trong thdi gian dai la phuong ph^p
dau tU khpn ngoan
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Mot so ban doc cd the thay mau thuan vi chung toi ttfng
khuyen moi ngtfbi khbng bao gib n£n “ c&n dbi giam” dbi vdi cac
ctf phi^u , N4t kh4c biet a d4y 14 mot co phifeu c6 th£

n roi xu6ng
den mure gia bang 0, trong khj mot quy dau tu dtftfc quan ly
chuy£n nghibp, dau ttf da dang v4o c4c c6 phieu noi dia se tim
diJgc dilfrng quay trff lai khi thi tru'dng khde manh hdn, va thong
thubng chung di theo c4c thang do chat ltfcmg cua thi trtfdng
nha S&P 500 va Chi s6 cdng nghicp Dow Jones.

Bau tii v4o ckc quy dau tif la vise lam suot dtri , NgLfdi ta noi
kim ctfong ton tai mai mai. Cac quy dau tif cua ban cung v£y, Vi
the hay mua cho dung va ki£n nhanl

Ban nen mua quy m& rfing hay kh&ng m& rflng?

Quy “ mb rong” se lien tuc ph4t h4nh th&m c6 phAn mdi khi
cd ngifdi mubn mua chung, va chung 14 loai quy pho bien nhat
Cd ph£n &e dupe thu h&i b^ng gi4 tri lai ttfc rong khi co dong
muon ban ra,

Quy “ khong mb rong” phat hanh mot so^ hrpng c6 ph^n c6
dinh. Thong thubng co phan se khong dtfoc tien hanh thu hoi
true ti& p vbi c6 ddng, Vi4c thu hdi co phin tien hanh thong qua
giao dich tren thi trppng thd cap. Ba so cac quy khong mb rong
dupe liet ke de giao dich tai cac s,kn giao dich. Co h6i ddu tif 14u
dai tdt hon n&m a quy mb rbng. Quy khong md rong 14 mac tieu
cua nhOfng y thich b4t chat v4 nhtfng khoan chiet khau thap
hon gia tri dat tren thi trOdng dau gia .

Ban ngn mua quy rang bugc hay khong rang huge?

Quy ma ban chon co th£ la mot quy "rang bubc,” nghla 14
c6 thu phi giao dich, ho4c mot quy "khdng rang buqc.” Neu
mua quy co thu phi giao dich , ti 1^ chiet khau se duoc tinh dua
tren so von ma ban d£u tu. Mot s6" quy rang bude theo chieu
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ngtfoc lai Cnghia la tinh phi khi ban huy bb giao dich > ddqc
thiet ke nh^m ngan chan bdt vibe huy bb giao dich) va co the
ban cung muon can nh£tc dieu nay khi danh gia mot quy de
chon mua. Du la trudng hop nao thi mure phi cung thap hon
nhieu so vbi mufc thue gia tri gia t&ng ma ban phai tra khi
mua bao hiem, mot chiec xe mbiN mot bp trang phuc ho&c nhurng
do dung ca nhan cua ban. Ban cung co the ky mot ban ghi nhd
y dinh mua mot lilcrng nhat dinh cua quyH va dieu nay co thb
giup giam bbt mure phi giao dich khi b&t cur khi nao ban mua
co phieu trong 13 thang sau.

Chi co rat it ngUtii ttfng thanh cbng vdi viec kinh doanh cac
quy tang tien khong rang buoc dpa trbn vibe x£c dinh then diem
suf dung c3c ddbng bien dong binh qu&n va tan dung nhQng dich
vu chuyen biet de chuyen quy. Da s6 nha ddu tu khong nen thur
kinh doanh c£c quy khong rang bupc bdi Le rSt d& pham sai lam
vb vise xac dinh thefi diem mua va ban. Mot l£n nda, hay dau ttf
ddi han v£lo mbt quy dau ttf.

Ban co n@n mua quy thu nhap?

N§u edn thu nh& p, ban so thby co Iqi hon neu khdng mua
mqt quy thu nhap. Thay vao do, hay chon liia quy ddu ttf tbt
nhat co the\k l£p ra mot ke hoach rut v6n ddn khoang 1,5%
mSi quyr hoac &% tdi 7% moi nSm. Ph4n rut ve dtfpc tinh ca
trbn co turc ma ban dupe chia L&n tCr nguon von. Neu chon lua
dungT quy cua ban se sinh iqi nhieu hon so 6% hoac 7% moi
nam tren tong von dau tit.

Ban co nen mua cac quy tlieo nganh hoac chi $o cflng nghiSp?

Hay tranh xa nhutng quy chi tap trung dau tit vao mot nganh
hoac khu vifc cbng nghiep. Van de cua chung la cac nganh cbng
nghiep co luc dirqc uu ai, co Luc khong. Do do, neu mua mot quy
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dau til theo nganh, co the ban se hi thua 16 nang ne khi phan
khuc thi Infdng do khong con duoc uu &i ho&c thi trudng di vao
giai doan suy thoai , trif khi ban quyet dinh ban no ra neu v4
bhi nan ban thu diltfc mot khoan loi nhuan thick dang. Da so
nha dan tu khong ban ra va co the ket thuc vdi thua Id, va do la
ly do tdi khuyen ban khong nen mua cac quy dan ttftheo nganh.

Neu muon kiem mot trieu do-la tCr quy dau tig thi cac khoan
muc dau tu cua quy cua ban phai dtrqc da dang hoa trong thdi
gian dai Quy dan til theo nganh nhin chung khong phai la doi
tirqng dau ttf dai han.

Co the mua mot quy dau ttf theo chi so c&ng nghiep neu ban
mudn, vi thanh tich dAu tu- cua nhtfng quy nay giong het nhir
mdt chi so c6ng nghiep tuong urng, ch&ng han nhii S&P 500.
Cac quy chi so cong nghiep v£ 14u ve dai to ra vifut trqi hon
nhieu quy dau til dtftfc quan ly tot ,

Ban cd n§ n mua quy trai phieu ho&c quy c<ln bSng?

Tdi ciing khong nghl r£ng da so mqi ngildi nen dau til vao
quy trai phieu hoac can bang. Quy co phieu pho thong to ra
vifot trdi hon so vdi quy trai phieu, va vi^c ket hop ca hai chi
14m k5t qua cua ban bi kem di .

Ban co nen mua cac quy toan cau ho3c quoc to?

Nhufng quy nay c6 the da dang hon, nhitag hay gidi han ti Id
tren tong von dAu ttf cua ban danh cho hnh vtfc cd do rui ro cao
n&y trong khoang 5% den 10%. Sau mot giai doan the hien thanh
tich tdt, cac quy quoc te co the trai qua hang nam trdi 0 nhumg vi
tri chol bang, va vide dau tu vao chfnh quyen cua cac nude khac
lam tang mdc do rui ro Trong lich sU, cac thi trUdng Au Chau va
Nhal Ban khong hi kip thanh tich cua thi tnldng Hoa Ky .
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Vifa 6$ quy mo v6n cua cac quy lorn

Quy mb vbn Ik m6t v3n de khong nhb doi vdi nhieu quy dau
til. Neu mot quy cd ngubn von len den hang ti do-la, no se gftp
kho kh&n hem trong viqc mua va ban cac khbi cS ph£n Idn cua
mot co phieu nao do. Do do, no so kem linh dong trong viec rut
ra khoi thi trudng ho£c Iranh danh co phieu cua nhOfng cong ty
nho, chat ii/cmg cao. Vi ly do nay, toj sc tranh hau het cac quy
dau tu lorn. nhat . Neu ban da mua mot quy Ion Lifng hoat dbng
tot qua nhi£u nSm, va hien nay van dang dat thanh tich kha
quan b&t ch£p vide n6 da banh trifdng v£ quy mo, cd le ban nen
d£ ybn , N£n nhb, nhufng khoan lqi tile lorn luon luon chi cc the
thu diftfc sau mot thfri gian dai ,

Chi phi qu£ n ly va li le quay vong von

Mqt so nha dau tu bo nhieu then gian utfc tinh mdc chi phi
quan ly va ti lq quay vong von dau tu, nhtfng trong da sd triTdng
hop, nhttng sq xioi mbi nay la khong can thiet.

Theo kinh nghi^m cua toi; mot so quy t&ng tien co thanh tich
tot nhat co ti le quay vong von rat cao. (Ti le quay vhng v6n la ti
s6 gia Iri ti£n mua\k bdn c&c loai c5 phi$u trong mot n&m so vdi
gi£ tri tbng von cua quy dang xet.) Ti le quay vong von binh quan
cao nhat cua Quy Fidelity Magellan dat 350% trong ba n&m tang
trUdng manh nhat cua n6- Quy Phat trien Tu ban CGM, duck bkn
tay dieu h&nh cua Ken Heebner, la quy dat thanh tich t&t nhat
tCT n&m 1989 tdi n&m 1994. Trong hai n&ra 1990 va 1991, ti lo
quay vong von tittfng Otng cua no len tfli 272% va 226%' .

Ban khong the thanh cong va chiehn linh vj tri hang dftu
tren thi trudng neu khong thuc hien giao dich nao. NhOfng nha
quan ly quy gioi se ban mot c6 phieu ra khi ho nghi r&ng no da
lbn gid qua cao, cam thay lo l£ng v6 thj trirbng chung ho£c mot
nhom c&ng nghibp cu thbs ho£Lc tim diiqc met cb phieu khac,
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hap dan hcJn de mua. Do la cong viec ma ban thue ho lam.

Ngoai ra, mere phi giao dich ma c£c quy phai tra rat thap- chi
vai xu tren moi c6 phan dtroc mua ho£c ban. VI vay ban dimg
qua ban tam den U le quay vbng von. Chinh mdc tang trudng
chung cua quy mod la van de then chot.

Nam sai iSm phS bien nhat ma cac nha fffi'u hr quy fluffing mac phai

1* Khong kien tri theo dudi it nhat til 10 tdi 15 nim.
2* Lo Icing ve chi phi quan ly, ti le quay vbng von > ho&c mdc

chia cfl tiic cua quy ,

3* Bi tdc dong bdi nhttng tin tufc tren thi tmcmg trong khi dang
ra ban phai dau tU lau dai.

4. B£n cd phieu ra trong cac giai doan thi tracing suy tlioai.
5* Thieu kien nhan va mat long tin qua scrm ,

Nhufng sai l£m pho bien khac

Nha dau tu vao cac quy dau ttf thubng co khuynh hubng mua
quy co thanh tich tot nhat sau mqt nSm dai thang cua no. Di£u ho
khong nhan thurc duqc la ap luc lich sur co the bupc no the hi£n kdt
qua kern htfn rat nhieu trong mot hoac hai n&m tidp theo. Neu n£n
kinh te di vao giai doan suy tho3i, ket qud co the con ngheo nan
hon. Nhumg hoan canh nhu vay thbng thudng du khi£n cho ngufri
thieu niem tin va ngubi muon lam giau nhanh hoang EO.

Mqt so nha dau tii chuyen sang mqt quy khac (thiidng la sai
then diem) khi co ngiJtri thuyet phuc ho r£mg no an toan hon
nhieu va co thanh tich iLnongH htfn trong thdi gian gan day.

Vit=c chuyen sang quy khac la binh thtffrng va dung dan neu
ban mua phai mot quy thifc sU kem chi hoac mua nham the loai
qu>\ nhtfng vi£c chuydn ddi lung Lung qud thifcfng xuy£n s£ huy
di<H moi kh nhuan cua ban vbn chi cd thd dat dtfac qua thbi
gian dai nho I5i k4p.
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CHLfC3NG

19
Cai thien kha nang quan ly

nhung trircfng muc tfau tif him bong
hoac to chut

T

/ ting nhi£u nAm quan ly eac truong muc dAu tif 16 chdc, eac quy
hiru bong, va quy dau tix tin tliach cung nhtr hoat dong vdi tif each
nha pMn tich nghidn ciiu quan ly vk ttfng lam viec vdi nhi£u nha
quan ly truefng muc dau ttf hang dau, toi da co doi chut quan sat
trong llnh vtfC quan ly tai chinh chuyen nghiep nay.

Nha dau tiJ ca nhan c&n ph&i bi#t c&ng nhieu cang tot ve
nha quan ly tAi chinh. Dii sao thi ho cung dai dien cho chuf “ I"
trong cong thOrc CAN SLIM cua chung ta va chiu trich nhiem
gdy ra khoang 80% nhufng bi^n dong gia quan trong. Ho cung
gdy anh Inrdng len gia co phieu manh han rat nhieu so vtfi cac
chuyen gia, nha mdi gicri chufng khodnr ho&c dich vu co van.

Tdi da hoc hoi qua hfrng nghin sal lAm cua minh trong qua
khd, va do la each ma tat ca chung ta phai hoc hoi de trd nen
khon ngoan hon trong dau tif . Cd the nhufng kinh nghiorn thiic
ti£n cua t6i ve lat ca moi khia canh ciia Pho Wall qua nhieu chu
ky thi trhdng se cung cap cho ban mot so hieu biet then chot
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Nha dau tir to chore; Mot cai nhin tong quan

Quy dau ttf ma ban mua ho&c quy trq cap ma ban tham gia
dbqc dibu hanh bbi m^t nha quan ly tai chinh tb’ chile, Dl nhien
ban quan tam den viec nhufng nha quan ly do co dang lam tot
c&ng viec hay khdng, nhiing bk canh db, hi^u biet each hq
thiTc hien cong viec cua minh cutig Id mot kien thile d£ ng gia.

Thi truemg ngay nay chiu sU thong tri cua nhufng tay chuyen
nghibp nhu th£', va gbn nhu tat ca mpi 16 chile dbu mua vdi
100% tien mat chuf khong suf dung von vay, Ket qua la ban co
dcfqc mot nbn tang vijfng chac htfn dbi vbi da fib chufng khohn so
vbi khi nhtfng triJpng muc sur dung vbn vay thong tri thi triicfng
chutng khoan cua chung ta. Vi du , nam 1929, cong chung deu db
xo vao thi trtffrng, dau ccf vbi 10% tibn mat va 90% von vay. E)dy
la mot trong nhurng ly do giai thich vice co qua nhieu ngi/bi bi
ton that khi thi triibng sup do. Tuy nhien, ti le von vay trong
t6ng von dau tu cua cac co phieu NYSE cung da len tbi mot mile

t cao vao cubi thang 3 nam 2000.

Cac nha dau t\i chuyen nghiep thilbng khdng db dang hoang
so sau nhurng cuoc suy thoai keo dai nhn cong chdng, Thuc tb la
cac to chufc thtfbng tang them stfc mua ho tra khi gia cua co
phieu sut giam. Nhufng rdc rft'i nghibm trong ma thi trubng chtfng
khoan da gap phai ttf nam 1969 tdi 1975 khong can he gi tefi
cac nha d§u tJ to chufc ho^c quan chung, Db la ket qua cua
nhufng sai lam ve mat kinh te va nhflfng quyet sach toi cua cac
chinh tri gia or thu db Washington, Thi trhdng chdng kho^n
gidng nhu mot tam guting khong lb phan chieu nhurng hoan
canh can ban, nhufng quyet sach chinh tri, va trang thai tam ly
cua quoc gia.

Sir canh tranh gay gat gitfa cac nha quan ly tai chinh v&
nhOng thOng tin qua can ke vb lhanh tich cua hq co the khien
cac nha quan ly dau tif chuyen nghiep gioi nhat hien nay co v&
tai nang horn mot chut so vbi cetch d&y 30 n&m.
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Tap bieu do dau tien nay da phat trien thanh WONDA

M0t trong nhtfng san ph£m d&u ti£n ddtfc chung toi phdt
trien danh cho c£c nha dau tif to chile la tap bieu do O’Neil
Database (.Ccf scf dor lieu O'Neil), trinh bay nhdng bieu d& cue ky
chi tiet cua h&ng nghln edng ty difgc giao dich cong khai tren
thi truimg. Do la nhQng tap bieu do dau tien thuoc loai nay va
irtd ra m<H hudng di c3ch t£n cho the gibi nghi^n cdu d&u ttr t6
chufc. Chung toi da phat hanh nhtifng tap bieu do nay hang
tudn, cap nhat theo gia dong ciira thi trixcrng moi ngay thd Sau
Nhdng tap bieu dd toan dien n&y ddgc giao tdi tay cAc nha quan
ly tai chinh to chufc trong ky nghi cuoi tuan de ho kip nghi& n
cufu trifdc khi thi trtftmg md cufa vao ngay thd Hai, Tien bo mau
ch6ng n& y (vd mat thdi gian) dal ddtfc khfing chi nhcf he thong
co sd dd lieu hop ly ma chung tdi da xay dung va duy tri hang
ngky, m& con nha thitft bi ve do thi lr£ n vi phim td'c dd cao ciia
chung tdi, Khi chung tdi b&t dau ph£t hanh vao nam 1964, bo
may dieu khien bang vi tinh dat tien nay con mrii me den ndi
khdng m &t ai biet chch dung no d$ ve ra mdt bieu do. Sau khi
chddng ngai noi tren dugc san bang* chung tdi da cd the tien
hanh cSng vi£c cap nh£t bi^u dd phdc tap qua mot tien trinh tu
dong hba, vdi tdc do mdi giay mot bieu do.

Nghy nay, tien bd vtfgt b&c ciia cong nghe da giup chung tdi
tao ra nhufng bieu do co phieu phdc tap nhat mpt each dfr
dang, nhdng t^Lp bi4u dd O'Neil Database da trd thanh
edng cu chu chot cua nhieu to chufc quy dau tti hang dau tren
khap hanh tinh Luc ban dau, mm bifhi d6 chi trinh bay thong
tin ve gid va khbi lutong giao dich cung vdi mot vai dur lieu ca
ban va ky thu$t. Ngay nay, mdi bi£u do bi£u dik 98 muc dd
lieu co ban v& 27 muc dd lieu ky thuat, va chung duoc cung
cap cho hon 1C.000 cd phieu trong 197 nhdm cong nghi£p doc
quyen , Dieu nay cd nghTa la mot nha phan tich ho^c quan ly
trirong muc dau td co the so sanh bat ky edng ty nao vdi b^"t
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ky mot cdng ty nao khdc, trong cung nhdm c6ng nghiep ho£c
trong toan bo co so dCT lieu.

Hien nay chung toi van dang cung cap nhufng tap bieu do
O’ Neil Database day hon 600 trang cho cac khach hang cua
chung toi nhif mot phan trong cong tac co van dau tU to chufc
cua minh, Vdi sp ra dbi cua mang Internet va cdng nghe may
tinh het stfc ky dieu, nhufng tap bieu do in tren giay theo cong
nghe cu nay da dupe thay the bdi dich vu tien phong mdi nhat
va mang tinh each mang nhat cua chung toi, WONDA. WONDA
la chO viet tat cua William O’Neil Direct Access (he thong truy
xuat true tiep William O'Neil) va cung cap cho mpi kh£ch hang
mot giao then true ti&p d^ truy xu&t Co sd duf lieu O’Neil, Cu sof

dtf lieu O'Neil chufa hen 3000 muc duf li£ u ky thu&t vk co ban
cua hen 10,000 ch phieu Hoa Ky, va WONDA cho phep ngUtri suf

dung trich xuat va hien thi cu so dtr lieu nay bang bat cuf mot to
hop nao cua nhufng muc duf lieu noi tren.

Ban dau chung toi phat trien WONDA nhu mpt he thong npi
bo dung de quan ly nguon tai chinh cua chung toi . Trong thap
nien 1990, sau nhieu nam ap dung, cai tien va nang cap diia tren
thUc tien, no da trd thanh dich vu mdi nhat cua cong ty William
O’Neil + Co. chi cung cap han che cho cong dong dau tU to chufc.
Do WONDA da dupe lhai nghen va sang tao bdi dpi ngu quan ly
trUdng muc ddu tU, phan tich nghien cuTu, va lap trinh vien may
tinh cua chung t&i nen dich vu nay da dupe thiet ke theo quan
diem cua nha quan ly tAi chinh chufc ngay tif d^u. C^c nha
quan ly tai chinh to chufc thuffrng xuyen phai dufa ra nhufng quyet
dinh rat mau le dildi ap lUc cua thi trUbng, va WONDA cung c£p
mot pham vi tinh nang rat rpng cho phep ho truy xuat tufc thbi
va theo doi nhufng duf lieu mang tarn quan trong song con cung
vdi nhufng thong tin lien quan khi thi trifemg van dong. Mpt so
khach hang cua chung toi da $rf dung WONDA noi r&ng hp Co the
JJlan theo dau vet dong tien” vefi he thong nay, Nhtfng khach
hang nay bao gom tif nhOfng nha quan ly tai chinh rat bao thu
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cho tdi nhttng nh& qu3n )y quy n&ng ddng. Ro rang la khong mot
he thong may tmh ricto co th4 in ra dddc tien, nhiyng nhijrng phan
h6i tich cite tCf mot stf khftch hang thanh cong nhat cua chung tdi
da chi ra tlnh hdru dung v& hieu qua cua WONDA.

Diin giai bieu flo cua Dome Petroleum

Mot trong nhtfng bi quyet m vdi t\i each la mot nha dau tU ca
nhan thanh cong, khong bao gid dhcc qudn r&ng ban muon mua
mot co phieu trtfbc khi ti4m n&ng cua nd trd ndn qua ro r&ng ddi
vdi moi ngufri. Khi vd s6' bao cao khac nhau xuat hien, co le da den
luc phai c£n nhic chuyen ban ra. Neu gia tri cua co phidh qua ro
rang dbi vdi gan nhif tat ca moi ngiffri thi co le da la qua tre.

Bieu do aau day cua Dome Petroleum dirqc danh dau can
than de neu bat mot vai each dien giai va suf dung phifong phap
hien thi thong tin co ban va ky thuat cua chung tdi . Chung toI
da khuy^n nghi Dome vdi cac to churc vao thang 11 nam 1977
tai mdc gia 48 do-la. Cac nha quan ly quy khong thich y tiling
nay, nen chung tdi da tuf minh mua cb phieu do. Dome da trb
thanh mdt trong nhOTng cd phieu thang Itfi ldn nhat cua chung
tdi thefi bay gift. No va nhurng trudng hop ma chung ta se nghidn
cdu sail day la nhtfng vl du thtfc to minh boa cho each Ihtfc ma
chung tdi da thtfc hien.

CSu chuyen Pic’n’Save

Thang 7 n&m 1977, chung tdi Jai khuyen nghi mot cong ty
khac ma kh&ng t6 chtfe nao chiu dung d£n: PicVi’Save. Da $6 moi
ngtrtfi cam thay cong ty nay qua nho vi no chi duqc giao dich 500
cd phan moi ngay, the la vai thang sau chung tdi bat dau mua no.
Chung tdi c6 nhurng md hinh lich sdr cua Kmart trong ndm 1962,
khi no chi dtfoc giao dich 1000 cd phan mdi ngay, va cua Jack
Eckerd Drug vao thang 4 nam 1967, khi no ciing dtfpc giao dich
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500 c8 phAn m5i ngay, n6n chung tdi biet rang, dga tr6n nhumg
tien le lich sOf, Pic’n'Save c6 the trd thanh mot thang lai l6n.

Tien 16 lich suT da dutag v& phia chung toi. Ca hai nha ban 16
noi tren deu trd thanh nhifrig cd phi6u thanh cong vang doi sau
khi chung dirge phat hien, va ket qua la khdi Idong giao dich
hang ngky tang vot. Bidu tactag tg da xay ra vdi Pic’n’Save. CSng
ty nho be, vo danh dat tru sa a Carson, California niky da the
hi^n phong do an tUgng dang chu y trong sudt 7 hodc 8 n&m.

Thifc id la lgi tufc trade thuc, lgi su&'t tr£n v6n co phftn, ti 16 tang
tracing lgi tdc hang nftm, va ti so no tr6n loi nhuan cua PicVSave
vko thgi diem do vdgt troi ban ca nhumg mat hang yeu thich dugc
gidi ddu ta t5 churc cMp nMn r&ng rai - ch&ng han nha Wal-
Mart — nhifng mit hang ma chung toi cung khuyen nghi.

Toi luon luon tin tudng vao viec tim kiem mot cd phieu ngoa:
hang vh mua n<5 tai moi didm tr6n dating no di len (can doi
tang). Chung toi gan nha da lam the vtii PicTn‘Save. Chung toi
mua no tai m6i mot hoac hai diem tren dating di len trong sudt
mdy n3im li4n. T6i rdt thich c6ng ty nay vi n6 da mti ra mot con
dating dd nhtfng gia dinh ngheo co th6 mua dagc hau het nhOfng
tha thiet you cho cugc song cua ho vtii nhting mure gia re den
kho tin. Tong cong, chung toi da mua Pic'n’Savc vao 285 ng&y
khac nhau v& gitf no trong 7 n&m ratii. D6n khi cuoi cung dagc
ban ra, c6 phidu liic do dagc giao dich veri khdi ldgng vai tr& m
ngan co phan moi ngay va nhting lan mua dau tien cua chung
toi da dem lai lgi nhuan han gap 10 Idn.

Charles Tandy cua Radio Shack

Chung toi phat hien ra cong ty Tandy vao nam 1967, nhimg
chi thuyet phuc dagc 2 to churc mua cd phieu cua cting ty nay.
Nhtfng ly do dagc daa ra de khdng mua bao gom cong ty khdng
chia cd tdc va Charles Tandy chi la mot lay quang c£o. (Qualcomm
la mot c6" phieu khac dagc coi 1& bi ddnh bdng qu4 nhieu ttf nam
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1996 dan nsim 1998. Chung toi chon no triTc tiep ngay tren bleu
do tuan vio cuoi nSm 1998, Nd da trb thanh cd phieu dan d£t
thi trudng trong nftm 1999, tang gid 20 l&n.)

Khi tbi gap Tandy trong van phbng cua anh d Fort WorthT
Texas, cam tifbng cua toi ho&n to&n tr£i ngtfpc, Anh la mot nha
tai chinh ngbn ngoan dbng thfri la jmpt nha kinh doanh xu#t s£c.
Anh cd nhtfng sang kien mang day tlnh each tan, nhfrng ban cao
bach tai chinh dirac chia theo timg b$ ptkjin, va rat chi tidt, nhting
bao cao dikfc vi tinh hoa hang ngay ve doanh so va moi m£t hang
trong moi cufa hang theo nhan hieu, gia, va the loai. Nhtfhg phifcng
phhp ki^m soat tai chinh va kiem ke dtftfc tur dong hoa cua anh
gan nhit khong the tin nol vac thbi diem do.

San khi c6 phitfu tang gid gap 3 \kn, ede nha pMn tich d Phd
Wall bat dau nhan ra su hipn dipn cua no. Th^m chi con cd mot
vai bao cao nghien ctfu cho Tandy la mot doi tdong dau tti dang
“ cd gi£ thap hon gi^ tri that”. That ky la khi xdt den quang
dubng ma mot so" cd phieu da phai di len trutfe khi chdng bSt
dau cd ve “ r^” dbi vdi moi ngiibi, ban cd thay the khong?

V<fn 6§ quy mo trong qu£n ly trifting muc dS'u lir

Nhieu to chtic nghi ring van de chinh cua ho la quy mo . Vi
hp quan ngudn von ibn d£n hang ti d6-la n£n khdng bao gib
cd nhfrng cd phieu huy dong von du Idn de ho cd the mua ho&c
ban mbt edeh de dang.

Chung ta hay nhln thang vao van d£: quy mb ch&c chan la
mot chtfdng ngai. Rd rhng la de quan ly 10 tripu dd-la hern Ik
100 trieu; dl qudn ly 100 trieu dd-la hon 1 ti; va 1 ti chi ; i
chuy^n nhb so vdi vipc quan ly 10 IT, 20 ti, hay 30 ti dd-la. Bat
lpi ve quy mb chi cd nghia la to chute dang xet se g& p khb kh&n
trong vipc thu mua ho3c ban ra mot khdi Itftfng cb phdn khong
lo cua mot edng ty vifa hoac nho.

Tuy nhidn tbi tin rftng ede t& chdc tif gidi han minh chi dau
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til vao nhufng cong ty huy dong von lbn la dang m*ic sai l£m.
Bbi le khbng phal luc nao cung c6 du so cong ty tot de dau tif tai
bat ci1 thai didm n&o. Tai sao lai mua mot c6 phidu cd thanh
tich kem chi vi ban co the da dang mua dilcfc mot khoi liiang lbn
co phan? Tai sao lai mua mot cd phieu huy dong von lbn khi lai
tbrc cua c6ng ty do chi tang trubng 10% ddn 12% mbi n&m? Neu
cac to chufc tif gibi han minh vbi cac cd phieu huy dong vdn kin,
ho co the se bd 15 nhOng CO hoi t£ ng trtfbng manh me that SLT
tr£n thi trudng chufng khohn.

Nhtfng nAm diibi thtJi Tong thong Reagan td n&m 1981 tdi
1987 p da co hon 3000 cong ty mbi, n&ng dpng dope sap nhap
ho&c niem yet cd phieu lan dau tien, Bieu nay co dooc dau tien,
va chu ydu la nhd nhidu l£n cAi glam thud dau to trong nhurng
nam dau thap men 1980. Nhidu cong ty trong ed nhiing cSng ty
cb nhb va vufa mang tinh each tan nay se trb thanh nhftng kb
dan dat thi truefng trong tOOng lai va dong vai tro chinh trong
cube bung nd pMn khuc thi trirfrng chng nghe cao efura Lhng co
tien le va tao ra rat nhieu viec lam mbi trong cac thap nibn
1980 va 1990. Mae du hau het nhurng cai ten nay deu la nhtfng
cong ty nhb va vb danh tai thai diem do, song gib d&y ban se
nhan ra chung la nhiing ten tuoi lbn nhat va thanh cong nhat
trong giai doan do. Sau day chi la mot danh each trich ngang
trong so' hang nghin c5ng ty each mang da phuc hoi su phat
tridn cua n4n kinh td My cho ddn tan dinh Iftng tmang cua thi
triidng tiling 3 n^m 2000,

Adobe Systems
Altera
America Online
American Power Conversion
Amgen
Charles Schwab
Cisco Systems

Clear Channel Communications
Compaq Computer
Comverse Technology
Costco
Dell Computer
Digital Switch
EMC
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Emulex
Franklin Resources
Home Depot
International Game Technology
Linear Technology
Maxim Integrated Products
Micron Technology
Microsoll
Novell
NovelIus Systems

Oracle
PeopJeSoft
PMC-Sierra
Qualcomm
Sun Microsystems
Uniledhealtli Group
US Healthcare
Veritas Computer
Vitesse Semiconductor
Xilinx

Nhu da de cap tnfdc day, chinh phii nen xem xet nghiem tuc
viec mot lan nufa c&t giam thue su&t dftu tif va Co the la tliu ngcin
thdi han xuong fci thang nham tao ra dong life thuc day chu ky sang
lap cac cong ty nidi. Thi trufrng hien nay cb do losing cao hon so vdi
thi tnfdng trong qua khiX vbi khdi lifong giao dich binh quan ciia
nhieu co phieu huy dong von cd vda la 500,000 teti 5.000.000 co
phan moi ngay. Ben canh don nhifng khdi co phieu Ibn dtfac giao
dich giifa cac to chtifc vdi nhau cung gop phan lam t&ng dp loang.

Nha quan ly to chtfc phai dieu khien hang ti do-la tot nhat nen
trai rpng ddi tifqng tiem nftng cue minh tren 4000 cong ty mdi
hoftc nhieu hon. Dieu nay tot hon nhieu so vdi viec han che pham
vi hoat dong cua minh trong vai tr£m cong ty Idn, ndi tldng, Chung
toi da tCfng chtfng kien bp phgn nghien cdu cua mot trong nhfimg
ngan hang ldn nhat mJdc chi theo doi co 600 cong ty.

Mpt to chtfc Ibn thddng se dat thanh tich tot hem khi sd htiu
cd phan ciia 500 cong ty du kich c& thay vi chi 100 cong ty ldnp
gia nua, bien dpng ch^m chap. Tuy nhien, nhufngquy dau tutap
trung vao cac cong ty von nhdT chat liftfng cao can phai than
trong. Neu ho chi phai quan ly mot vai tr£m trieu do-la, dinh
hnofiig do co th£ dem lai phan thudng rat to Idn Neu cung nhurng
quy do, qua mot thdi gian thanh cong, da t&ng so von len nhieu
ti db-la, ho khong th£ ti£p tuc tap trung vao nhtirng cai ten nho,
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bibn dbng nhanh, mang tinh suy do3n cao dtfqc nQa. by do Ja
nhufng cb phieu nby, sau khi the hien thanh tich tbt, so dbng
lai va roi xubng, va m &t vai trong sd chung khbng bao gib quay
trd lai ho&c se gib vi tri theo clubi trong nhibu n& m. Cac quy
nht/ Janus va Putnam da vUdng phai r^c roi nay trong giai doan
cuoi thap men 1990 va ddu n&m 2000.

Cac quy trtf c&p ciing cb thb v£fp phai nhufng van db v4 quy
mo cua rieng minh khi rot von cho nhieu nha quan ly khac
nhau co nhuTng phong c&ch dau ttf khac nhau.

Quy mfi khong phai la van fle chinh

Tuy nhiSn, quy mo Ida khong phai \k rac rbi sb mbt dbi vdi
cac nha dbu tu to chdc. Thfing thubng chinh cac triet ly va
phucfng phap cua ho la thtf da can duffrng ho dau ttf toan bo von
vbo nhtfng dbi ttfqng giau trien vqng nhbt tren thi trtfbng,

Nhi^u 15 churc mua co phieu dua tren quan dibm ca nh& n cua
cac nha phan tich cua ho vc gia tri gia dinh cua mot cong ty.
Mbt sb t6 cbufe kh&c mua chu you dtfa tren nhrtng cau chuyen
tifdng tucmg. Mot so khac nba thi tin theo nhtfng du doan tb
tren xuong cua cac nha kinh te ve cac phan khiic thi trubng qua
r6ng. Chung toi tin rang lam viec theo hifbng tiep can tb dtfdi
len (tap trung dinh vi nhtfng cb phieu mang cac dac diem thanh
cong) se cho chung ta ket qud tot nhat,

Trong nhieu nam qua, mot so to churc v£n theo duoi nhiifng
ten tuoi chuan mifc va it thay dbi danh sach thu mua cua ho.
Nbu inot danh sach co khoang 100 cai ten difqc chap nhan rong
rait thi mbi n&m can phai bo sung cho no 4 hoftc 5 cb phieu mde
Nhieu quyet dinh difpc dtfa ra phai thong qua cac uy ban dau tii.
Tuy nhibn, nhufng quyet sbch thi trObng do cac uy ban nay de ra
thcfbng La kem coi. Toi te hon nufa, mot so uy ban con bao g6m
c&c thanh vien khong phai la nha quan ly tai chinh kinh nghiem,

B&y qua thqc 1& mbt chinh s^ch dau tif dang nghi ngb.
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Ngay ca trong thfri dai ngky nay, tinh linh hoat trong dau ttf dbi
khi van bi mat di do nhftng quy tSc co Id . Chang han nhu mbt so"

to chute bao thu khbng thi mua nhtftig c6 phieu nao khong chia cb
tdfc- Day quy t4c t£r thbi “ an long 5 IS” vi nhflng cSng ty tuyet vfti
nhat cM tam khbng chia co tCTc; ho tfii dan tu nhtfng khoin loi ttfc
cua minh vao c&ng ty di tibp tuc duy tri da t&ng trUbng tren mtfc
trung binh, NhiJng han chb khac bat buqc hon phan nufa tong von
Mu tu phai dupe rot vao cac trai phieu , Hau het cac truong muc
trAi phi&u Mu chi dcm lai nhtfftg kbt qu& k£m cbi xet theo thfri
gian d&i. Ngo&i rat trong qu£ khuT, mfit s& tnfOng muc d&u tu vko
trai phieu con sti dung phUPng ph£p ket toan dbi trar khong danh
gi& danh muc dau tu cua ho theo gia thi truPng tai thPi diem do.

Trong nhQng Linh hubng hi£m hoi nay, cac bao c£o k£t qud
d4u tU duqc dua ra qud thUa thdt vi thinh tich thit khong ro
rang. Ngiidi ta chu trong qu£ nhieu den lpi nhuan dtfpc chia
nhUng lai thd a dbi vdi viec gia thi trUbng cua nhurng tai sdn
trong trucfng muc ddu tu dang l&n hay xub'ng.

Van db chinh \k h& u hbt nhUng quybt dinh dbu tu co hii
nhirtig dupe chip nhin rbng rai trong gidi to chufc nay Mu dUa
tr£n nSn ting luat phap da cam re rat sail. Noi c£ch khac,
chung da dugc “ the che hda.” Nhieu to chore buoc phai tuin thu
nhiing khai niem luat phap khi dua ra cac quybt dinh dau tu.

TrUdc diyN cic to chdc co kha it nha quan ly quy de lira chon,
nhung ngay nay da cb rat nhieu dqi quan Jy tai chinh chuy^n
nghi^p xuat sac suT dung nhieu he thong khac nhau. Tuy nhien,
nhibu ngu^i trong so ho khbng Lhb mua mot cb phibu khbng nam
trong danh sach dupe t^n th&nh ttf triidc cua minh trU khi di kem
theo nS IA mot ban bao cao dai, sinh dong tU mot trong so cac nha
phan tich cua ho. Vi cac to chUc da co san mot so luong d^ng kb c&c
cong ty ma hp bupc nha phan tich ciia minh phai tiep tuc thco d5i
va cap nh^t, neri co the nha phan tich se ph^i mat nhibu thdl gian
hon de thu th^p tat cd nhttng ten tuoi mdi hbp dSn db dua 16n
danh sach phe chuan va chu^n bi bao cao v£ nhcmg cbng ty nky.
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Thanh tich sieu hang den tif nhCfng y tUdng nidi me chtf khong
phai tif nhCng ten tuoi cu kyv gia nua, da bi lam dung quA nhieu
hoac nhufng “ si£u sao” eua chu ky thi trdfrng Lrtfbc, Vi du> nhijrng cb
phieu cong nghe cao dan d&t thi trhfrng trnng hai n£m 1998, 1999
co le se dugc thay the boi nhieu cb phieu tieu dung mdi va nhuCng
c6 phieu d^n dau phan khiic thi trhfrng phbng ngh Lrong tilt ky 21 .

Niem hianh ptiuc cua nhufng ke "cau ca chO can ”

Nhieu to chtfc mua co phieu tren ditcmg no di xubng, nhifng
“ cau ca cho can” khong phai bao gib cung la each tot nh&t de co
difgc thanh tich si6u hang. No cb Lhb daa cac nha dau ttf vao
tmh canh mua phai nhtirng cb phieu dang rdt gia hoac dang sut
giam toe do tang trLfdng ,

NhOfng tb chute quan Jy tai chfnh khac suf dung cac mo hinh
da oh gia chi cho phep dau td vao cb phieu dang nam a mifc
thap trong lich sii ti so P/E cua chung. Cach tibp can nay da
dem lai thanh cong cho mot vai nha dau tii chuyen nghiep bao
thu cd tai n&ng due bict, nhifng Lheo thbi gianf no it khi tao ra
nhufng ket qua that sn xuat s^c. Nhieu ngan hang I5n d vung
Trung Tay ap dung c3ch tiep can nay li&n tibp thu vb nhufng
ket qud r£t tdm thuong, Cb qua nhieu nha phan tich dua vko ti
so P/E, Ho muon ban ra nhtfng cb phieu co ti so P/E dang t£ng
len va co vd cao va mua v&o nhCrng cb phieu co ti sb P/E thap.

NhOhg mb hinh cua cac cb phieu thanh cong nhat tren thi triTfrng
Lrong han ,ri0 nam qua cua chung tbi da cho th f̂y ti s& P/E thftp
ho&c “ chap nhan dtfqc” khdng phai la nguyen nhan gay ra nhfimg
dot t&ng gid manh. Nhufng tin do cua cac ti so P/E thap nhieu
kha nSng se bb 15 gan nhif tat ca nhufng cb phieu da danh thSng
loi ldn tren thi trhong trong nufa the ky vifa qua .

Tni rat quen thuoc vdi h&ng tr̂ m tb chdc va gan nhu mpi

triet ly d£u tur ngudi ta cd the tuong tUang ra Hau het
nhQfng ngtfdi t^P trung vao ly thuyet “ gia thap han gia tri that"
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trong chon Itfa cd phieu lubn lubn tut h^u so vtfi nhumg nha
quan 1y gibi ng&y nay , D6i khi nhUng cd phieu "c6 gia th&p hon
gid tri that” ui\y tidp tuc gi& m gid ho&c nftm y£n trong nhom
dbi so cua thi trubng trong m6t thfri gian dki.

So sanh cac kel qua t3ng trifofng va gia trj

Qua 12 chu ky thi trudng trubc day* kinh nghiem cua thi cho
thay nhtfng nha quan ly tai chmh gioi nhat tao ra mufc lai hang
n&m binh quan la 25%, va trong mot so it trubng hop len tdi
30%. Nhom nhb nay bao g6m cac nha quan ly c6 phibu tang
thin hoac nhufng nha quan ly dat dupe nhufng th&nh cSng vang
d6i nh£t trong ddu tu vdi c6 phibu t&ng tidn.

Nhurng nha quan i$ gioi nh&t theo hudng “ gia th& p hon gik
tri Ih&t” trong cung thcfi ky chi dat thanh tich tang trddng binh
qu &n 15% tdi 20%, Mot so it vuot qua ti 1c 20%, nhiftig ho chi\k
mot thidu so rat nho. Hau het cac nha dau tir cd nhan chua tu
chuan bi du de dat ti 1$ tdngtrixdng 25% mbi nkm hoac cao hon,
bat ke phi/ong phap ma ho sur dung.

Cdc quy gid tri se hoat dong tot hon trong nhufng giai dean
thi tri/dng di xuong hoac thi trUcmg yen bpi le cac co phieu cua
ho thubng khong len gia nhieu trong giai doan thi trubng t&ng
tn/bng trUbc dbf va vi vay nhln chung chung se bi dieu chinh it
hon. Do vayt h^u het nhtfng ngUfti co g,£ng benh vile cho phuong
phdp dau til gia tri se chon mot dlnh tang tri/dng cua thi trubng
lam khdi diem cho mot giai doan 10 ndm hoac dai hon de so
sdnh vbi phuong phdp dau tu tang tien. Dieu nay dan tdi mot
stf so sbnh kh6ng cong b&ng theo do phuong phap dau tu gia tri
c6 th£ “ dupe chdng minh” Ik thanh cbng hon phuong phap d£u
tU vdo c^ic c6 phieu tang tien. ThUc te la neu xem xet khach
quan htfn, ban se th^Ly phuong phftp dau tu vao cb phieu t3ng
li^n thubng to ra vufpt trbi so vdi phdong phdp dau tu vao gia tri
trong hdu h^t mpi thbi ky.
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Value Line tir bo he thong “ gia thap hffn gia trj that1’

TCr thap nien 1930 den dau thap nien I960, dich vu Value
Line d£nh gia c6 phi£u cua ho theo he thong Higia thap (hoac
cao) htm gia tri th£t.” Cac k£t qua cua cong ty rat tam thifdng
cho tbi khi ho quyet dinh tCi b5 he th6ng nby trong th£p ni£n
1960 va bat dau danh gia c6 phieu dUa tren mtfc t&ng trifling Itfi
tufc va nbtfng v&n dbng li£n quan tr£n thi trdbng. Ke tb do,
thanh tich ciia Value Line da ddqc cai thien dang k£,

Gia gicim dira tren chi so S&P

Nhieu nha dau tif to chufc tap trung chinh yeu vao cac co
phieu trong danh muc S&P 500 va cb g&ng gia giam nguon vdn
dau tU vac nhtfng ph&n khuc thi tn/dng nhift dinh. Phifofng phip
nay dam bao rang thanh tich cua ho se khong bao gib vdot trpi
qua nhieu hoac thua silt qua nhieu so vbi chi so S&P 500. Tuy
nhien, mqt nha quan ly co phl£ u tang ti£n ca vda hoSc nhd xu&t
sic co trien vorg vtfqt qua chi so S&P 500 binh quAn tis 1,25 tdi
1,5 di& m trong thtii gian vai nam. Mot quy dau tii se rat kho
vi/qt qua chi sti S&P 500 khoang each xa bbi le S&P Ihuc su la
mot danh muc dau tif linh boat lien tuc bo sung nhufng cbng ty
mdi va tot hon dong thbi gat bo nhufng cong ty yeu kem.

Nhufng nhirtfc diem cua he thong cac nha phan tich cong nghiep

Mot phuong phap difpc suf dung rong raiT ton kem, va thieu
hieu qua khac la thu£ mot sfi ltftfng Ibn cac nha ph&n tich r6 i
cbia cho ho theo doi cac nganh cong nghiep , Ba so nhtfng ngtfbi
&p dung phptfng ph^p nay la cac ng&n hang d£Lu tu nh&m phat
trien va duy tri moi quan he vbi kh£ch hang. Nhu v$y, it nh£t,
c£c nh& ph£n tich cung da ph£n chia sit trung thanh cua minh.

Mot bo phan nghien ctfu chtfng khoan di£n hinh c6 m6t nha
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phk tich nganh cdng nghiep 6 to* mot nha ph£n tich nganh
di$n tit, m$t nha phan tich nganh dau khi , mot nha phan tlch
nganh ban le , mot nha phan tlch nganh ddqch v,v... va v,v... Tuy
nhien, ccr cau nay to ra kem hieu qua va cd khuynh hubng cho
thanh tich tam thirtfng trong thcfi gian dai. Thuf hoi mot nha
phan tich difcrc giao hai ho£c ba nhdm cdng nghiep khdng dtfac
ifa chuong tai thdi diem hien tai se lam gi? KhLiven nghi nhufng
cd phieu it toi te nhat trong tA't ca cac cd phieu kem coi ma anh
hoac co ta dang phai theo doi hay sao?

TVfH Lai, nha phan tich dhqc giao theo doi nhdm cong nghiep
xuSit sac nhat trong n&m cung chi co the de nghi hai hoac ba cd
phieu thSng lqi, bo Id rat nhieu doi tirqng thanh cdng khac, Khi
cac cd phieu dau khi bung no trong giai doan 1979 - 1980, tat
ca chung deu tAng gia gap doi ho&c gap ba. NhOfng cd phieu
xuat s^c nhat vqt len gap nam lan ho$c nhieu hon,

Ly thuydt dtfng dkng sau vice chia nho cong tac nghidn cufu
la mot ngircfi chi co the la chuyen gia cua mot nganh cong nghiep
cu thd. There td 1A cac cdng ty 5 Phd Wall thAm chi con thud mot
nha hba hoc ttf mot cdng ty hba chdit. vd lam nha phdn tich cong
nghiep hda chat cho ho vA mot chuyen gia xe hai a Detroit vd
lam nha phan tich cong nghiep o to, Nhtfng ngircfi nay cd the
biet tan chan to ke tdc ve chuyen nganh cua ho, nhung trong da
so trubng hop, ho rat it hieu biet ve thi truting chung va nhijfng
nhan td gAy ra bien dong tang hoAc giam gia cd phieu. Cd le
dldu nay giai thich ly do gan nhir tat ca cac nha phan tich xuAt
hien trbn kbnh CNBC sau thAng 9 nAm 2000 deu khuydn nghi
mua cAc cd phieu cong nghe can trong khi chung dang sAp roi
vao vbng xoay rdt gia 80% tbi 90%. ChSc chAn nhtfng ai nghe
theo nhttng ldi khuyen miln phi tren truyen hinh nay deu da
thua Id rat nAng.

Cac cdng ty Jung thich quang cao rang ho cd nhieu nha phAn
tich, bb phAn phAn tich lbn nhAl, hoAc nhidu nha phAn tich
“ sieu sao,” Tdi thich 5 nhA phan tich tong quat gioi han la 50T
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60, hay 70 ngutii bi gitii han trong chuyen man cua ho. LAm the
nao ban tim dupe hern 50 nha phan tich d£u xuat s&c trong viec
Idem ltii hodc dua ra nhurng y tuting tao ra leri nhuan cao tren
Lhi truting churng khoan?

Nhurng thi&'u sot cua cac nha phan tich Pho Wall hoc lp ro
ret nhat trtftfc c£c nhii dau tu t6 chufc va ca the trong sutit giai
doan thi truing suy thoai nam 2000. Trong khi thi trifting li£n
tuc ban ra trong giai doan se tro thanh giai doan suy thoai t6i

Le nhat ke tti n&m 1929 xet theo ti le sut giam cua chi so Nasdaq,
va nhi^u co phieu d&n dat triftic do trong cac linh vuc cong nghe
cao va Internet dang lung lay nghiem trong, c£c nha phan tich
d Phd Wall ti^p tuc diia ra nhiing khuyen nghi “ mua” hoac “ mua
tong life” vdi nhtfng co phieu do. ThUc te la vao thang 10 nam
2000 mot cong ty Jdn a Phd Wall da cho dang muc quang c£o
tron trang goi moi trUting thi trifting tai thtii diem do la “ mot
trong mUtii then diem tot nhat de mua chtfng khoan*’ trong lich
sik Nhu giti day chung ta deu da biett thi tmerng sau do tiep tuc
lao xudng vuc trong nam 2001, bien thtii ky do thanh mot trong
nhurng thtii diem toi te nhat de mua churng khoAn trong lich sur!
Miii den khi nhi& u c6 phi& u c5ng nghe cao vA internet roi tu do
bon 90% tU dinh gia cua chung thi cac nha phan tich nay mtii
doi giong, Luc do thi da tre qua nhieu ngay va da mat qua
nhieu do-la!

Vao ngay 31 thang 12 n&m 2000, mot bai bao tren tti New
York Times (Thai bdo New York) vict vc chu de nhurng khuyen
nghi cua cac nha phAn tich da trich thin k§t qua cua cong ty
Nghien cufu dAu tU Zacks, “ Trong 8.000 ltii khuyen nghi dtitic cac
nha phan tich dUa ra ve cac edng ty trong Danh muc chUng khoan
Standard & Poor’s GOOt tinh den nay chi co 29 ltii khuyen ban

t

raT Cung trong bai bao do* Arthur Levitt, Chu tich SEC (Uy ban
chdng khoan va giao dich) phAt bieu, “ Clitic canh tranh trong
linh vUc dau tif cua ngan hang qua khoc liet khien rat It nha
phan tich dira ra ltii khuyen ban ra cd phieu cua cac ngan hang
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khach hing cua ho.” Ter Times d^n leri mot nha quan ly quy ddu
tif , “ Cong tac nghien cufu ngay nay d Phb Wall thtfc sit khien toi
bi sbc. Thay vi cung cap cho cac nha dau td nhilng thong tin phan
tich de ngin ho bade ra khdi vach da tren mieng vdc, cac nha
ph£n tich lai khuy^n khich ho before tdi b&ng each phat minh ra
nhufng tieu chuan mdi de danh gid co phieu khdng dba tren nen
tang thifc tien va khdng cd nhttng chuan mife tot," T6 Vanity Fair
(Hoi cha phu hoa) cung ding mdt bai bao thu vi trong tiling 8
n&m 2001 viet ve cong dong cac nha phan tich. Rd rang la chile
tirng c6 thdi diem nio trong Iich stijf cum tir “ bit mil do cam” lai
dung hem doi vdfi cic nhi dSu tufT ca to chufc IJ^n ci thek

Bao luat bo sung nim 2000 cua Luat dau tU do SEC de ra,
quy dinh viec cong khai mot edeh minh bach va cong bang thong
tin quan trong cua cac cong ty cho ca nha dan Ur to chufc lan ca
th^, da han che kha ning cac nha phan tich nghien cufu cua
nhuTng cong ty moi gidi Ion nhan duftfc thong tin noi bd cua mot
cong ty trude khi thong tin do difpc cong bo rung rah Bieu nay
lam giam Ihieu moi lpi ich c6 the khi nghe theo cac nha ph&n
tich d Ph6 Wall. Chung ta chi ndn lam vi$c vbi $p that va nhufng
mo hinh lich suf thay vi quan diem ca nhan ve “ gia tri that” cua
mot co phieu nao do. Nhieu nha phan tich nghien cufu lam viec
trong cic n&m 2000 vi 2001 chtfa co tdi 10 nim kinh nghiem
tren tbj triifrng va dieu do co nghia la hp chUa thng dtftfC chijfng
kien nhtfng giai doan suy thoai toi te cua thi trifcmg chufng khoan
vao cac nim 1987, 1974-1975, va 1962 .

V£ mdt khia canh khic, nhi£u t6 chufc quan ly tai chinh ldn
lam viec vdi qud nhieu cong ty nghien cufu. Khong the cd nhieu
nguon nghien cufu tot den nhd vayT va lam viec vdi 30 hay 40
edng ty chic chin se pha loang gift tri cua mot vai cong ty tot
trong so do. Sif hoang mang, ngfr vile, va so hii do xung dot giufa
cic lefi khuyen vao nhtfng then diem quan trong chac chan se
khi^'n ban phai tra gii dSt.
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Cugc nghien cufu gSy surng sot cDa tap chi Financial World vS cac
nha phan tich hang dlu

Mpt b&i bAo dang trdn tap chi Financial World (Th&gidi tai
chink ) ngay 1 thang 11 nam 1980, con phat hidn rang cac nha.

phan tich di/qc tap chi Institutional Investor (Nha ddu tU to
chile ) binh chon la gioi nhat Pho Wall thitc ra dtfqc ddnh gi&
qua cao va dtftfc tra nhurng miifc ldong tren trdiN va ro rang la ho
kem chmh xAc hem h&n so vdri cAc chi sd binh qu&n S&.P.

Nhin chung, 2/3 so cd phieu ma cac nha phan tich “ sieu sao”
nay de nghi khong thco kip thi trifdng noi chung hoac chi so
binh quart cua nganh c6ng nghiep cua ho nbi ridng. Hq cung rAt
it khi dtfa ra khuyen nghi ban co phieu, gidi han hau het nhurng
lfri khuyen cua hq vdi mua va giuf .

Nghi£ n cufu cua tfr Financial World da xac nhan ket qua cua
cube nghien cufu ma chung tdi thtfc hien tuf dau thap men 1970.

Chung to: phat hien ra chi co mot thieu sd rat it khuyen nghi
den tir Pho Wall dem lai thanh cong. Chung toi cung ket luan
rang trong sudt giai doan ma nhieu ngifcfi da the hien quan diem
ban ra, chi co 1/10 sobao cao cua cac nha phan tich de nghi ban.

Mot trong nhurng r&c roi niim a chd co rat nhieu cude nghien
cufu ciia Pho Wall di/qc thde hien sai ddi titqng. Mqi nha phan
tich cong nghi^p d£u phai cho ra mot sd luqng san pham (bao
cao ve cac cong ty) nhit nhau, nhtfhg chi c6 mot vai nhom edng
nghiep dAn dat chu ky thi trUdng chung.

Sure manh cua ctJ sor diir lieu va tfnh hieu quA

Moi ngay trong moi ngay, hau het cac nha quan ly tai chinh
to chtfc deu nhan dupe mot chong bao cao nghien cufu cao den
30cm. L& let qua tdt ca nhurng ho so do dd tim mol co phidu tdt
thddng )a viec lam rat lang phi thdi gian. Neu may m&n, ho se
cd the chi ra 1 trong 20 co phieu thUc sir dung do mua.
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Trai laiP nhtfng ngtrtfi truy xuat he thong WONDA c6 th£
mau cbdng theo doi hon 10,000 cbng ty trong co saf dir li§u cua
chung toi, Neu ng&nh c5ng nghiep qudc phong ndi bdt len nhif
mot trong nhrtng nganh cdng nghiep d^ n ddu, hq c6 thi tnOu ra
34 corig ty khac nhau d£u la nhtfng doanh nghiep then chtft
trong llnb vac nay. Nhumg cbng ty dien hinh cd th£ khao s£t I k
Boeing, Raytheon, United Technologies, va 2/3 nhumg t£n tu6i
)dn, noi tieng khac, Vdi hon 3000 thong s6 ky thuat va co ban
c6 the so sanh di/qc ghJa 84 cbng ty, cung vdi kha n£ng hi£n thi
mau chong nhufng th&ng s6 do dirdi hinh thufc d6 hoa dGng nh&t,
mot nha quan ly tai ehmh to elide se chi mat khoang 20 phut
de xac dinh 5 hoac 10 cong ty trong ca nhom seif htfu nhufng d£c
diem xuat s^c xdng dang diitfc nghien chu chi tiet hon.

Ndi each khac, chung toi cung cap nhufng plnrong phap de
cac nha phan tich cua mot to chtfc t^tn dung thdi gian cua ho
mot each hieu qua bon, Du vay, hien nay vko chi co rift it bo
phan nghien ctfu dirge to chdc de tan dung nhurng thu tuc tien
bo va ky luat nay,

PhUcfng phap nay thanh cong den mtfc nao O? NAm 1977,
chung toi gidi thieu mqt dich vu to chufc mang ten New Stock
Market Ideas ( NSMI - Nhi2ngy tudng mai tren thi trudng chring
khodn ) va Past Leaders to Avoid (Nhting he dan ddt thi trtfong
trong qua khi£ non trdnh). Dich vu nay diTOc phAt hAnh mbi
tuan, vA thAnh tich cua n6 trong 10 nAm g&ri day dirge trinh
bay trong bieu db kem theo sau.

NhOfng c6 phi£u duqc chung tbi Ida chon la mua trong 23
nam qua co thanh tich viTOt trbi so vdi cac c6 phi£u trunk vdi ti
s&' hon 135/1, vA nhttng cb phieu mua cung thanh edng hen chi
s6 binh quan S&P 500 vdi ket qua cao han g^p htfn 30 LAn.
Trong 13 n&m ket thuc biing nam 2000, ede c6 phiou li£t kc
trong danh sAch trdnh khdng tAng tnrdng mot chut nao, Cac
chdfc co the c^i thien thanh tich cua minh chi bang each trdnh
xa tat ca nhufng cd phieu cb mAt trong danh sdeh trdnh cua



Thanh Itch cua danh sach dau tir to chtfc New Stock Market Ideas
1990*2000

L
PTH I

?r;fr
rI-DO
IlffO

M

1JW

11!-I *»
[POP

IN I
.i»0

i.'IrUii1
V. - 1

H >k 1
u>.n

IH 2 P

,
VK

PW
JK

i*m
L*
iW

J !' Ca*
'

Ir v- i - i

l ine [iw 30»I jJV i i via IVVH i WP7 -

M$WI
l+£*44 1

5 * P £®0N4QeX
f *Hv9!»)

LL.HIAa

?QO I

Udc tfnb so sanh thanh tfch ph£n iknh Ipi tufc d6n g&p sau m&i tu£n k£ tif ngay danh sach New Stock Market
Ideas ra ddi. C8 tdc vh phi giao dich kh6ng diidc tfnh. Bi^u dd tr5n kh6ng ngu y so sanh thanh tfch trong

tddng laf . 05c gi& c£n nh|n thtfc c6 m6t cui ro d£u co dang k£ d6i vdi da sd c6 phieu pho thong,

Thanh tfch cua NSMI sau 10 nam
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chung toi. La mot dich vu dbnh cho cac khach hang t6 chufc,
chung tbi con cung cip c&c bao cao thanh tich hang qu# ducrc
tinh to£n rit chinh xdc cho moi khuyen nghi mua va trdnh
trong dich vu New Stock Market Ideas.

Co trong tay mot khtfi lugng khong 16 nhttng dur lieu quan
trong Y£ mot cbng ty va nhttng mb hinh da diroc lich sd chirng
minh trong hon 50 n^m, chung toi cd kha nSng phat hien ra
mot co phieu dang b£tt dau tSng trifdng hoac g& p rac rbi ldn -

ma khong can vieng th&m cbng ty do, Se thgt ngay thcf neu ban
nghi r&ng ckc cbng ty s3 lu6n lubn thbng bao cho ban biSt khi
chung bit diu g& p khd khan. Bing cich sur dung du: li& u va cac
nghibn ctfu cua ribng minh+ chung toi cung gop phan ng&n chftn
vice ndong ttfa vao nhffng ldi mach nifhc, tin don, va quan diem
ca nlian. Chung toi khong can, khong muon va khong tin ttfdng
vao nhurng thong tin nhir vay, Chung toi cung khong can tbi
nhtrng khdch hang ngan hang dau ttf ho&c tham gia cdc hoat
dong dieu phdi thi trtfcmg, va vi chung toi khong con quan )y
tien cua ngtfcri khac nOTa^ nen nhitng khu vUc ti^ m in dinh kiin
cung khfing con tbn tai.

Nhflng trang quang cao day lac quan ndm 1982 va 1978

Chung tbi thnfrng khdng co bao dong moi dot dieu chinh
ngin hoac Irung han. Ddi vbi cac nha dau tu to chtfc, dieu nay
co le hoi ngdc nghech va thien can. Muc tieu chinh cua chung
toi la nhan ra va hanh dong ngay tOf nhijfng thcfi diem dau cua
mdi giai doan thj trtfdng ting trtfang ho£c suy thodi. Cbng vice
nay bao gom tim kiem nhOfng phin khiic thi truing, nhtftig nhdm
cong nghi^p nen mua vk nhufng nhom nen tranh,

Diu n&m 1982t chung t&i da cho dang mot trang quang cao
trbn tor The Wall Street Journal tuyen bo cube suy thoii do lam
phat da kit thiic va cac cd phieu quan trong da xub'ng din diy
suy thoil. Thang 5 n&m do, chung toi gift hai biiu && Ion cho
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In l|i ttf The Wall Sired Journal ttf nqay 5 <ti ngAy 8 Hiinq 2 nim 1982

Mau quang cao thj trudng tang trUdng vao thang 2 nam 1982
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Chu Ihfch:

1. DSy ft thfli diflm cac nha fl<iu Id ttf Chtfc l5 f1 ca nhdn CT^-u ph£i vd n&n ndm b 3 t ctf hfli tir
cdc chtftfng trinh khuyflo hhich m^nh mg cua Ting thing Reagan vi tidTi h&nh din w,

William O'Neil 6 Co. ( in r&ng ode chi $0' binh ^u5n cua thi truOng gid d3y d3 suing g3n idi diy
suy thoai. Chung tfli cung tin ling nhDng c6 phiiu trft fihfl't da suing din diy gia cua churg
vk se lln lupt tlm dupe dutlng quay tnfi l^ i nhOng dinh cao mbi trong vbng 6 thang tfli.

NhiJng quan diim bi quan va ngd vdc la di u rit binh thudng !gi di£m dSy cua mQt dot trupt gia
ho&c tgi cao trao cua mot giai doan thj trufcng soy thodi. Toy rtiiifin, chung tfli khGng ding
tinh vdi k(£t Iu6n bi quan gSn <JSy cua Henry Kaufman rang tarn phdt ge lai fee i@n nhtfng
mtfc ky ILC CU khi nen k:nh le hoi phuc. Chung tfli tin ring lam ph&t da hodn loan bi bS gay
va S& liep tuc giam trong n3m td: Co nhi£u ly do gi£i Ihich cho quan difim Jac quan cua
chung tfli ve ti lg lam phflt.

2 . Xu htfffng tang daj ban cua gid dlu hfla, d a fl'c va hang hba da bj be gay
Biu tifin, gifl diu cung vbi gii c6 phiiu cua cac edng ly tfSu khi, da Ifin din dinh i£ng truing

each d3y mflt n£m. OPEC se ph£i nem xet giim gifl; bing khflng cc the hg se phai lifp \JC
dt giam sin luting va thu nhap. Gid diu tang manh trong nhdng n&m gin day da giy ra
frujt cuflc chif/in doi siu ring sang cac lo^i fihien ItBu khac. hi^u qui sir dgng ning lugng
dugc cii shiin, :am giim nhu du chung va thu h^p thi trueng d^u h6a thS gift . Quy luat
cung cdu ctf xua v3n dung.

Oia cua varg. bac. kim cUOng vi cac ning h.6a noeng !heo l^m phit kh^c da ltd tii dinh t5ng
truing dSi han va da giim ding kc t i l cac dinh gia cua chung. Vi chung tfli kheng d6ng y
vfli mflt nhi kinh. n6i tiS'ng cung nhumOt nghi cT chu iruang Hoa ptiai chuyfl'n sang

tor vjng.Khii ni£m l5i thOi niy da kh^ng ngic dqyc nhp’ng ctiinli each lai ctiinh cai Ijm
cua chfnh poo k^’ tur nsrn 1965, vi gip dfly np kiiflng flu nang l^c US’ ihay thfc".

Gafl M't fling sfln, sau mil th^i gian l̂ ng chong m^t, fla t^t d^u gi&m xufl'ng. 0 bang Nom
California, noi w hî ng ting irtfdng cua nginh dflnp thuflng di uuic nhirng khu vpc
khic. nh^ b vi can hfl d^u dui dat di n£n ci gii lin ti 1$ Ifli suflt d^u cfln giim suing hen
nEXa tnifle khi doonh sfl' cd th^ di l^ n, Ly do rat don gi$n, phfin ding rngi ngubi khflng th^flio d£u ra hon 2 000 di-fa d^ tri gflp h^ng thbng.

WhQng quyfi sfleh quin [y tii vi ti \$ 13i suit cao cua c^c c^ng ty san soil w hoi Idn oi khifi'n
ho m^'t thi ph^n vmh vi§n. Hy vgng tit nhfl't cua he \k tap tmng dt gi5m mgi chi pni va
giam gia tfianh cung nhuxda bi moi rang hufle va ctf g3ng danh lai mit ph3n thi ph^n da
mat cua minh. N^u hg khflng bit tay hop Ide cung nhau. cflng nghijp 0 to cd thfi' se la mOt
nginh cing ngbifcp lun bg ? Cua nuic My trong tueng Sai,

Gii v£ n^ y bay d3 hi 6 iy l^n qud cao vi dang dupe giim suing Ihu hut nhi^u hinh
khfleh hon.

Cac chi si gia tiGu dung va s^n suSt da giam xuong vi ngu(5 n cung ti£n te da g^iarm tii gfln mit
nim riiBi nay. CiBu nay se khi^n ti IS tam phat giam auong trong tuo.ng lai gan.

3. Nhtfng ly do E^n cit giam ti IS lai su3l nhi^u hdn itiFa
Ti tf lai &u3’t hi^n uay cua Cgc dfl trD LiSn bang cao hdn dang ke so vtsi IT le lam ph£t, vk ti l|iqi

tOc cua trii phiflu dai han cung v&y.
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Ti 15 laa su3ft dupe ha thip trong nhtfng giai iJ-o^n $uy 1hoii tiU&C tfSy sau Gi la> ting Jfin d£h
nliDrig mure ky Igc cao han. NSJ khuynh hiJCng nay ciir liS'p tyc, chung ta co thd si cb n^iCfrg
mure Oiy vi dfnh mbi cao hon IriJOc cua if 15 la suit irong m5i chu ky tcinh tG mtfi. Cue du
\ rU Lien bang nen xem xlt ha thtfp tT J£ Hi suit trong 6 thing tbi xutf.ig mOt di£m thip htfn
mflt chut so vdi mtic day 10% cua chu ky trut5c dG phi v5 khuyfih nubng l$o thang ndy.

Cti le Cue du tot Lign bang khOng n£n n5 luc chb'ng lam phil mpt minh. Viec sifit chit chinh
sach ti^n t£ da khdng giai quye't doqc vin d£ l?m phal Inorg dpt soy thoai nSm 1974, cung
nhJeSe n5m 1977’7{], Mic du ngufln cung tiSn tg li ytfu ttf chinh quyGt dinh ti 1$ lam phaL
song nhrGu ngufcsi tin ring nb khCng phii nguyBn- nh3n duy nhSt. CuQc suy thoai l?m phat
x£y ra la do gia diu hba vi nflng sin IBO thang. Chinh sach ti^n t§ khbng thG n&o tao ra
dugc thds ti£t ttft . vu mtia bfli thu, hoic nguin cung c£p tfiu hba dfr dia

Chfnh phu cung cd th£ mufin xem xii cbng bti v£ ngutin cung ti£n t£ hang (hSng, thay vl hang tuin
nhu hi^n nay, besi II nhDng phing dcin. nhflng phan dug thii qua. va siS nhtfn mahh qua miic
cua cOng iu$n gSy nhi&u chp vi£c di£n giai chinh xac nhQng khuynh hudng chinh. Cue du ini
Li£n bang cd thfi' mufin c£n rhic khi ring quin ly ifft hdn nhtfng ngubn cung titin t£ nidi.

Vi do, c3 c quy Thi Irudng tier t$ khdng bj bit butic pnii co ngu6n du UQ cin tbift . Ci^u gi se xiy
ra neu cic quy niy can tiin mitT1 Ti l£ lai sufl’t can cua quy Thj Irudng tilo tf se lim kilt
qu^ quy 6 nhCrng khu vgc sinh loi nhiiu non vi cic nhi trung giart kiidc phii ting lai
SLAI dl c^nh tranh.

Quflc hpi con cb mbt Uach nhi5m quan Irong li cii giam bbi chi vi krem scat hi$u qui boat ddng
cua chirti phii, Ou^c hpi cung cd tJl£ bai b6 chinh sich mi^o thul ff6i vbi khf tv nhi£n vi
cin nhic ddnh thui thu nnip ail thudng tffi' gap phin giam bdl khein bOi chi 1Q0 ti dfl - la.

Do nhiifng chinh sach thuG mci khuyGr khlch ngudi din gOi ii§t kilm nBn ss cd so gia ling nguin
vtfn tiGt kilm fll cic cbng ty Cd lti $ v&y trqng giai doqrr qhqc h6i Cua n^n kinh ll,

Cdng nghllp d td vi hhtfng nginn cflng ngbi^p phuc vu no s5 kbbng thG phpc hdi nfi' j (J li lai
su£[ khbng duoc giam x' tfng tha'p hco rQa, 10% lao d^ng that nghi^p xet v5 m^ t Kinh te la
khflng the cha'p rih^n ui 06 thG lu mtfi hil'm hpa Oho qud'c gia Cung cd the tin phi bO miy
chinh tri.

Ti II lai sufft qua cao dang lam tdn tiddng n^n kinh 11' thG gidi.

4. Vi sao ban nSn mua c6 phiGu phlf lilting ngay luc nay
Cd phiS'J la dia hat duy nhfl't con lai trong n£n kinh 16' vin dang dqy trl mUc gia rit thap. Vang,

bfl't dong san, kirn cUbng, hang hda deu da ting gia rat nhi£u va kit quS la chung cd vi qu^(Jjt di vi it iri^n vpnq iti^ng lai kfi nbuin. Stf ipqng ctf dOng 6 Hqa Ky , $au nhiSu nam $gi
giam, gia tang mar.h mg. Nguyen nh5n giy ra £U qia ting niy si la d&ng th^i c^t giim
nanh mUc thuG thu nhip tu bin (20% so vbi gin 50% trong nhiJng nim g3n dSy ) vi tii
khoin hju tri cua cic nhi diu tu mdi vdi khi ning linh boat vi Ihue' suit thip,

Cac od phiiu hi^n nay dupe bin vdi gia cao gi'p 6- 7 l£n Iqi lure hing nim. Ti stif gii/lqi tufc chua
bao gib xudng thip nhd v^y kG lit cic mdc day cua chi stf Dow Jones vdi P/E = 6 nim 1974,

P/P - 7 nim 1949 va P/E = 5 n5m 1532. Vi nhu ban da biGt gia cd phi£u va ti s6 P/E da
tdrig 111 ri't nhieu lb nhu-ng dJe’m day Pui U£n trong lich sir. Chung toi tin ring giai doan sol
giam ti s6 gia/Kfi tufc u£t d5u tu' n^rr- 1962 dd kS'lthufc vi tuang lai si eha thd'y xu hming lii
djnh gii tfch eve cho cac c6 phiGu.
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Nfi'j ban ve cic dufing ntii nhiJng dnnh tang tinting ya My suy thoai cua Chi cting nghi^p Dow

Jones tit diu thSp nifiri 1S3G dSn nay , bon sE thiy chi s£ Dow m^t ijn ripa dang an tea tr£n
nhjnti rpi cic (Jay suy ttwdL

Thu£ suil tnS^p han cho t3t c& clc m^t hing tiGu dung, kil npp vdi ti t£ 3am phtit giam KuO'ng, se
giim nhe dp Ijc l&n thu nh& p cea ngUtfi ti£u diing lln Mu lifin trong nhi£u nlm qua. K£t qui
se la SLT phgc sinh cua Me c6 phi£u hlng t. fiu dung cti chit lupng cao

Chi $tf cti phtfu 15ng ti^n cao ctip cua c&ng ty William O'Neil a Co. dang lh£ liiGn thirrh tich ttit
ticn Me chi sti blnh quSn cua thi rrufing chung; vl cni sti Dow Jones do khflng ihitit 13p dude
nnEmg diy suy thoij mtii..

Chung tS khdng ctil thjy nhi^u nhj mji gi& ch(jfng khgan to rg r£t hi quan, mi ph£n Ifln cac djcn
vy cti yin cOng c$ng Mu ve ra tern A hong gam miu ttii tlm u Am. BiBu niy lhu£)ng xiy ra
6 cic (My suy iho4i cua IN truting,

IT 3$ bin khtfng da gia tSng fit mgnh trong thing 1 - mQ:diu hi$u tSm Jy npa trong v$n dQng
cua thj truting tai My suy thoSi. Nhitng nguOi trOng dgi thi truting tutit dtic siu hon nDra do
khtir lupng bin khting l<jn nhi^u khi nang $£ thit vong vi hi$n Ugjig niy chi *iy ra 1rong
qua khuf khi thf truting cho yiu do cdng chung quyit djnh, Cac nh^ Mu ttrtd chCfc. nhEhg ke
tntfflg irj ihj truing cua Chung ta ngiy nay. khOng d^ noing sg triKto cic 6&y suy modi cua
thi truing. Ho thJOrsg kh-Ong ban ra hoic trSr thtfc ti cdr mua vSo lr£n dLPdng gi^m gia.

5. Nhitng Jriiu vi/c nap trSn Ihj liiitdns hi^n nay cd vk Jang dtnjc iru ai?
Chung ta dang sing gipa thfci dai c^ch mang m jy linh vi truy^n thing. Nhong cing ty d^n din

giij tinh cich I5n trong Einh v^c n^y se tiip tyc the hi$n phpng © til.
Nhd da cipitrfln, chting tfii tin ring sfi cd m^t cufic phgc sinh vtii nhCrng cfi phiS'u tiing tiiu

dung chpn Igc. Theo thOi gian, nhi^u c6 pNS'u di^n tuf guic phdng s £ nutng igj \ii cjc

hoacn jciy dpng nuic phbng cua chung (a. Cac cOng ty sin suit Ihiil hi tharh loin va rjt

tiSn tp d^ng se doge hufing Idi tuf vi$c 'ing tfic md ring cac chi nhinh va tj ding hda trong
flnh vuc ngin hjrtg. Nh£hg cOrg|y dupe ph^m vj tiang Ihie'l tjj y khoa c6 ti 1$ tdng truing
Igi tore tr^n c6 phSn vUOt tfOi cung se dUdc UP Ji- Cac nhi pan \ l chuyin mdn hoa vi cac
cflng ty giii tri vbi nhQng s^n ph^m mdi trong rihifiu linn vjc nhotrb chci di^r tu cd ve se
thinh cOng, Khi n4n kinh ddn din dude phyc hdia cic Pnh vuc khic Se n&i l^n vii mpe
ting truing Igi idc cao.

G. VI sao nfin diu la van cac 1$p Cohn Hda Ky ngay luc nay 7
Gjc tjp (Join ISn cua HM Ky, trong qua khtf, thudng ddu tu rSt chim chap vj khdng dim don

nhjn nhOng mao hifi’m mil. Theo rruy^n thing, cac oflng ty ihn chi tang tnjftrg vSo cutfi chu
ky thi tru&ng. RC ring dTnh tang triring l£ Wifli diim tdi nhlt d£ Mu u. yr ti IB lai suit vl
mile d& cgnh tranh Mu d ngu@ng cao nhit . Th6i di^m khfln ngoar nhifl va it !tfn kem nhJt
ai Mu tu II r.ji diy suy thodi ciia mit chu kf thi tnJOrig khi gia anting dB'n more Ihip nhit
v£ mgi Fuc cua ban tfgt ttii mpe cap nhil. Andrevr Carnegie, rtiOl huyln thoai tr$n thj Iru&ng
chOrng khoan trude d3y. da tirng noi. "ngutii dfn dtiu tiBn se in duoc so. nhPng ngudi dfn
sau se phai vb."

NGn dtic tOri Ptiu tu d£ tjn dung nhOng cninh sach Ifuti khuye'n khi'ch cue ky hip d5rt hi^n nay.
Cic chutsng Irinh thuc J^y nen kinh ti' rj't ring rli vi vti Cung hi§u qua. Nguyen nhin duy
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nha't gfty ra cupc suy thoai hi^n nay la chhih sAch siG't ch^t ti^n t? cua Cue dur trO- Itfir bang.
Cac cOng ly Itin c3n pJfti thay d6iQi tpn t$ ir Mgi sp phAt tri£n d^u dupe x3.y dyng n&n 1CJ St/ Thay

dtfi, Hp eSn dlfe rg nhtjfhg sAn ph^m mdi, vA mpt stf cting 1y trong stf hQ cAn ban ftnh dgo
mdi. NhQng ga khtfng 16 ntur Mobil, -US Ste-el vA DuPoni dang ctf Thtin ;,nh nhDng cdng Ty Wn
khAc chi dfi t^o ra, tiring da sti truting hop, mflt gS khtfng Id mfii vtii quy mti dfi sQ Han. kdm
sing Tao vA k£m hi^u qui hon. Od r£t it t^p doAn bifit cdchdiGu iftnh dung d^n nhftu ban
mQt ho^c hai doanh nghi^p vA nhQng nraOfc g«a cao dAnh cho 06 phi@'u cua nhilng 1ruting hop
Ihi^u stf nAy khP cfl 1h£ phan anh khAch quan v£ tlnPi bang tAptrung 1ftng ti dO'la m0t cAch
kSm ctii trmg cfS't rude dang rAi eSn nguPn vPn tLT b& n nAy.

ChmTi phu ggn PAy da tuyfln bd thAnh ftp mQt hQi dflng nghftn cufu v4 hi$u qui sin xud't vpi
tn^nh phfin chu yfi'ti ft da. rii^n ana cic co.ag ty Idn. Thanh ptftn cua rhpm nAy In rg phgi
ban gdm nhidu cAnh thinn dAu 0An cua cAc eOng ty ed VISA vk nhti mang fnh cith nftng.
DP ontii IA nhGng cPngiy M hi^n hifcu qui sin auA't ttfl nhai Irong nutic. CAc cting ly Wo IA
nhOhg k£ cP hiftu qua sAn xu3't k£m nhA't vA kem sang 130 nhAt. Mpt hOi tfbng g<5 m toAn cAc
c&nfl ty Idn dijrng d3u giflng nhiT rnfrt hfli dfing cAc huA'n luy&n vifin bPog bAu due Ml bai
bqp nhgu Igi d£ dfly cho mpi ngrfsi each trfl thArh buAn Juygn vifin sP 1,

7. B;?n hr^t bag nhifiL kh bi qusn dg thtfc Stt thanh cQng?
NpF (fieri fti, chjng tbi (h3'y mflt trgng thai tAm ly efi th^ so sanh vfii giai (Joan 1947-1949. Db la

thpi ky cAc chifn sT cua chpng 13 tnil nhA sau D& nbj Tne' chifi'n. V nghl ph6 bifi'rt luc dP
chp r&ng llnh n'nh kinh t£ KAJ di vi khpng aa (fu vi^ c ftm cho nhtfng ngubi Iinh dupe gift
ngu. Nli hli cua nbi^u rgUdi cudi ciing tlA diidc ohufng minh in vb ciln cut khi nhu cfii.i bi
ddn hin trorig 5udt cu^t Chi^h dS tao hin phOrtg cho mflt giai do^n tang truSrg mPi nia
n^n kinh tfi'. Tdortg Id nlWv$yr hPm nay chung tOi tin r^ng nli so h£i Pang lan t6a ft khflng
cb cAn cut. NSn kinh t&' cia chOng ta s5 duoc thuc dSy b&i nhttng chinn s^ch khuyEfo khich
m^nh me nhAt tnong nMAu th^p ky qua v3 b^i nhu c5u cha nh3n logiL. ChOng Ta hAn ctjng
khdng quSn cAuchuyfn ve png giA Sewall Av?ry Ijpn luOn chdn gft'u ti^n cua minh va hoAn
teftn bfi id mgi ta h$i trfin thj trutirg. Miia iu3h 3im dp da dfi'n rfl't g5n vk nd khifi'n chimg
ta phii suy nghl G^fi bifi't bao nhiSu k^ bi guan da thuc sir thSnh edng? Vl v^y, diimg
bPng dfim u am dAnh -.ira t>̂ n.

NSu ft irt^ L nha dAu lis 16 thde hoAc t$p dnAn. cP thS tftn mutfr bifel rang bin ph£l hinti mPi
nhAi bong thing 1 cic danh sich Nhdng y luting mtii tr£n !hi tilting & jVMno tiku ttiu
trong cjud AfttfnGn Irinh tiia churg tdi Iftt kl 170 c6 phrl'u nftn mua vk chi od phifi'u
nftn trinh. LPi khuyfen cua chung tPi trong ttftng 1 eftnh chn tit ti mpi khich hing ft mta
mfit sP cd phiAu tang trfen tu ihS’ ngay Trong giai doan di^u thinh.

N£'u ft mflT nhA d5u tn cA nfftn. cP ih^ ban mu6n d$ mSl qua dioh vu mPi nhA't cua chung to.
mang [fin NhQng gii iri dii njn. Chung :Pi gEA: ihftu dich vg dAu w nAy. d^ c^p hon 4.000
chufng khoAn. vAo thfii difi'm dAy ihi 1ruting trong thing 10. Djeh vu nay. ciing voi dich vu
bi^’u dd Daily Graphs, d^’n nay da cP hqn 22.000 dpc giA dAng k£ iron nAm, vA >u9't hifin
mfii man 'not Ian trfin m^1 mi.jr quing can trgr trang cua tp Bgnen's,
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cac khach hang to chufc cua chung toi : mfit cua cac co phieu
thuoc nhom quoc phbng-dien tfr, con biiu d6 kia la cua 20 c6
phi3c hang tieu dung ma chung tbi nghl co the hap dan trong
giai doan t£ng trtfdng sip tbi . Chung toi cung da tbi New York
va Chicago de g&p nhieu to chufc ldn, Trong nhurng cuoc gap
nay, chung toi ndi ro quan diem lac quan cua minh va cung cap
mot danh each nhuirng t£n tu6i nbn thu mua.

Quan diim cua chung toi hoan toan dbi nghich vdi nhCmg gi
ma cac cong ty nghien ctfu Idn nhat thcfi bay gib, cung nhii con
bao tin trio tibu cnc dang hang ngay can quet Iron cac phiftfng
tien thong tin dai chung. Hau het cac cdng ty dau ttf deu t6 ra
bi quan. Ho doan thi trdbng sap trai qua mot dot suy thoai
manh nura. Ho cung cho ring ti lb lai suit va lam phat se tang
Lrd lai cao hon+ hau qua cua vice cac nha dau tu ca nhan nit ra
khoi thi truemg do tinh trang no nan cua chfnh phu.

Noi so hai va hoang mang do nhtfng phan xet dang ngb nay gay
ra da anh hiking manh din cac nha dau tif to chufc khien ho ngan
ngai, Ket qua la ho da khbng dau tuf toan bo von vao hai nh6m
cong nghiep din dau cua giai doan tang tn/bng mbi ma luc nay da
diroc xac dinh , Kb r&ng la cic nha quan ly chuyin nghiep da bi doi
bom befi qua nhieu dq doan bi quan tif cac “ chuy&n gia” Phd Wall
khien ho cam thay kbb cb the tin ttfdng vao nhuiig phat hien ticli
cUc cua chung toi. V§ phin minh, chung toi dau tu toan bo so von
cong them v6h vay toan phan vao mua he nftm 1982 vi tan hudng
thanh tich tot nhat cua minh tmh tori thcfi diem do. Td n&m 1978
tbi nam 1991, trUong muc dau ttf cua chung toi da t&ng tnfdng gip
20 lin. Tif diu nSm 1998 tbi nim 2000, tmong muc cua cong ty
chung toi da t&ng truing 1500%. NMng ket qua nay nhic nhb
chung toi ve loi the cua vice khbng dSt tru so d Pho Wall von diy
ray tin don va nhffng hanh dong thco cam tfnh.

Ban, vbi tu each la mot nha diu tu ca nhan khon ngoan, cb
mqt lei the vo cung to 1cm la khbng phdi nghe 50 quan diem cb
nhin khic nhau mpi ngay. Qua vi du tren bail cb th£ thiy ring
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nhufng quan didm cua s6 d&ng qudn chung hifem khi dung tr£n
thi trddng chtfng khoan va cac c6 phieu deu co ve dang ngd va
kho tin tnfdc khi chung ting trildng manh me , N6i chung thi
trufrng luSn g& y that vong cho so d6ng moi ngiibi.

Trang quang cao dau tien cua chung toi dftng tren td The
Wall Street rJournal la vao thang 3 nam 1978. No dp Lao mot
giai doan l&ng trudng mefi trong khu vuc cac co phieu cd vira va
nhd . Chung toi da viet bai bao th nhieu tuan triidc va da chh
den khi cam thay dung thoi diem thi mdi cho dSng no, Thcri
diem dung den khi thi tri/bng xudng den nhtfng day suy thoai
mbi, khien cac nha dau tU het she bat ngb. Lv do duy nhat
khien chung toi cho dang trang quang c&o do Ik tuy£n bo
tr£n gi&y mpe quan di£m cua minh ve tinh binh luc bay gid, de
sau nay cac nha dau ttf to chufc khong phai thac mac.

Chinh tai nhPng bubc ngo&t cue ky kho kh&n nay cua thi tnfdng,
mot cong ty nghien epu dau til tff chufc co th£ tref n& n gia tri nhat,

Tai nhtfng thbi diem do, nhieu ngdefi ho&c dang te liet vi so bai,
ho&c bi cutfn troi tmdc nhGng thong tin co ban qud thufa mdfa.

Cong ty nghien cufu cua chung tdi co hon 600 triftfng muc dau
tn to chufc hang dau of Hoa Ky va tren toan the gidi. NhOfng to
chufc nay van nhan binh luan bi mat ve thi triidng cua chung tdi
theo dinh ky khi chung tdi cam thay mot sir chuyen liudng Idn
cua thi trufcfng cd th£ dang di£n ra Chung toi la mot trong so
rat it cong ty khuy£ n ede chu truong muc dau tuT cua minh ban
cac c6 phieu cong nghe cao va chuyen von sang ti£n m&t trong
cac thing 3t 4, va 9 n£m 2000-

Sau day la met bde thii binh luEin thi trilbng duqc viGt trifdc
khi an ban l^n thP hai cua cuon sach nay phat hanh. No tien
doan m6t dot suy thoai trung binh trong nam 1994, vdi da so"

z£c cd phieu tang tien da len den dinh tang trudng. C6 luc
nhCfng binh luan nay dung va doi khi chving khong diing. Bdc
thu nay cho cac nha dau tU to chufc 10 tuan tang gia de ban ra
trufdc khi thi trudng bdt dau tuGt doc vao cudi thang 1. Gan nhu
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tdi ca cdc to chtJc nh&n duoc bufc thu nay d£u khong tin ch&c.
Ho tranh cai vdi ket luan cua chung toi hoac chi don gian cam
thay khong the ban ra va gitf tien mat trong khi thi trUfrng
dang manh va dang tang trudng. K£t qua 1kf den thang 4 nam
1994, da s6 cAc to chufc deu con it ticn mat hon so vdi con so ma
hq ttrng co vao thang 11 nara 1993, ( Mot su phan ky ve quan
diem tUcmg tU cung da dien ra khi chung toi khuyen nghi mua
cac cdng ty xay diing nh& & RyJand vho th^ ng 4 nAm 2001 tai
mdc gi4 46 d6-la v& NVR vac thang 11 cung nam tai mufc gia
ISO dd-la. Hau hd't cac nha phdn tich d6u bo qua nhtfng lan cat
giam lai suat lien tiep va khuyen nen ban cac cdng ty xay dung.)

Kinh gdfi; Quy khach hang to chtfc
Ngtfcfi gufi : William O’Neil

Ph&n tich thi trudng ngay 19 thang 11 n£m 1993
Trong bhn tuan vfra qua, chung toi da tiep tuc dna mot &6 ldn

nhtfng co phieu t&ng tien dan dan trong n£m nay vao danh
sach bdn/can tranh cua dich vu New Stock Market Ideas and
Big Cap. Chung t&i tin rAng mpt giai doan suy thoai da b&t dau
vdi nhurng co phieu nay. Trong so do bao g6m nhUng cong ty
nhu Best Buy, Promus, Int*l Game Technology, Cabletron, Coun-
trywide Credit, Dial Page, Glenayre, Newbridge, Neuttel ,
Qualcomm, Tellabs, v.v.. . Nhtfng c6 phieu nay khong giong vdi
Philip Morris, Novell, Nike, va Waste Management, nhUng cai
t£n da dupe dua vko danh rauc can tranh ttt dau nam nay. Nhtfng
thay do!gAn d&y da anh hudng d£n mpt. pham vi rpng Idn trong
cAc phan khuc thi trUdng cdng nghe cao va trd choi di£n td, hai
nhdm din dit sp tang trudng trong n&m. Neu ket hop dieu n£y
vdi ;.ii yeu k£m dang chu y cua cac co phieu ngan hang, bao
hi^m, va san ph^m ti£n ich, ta c6 the thay quy mo cua van
dong phfin phSi la rat d£ng ks\

Sau day la mot vai hien ttfpng thuc t£f khac cd lien quan: thi
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l rating chung (S&P va DJIA) vao cac ngay thuf Ba, thuf Ttf va
thijf N£mT 2-4 thang 11, bi pha loang mqt each bat thifting vdri
khbi Idqng ban ra rat kin, TtfOng til, chi sb hang ngtiy trai qua
deft trdot gia 2-ngay sau nhJt trong vong 2 niim qua vti kh6ng
the phuc hoi Ira lai. Chi sti" quy dau to cua IBD cung chdng kien
dot suy sup 2-ngay n&ng nhbt giung nhti chi so Nasdaq. Chung
t&i tin rSng Nasdaq va chi sb binh quan AMEX da len den dinh
dau CO tit bon tu£n trade kb tif do den nay dang trong tien
trinh chuyen hating, Vao ngay thti Ttf, 17 thang llr dating sure
manh gia taong dtii cua Chi so tong hop Nasdaq dang tren Nhdt
bdo kink doanh cua nkd ddu ia rtfi xubng d£y thbp hen ddy hti
trd cua 4 tubn trade vtii 360 trieu co phan ddcc giao dich.

Nhufng co phieu theo dudi dang vuqt len trong vai tuan gan
day va thi trUting trai phieu btit dau giam- Thang vvra qua chiem
ky luc phat hanh c6 phieu mtii trong moi thtii dai, va ca Zacks
I5n Value Line deu gitii thieu nhiJng dich vu d^u ta moi vtii cting
chung. Ga hai chi &b DJIA Mn S&P 500 d& u cho th&y nhufng
khuon mdu ch&t che kh&ng co kha nftng biing nb theo da . V&ng
lai duoc quan lam nha mot cho Lni bn, m&c du nhufng tilting so
co ban cua nti khting manh. Cubi cung, thi trUting dang chiu
khuat phuc va tl so P/E tif lau da leo len mtic qua cao. Ye quang
canh the gitii , Chau Au va Nhat Ban van khong co diroc nhufng
non kinh lb manh.

p

Chung toi kh&ng tin rang day chi la mot dot dieu chinh ngan
han va khong tin r£ng nhufng co phi&u nha Intel dang gia don
gian vi gia ban cua nti chi gbp 9 ibn Iqi tile , Chung t&i da do&n
t&c d& tftng trifdng lqi tile cua cting ty n^y s& giam dAn trong vai
quy ke tiep. Ngoai ra, chung toi thOy mdt s6 c6 phiOu dan d^t
thi trifdng dang chuyen hodng va do doan 3 thang tdi va phan
ldn nam 1994 se la mot n^m kho khan.

Chung toi thay nhieu ke hoach to ra bat hop lyq d&c biet la
trong linh vpc y te. Chung toi Ode tinh r^ng trong 10 n& m t6i ke
id Lh&i diem nay, Chinh phu se can thi hon 1 ngbin ti do-la ti4n
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thue de dau tu cho chifong trinh khdng id . Viec kiem soat vat gia
cung vdi chinh sach quan ly ciia chinh phu co the dan tdi nhilng
khd kh&n khac. Chinh phu tuyen bo ho da quyet djnh lha noi vat
gia, moi ngudi se dupe lifa chon bac si cho rieng minh, he thdng
sc van hanh tot hem, va chung ta se tiet kiem dupe nhieu tiea
hdn . De nghi cua chung toi la giam bdt nhufng dfii tupng dau tu
khong on dinh va giam dp tap trung vao nhufng co phieu hoftc
nhom n&ng dong. Tuy nhienT chung tdi khong trong dpi mot giai
doan suy thoai tram trpng ve ban chat (khi so sdnh v6i nhufng
giai doan suy tho£i trong lich aft). Co le 15% co the la mot dp
doan hop ly bdi le nUdc My dang 6 trong mot giai doan cdch t&n
n&ng dong vdi hang tram cong ty va cong nghe mcri xuat hien se
giup giam nhe tac dqng cua bat ky dpt dieu chinh nao. Chung ta
cung dang co ti le lai suat thap, moi trudng lam phat thap va nen
Uinh da cho thAy mot mure do t&ng trudng dang ke .

Cac nha tfau ttf to chufc cung la con ngi/ofi

Neu ban nghi rang sU sp hai va nhufng cam xuc khac khong
the lan toa trong gidi dau tu chuyen nghiep sau mot dot suy
thoai keo dai, hay nghi lai . Toi con nhd mot cuoc g& p gd vdi 3
hay 4 nha quan ly tai chinh hang ddu cua mot ngan hang quan
trong tai thdi di&m day suy thoai cua thi trudng n&m 1974. Ho
cung hoang hdtT ban than, va hoang mang nhu bat cir nguoi nao
Uh£c. ( Ho hoang hot la phai vi cS phieu tree thi trudng tai thcfi
di£m do da rdt gia 75%.) Cung trong thdi gian do, toi nhd minh
da den tham mot nha quail ly hang dau khac. Trong anh nay
cung gan nhu kiet stfc, va dpa thco mau s&c ky la tren guong
m£t anh thi ro rang anh da bi “ lay benh” til thi trading Con
met nha quan ly hang d^u khac d Boston thi trong nhu the vtfa
bi xe liifa cdn! Di nlufen, tat ca nhufng chuyen do van chUa tham
vao dau so vdi nam 1929, khi mot so ngudi da nhay ra khoi cac
toa cao oc trddc tin thi trUdng sup d6 hoan toan.
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Toi cling con nhtf buoi hoi thao vd thi trudng cong ngh£
cao v&o n£m 1983 d San Francisco vbi sir gop mat cua 2000 nha
phan tfch va quan ly ddu til CO trinh d$ rat cao. Moi ngi/fri ngdi
dot sdi ndi va tir tin, va do chinh la then diem danh d4u dinh
tang trtfdng cua cae c6 phieu cong nghe cao.

Toi lai nhb mot buoi thuyet trinh cua chung fcbi td chuifc tai
mot ngan hang d mot thanh pho Idn khac, Tit ca cdc nha ph&n
tich cua ho dupe dua vao phbng hoi nghi va ngbi quanh mot
chide ban rat an tupng, nhung khdng mqt nha phan tfch ho&c
nha quan ly dau tU nao cua hq d&t ra mot cau hoi nao trong
subt. va sau buoi thuyet trinh. Do la trUcmg hop ky la nhat ma
toi tiing trdi qua, Khbng can phai n6i, thanh tich cua tS chtfc do
lien tuc n& m trong nhom Vi dpi so khi so sinh vch nhufng doi
thu canh tranh nang dong va mao hiem han . Dieu quan trong
la can phai giao tiep va cbi mb trUbc nhffng y tudng mdi.

Nhieu nam trUbc day, mot ngan hang cb vba, khacb hang
cua chung toi nhat dinh yeu cau chung toi dtfa ra cho ho nhtfng
khuyin nghi trong pham vi mot danh sach co phieu ma ho da
lUa chpn tp trubc. Sau khi cd van cho ho trong vong ba thang
va thang nao cung phdi nhSc di nh&c lai r&ng trong danh
sich cua hq chang co thuf gi thda min dupe cic ti§u chudn cua
chung toi, chung t &i da vui mi/ng chia tay vdi ngan hang do,

V&i thang sau chung toi dupe tin nhtfng nh&n v£t chu chbt cua
bo ph^n d^u til ky vortg 6 do da bi sa thdi do thanh tich kem
coi cua hq.

Chung tbi tefng cung cap cac khuyen nghi cho mot to chtfc
khac d vung Trung Tay, nhung hq co mot niem tin s^t da la bat
ky khoan dau tuttrien vong nao cung phai difpc kidm tra xem cd
vupt qua m6 hinh “danh gi& thap* hay khdng, Nhifng ddi ttfpng
dau tif tot nh4t rat hiem khi xuat hien tren bat ky mot mo hinh
“ danh gia thap” nao, va c6 le td chiic nay se chkg bao gib tao
ra duqc nhbng ket qua hang dau trCf khi hq chiu vert b6 c^.i mb
hinh do. Didu nav chdng dd thqc hien chut nao ddi vdi nhOfng td
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chtfc Idn, N6 giong nhU yeu cau mpt ngufti theo day Tin Lanh
cai dao theo Thien Chua giao ho&c nguoc lai.

Mot so to chufc quan ly tai chinh ldn chi dat thanh tich trung
binh thudng co khuynh hudng sa thai ngudi dtjfng dau bp phan
d^u tir va tim mot ngudi thay the cd phuong phap dao ttf giong
h£t nhu ngudi tiln nhi& m. Dl nhi£n, di£u nay khong the giai
quy£t v£n n&m <5 an y£u k£m cua triet ly va phifcfng phap dao
tiX Ng£n h &ng Chtfng khodn Thhi Binh Duong d Los Angeles la
mot ngoai le cua quy luat nay, Thang 7 n£m 1981, ho thay the
lanh dao bo phan dau tU. NgUdi thay the la mot nhan vat cd
hudng ticp can hoan toan khact mot triet ly dau tu uu viet, va
mot thanh tich ca nhan sang choh Ket qua den ngay tore thdi
va vo cung An tupng. Sang nAm 1982, Quy G cua Chufng khoan
Thai Binh Duong dupe xdp hang nhdt tr£n toAn qude.

Tie! kiem mot xu va mat toi chat tiffing

Mpt so to chufc qua d£t n&ng vipc tiet kiem phi quan ly, dac
bi£ t 1A khi hp cd nhQng quy d & u tu Idn, Thong thUdng nhan
vi$n thong ke se la ngubi thuyet phuc ho ve so tien ma quy cua
ho se tiet kiem dupe khi c^t giam phi quan ly xuong con 0,125%,

Neu cac to chufc co hang ti ddda din quan ly, hanh dong hop
ly phai 1& t£ng mufc phi vk chd dp dai ngo d£ c6 the thue dupe
nhtfng nh& quan ly tai chinh gioi nhat , Mot nha quan ly gibi se
dbi th£m tCf 0,25 tdi 0,5%; nang mric phi len lt25 tdi 1,5%; nghia
la cao gap 10-20 lan. Dieu ma ban khong bao gift muon la nhCfng
ldi khuyen gi£ re tren thi trUcmg chufng khoan. Neu phai phAu
thuat tim? ban co tim bac si nao tinh tien cong re nhat khdng?

Cach lira chon va danh gia chinh xac cac nha qu£n ly tai chinh

Sau dAy la m5t vai mhch nude danh cho cac tap doan va to
chufc muon giao c&c quy cua mlnh cho nhieu nha quan ly tai chinh.
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Nhin chung, ban c£n cho cac nha quan ly dau ttf tron mot
chu ky thi trubng trade khi xcm xet thanh tich cua ho de quyet
dinh vb vice thay doi . Hay cho ho then han ttr dinh cua mot giai
doan t^ng trubng tcfi dinh cua giai doan tang trhdng ke tiep,
ho£c tir day cua mot giai doan suy thoai tdi day cua giai doan
suy thoai tiep theo. Thcfi han nay thirtmg keo dai 3 hoac 4 n&m
va sc cho phcp tat ca cac nha quan ly thi tho tai nang trong ca
hai giai doan thi trudng t& ng trabng lan suy thoai. Den cubi
thfti han nay, ban nbn thay the khoang 20% so nha quan ly co
thanh tich thap nhat, sau do mbi mot ho&c hai n&m ban lai tiep
tuc thay the 5% ho3c 10% so nh& quan ly co thanh tich kem
nhat trong thfri han 3 hoac A nftm g^Ln nhAt , Dibu nay SG giup
ban tranh dUofC nhijfng quybt dinh qua vqi va dua tren thanh
tich dang that vong trong mot vai quy ngan ngui hoftc mot
nam. Theo thdi gian, tien trinh nay se tao ra mot nhom tuyct
hao bao gbm nhQng nha quan ly da daqc thuf thach. Vi day la
mot co che hop ly, dai han, ip dibu chinh, ban n&n giCT nguybn
no nha vay Va khi do ban SG khong con cdn phai Ihuc qua
nhibu nha c6 van ve van do thay dbi nhan su.

Khi chon liia cac nha quan 1>\ ban c^ n xem xet thanh tich
cua hq trong 3 hoac 5 nam qua cung vdi thanh tich trong mot
thfri han gan hon . Nhufng khia canh da dang can diiqc sem xet
bao gbm phuong phap, phong each, va dia diem hoat dong cua
cac nha quan ly. Cuoc tim kiem nen difqc mb rong va khong
edn thibt phai gidi han theo Idi khuyen cua mot cong ty co
van nao do .

Cac quy tap the hoac trp cap can quan ly ngu & n von cung
nen can than de difng can thiep van nhGfng khia canh quan
trong - chang han nhtf quyet dinh xem khi nao n£ri t#p trung
d&u tn vao cd phicu hay trai phieu, hoac co nen tap trung v&o
nhOfng cb phidu "hi danh gia thap’3 hay khong.

Khach hang chn co thb can thiep (hay gay trd ngai) bkng each
chi dinh nha mbi gidi hoac nhht quybt chi cliiu chon nha mdi gidi
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nao co mtfc phi re nhat- Dieu nay, m£c du la mot nb life hop ly de
tiet kiem tien, thtffrng dila tdi ket qua la nha quan ly bupc phai
lam vi£c vdi mot nha m6i giai kem chat hrefng hon hoAc khdng co
nguon th&ng tin nghien cufu gia trj. Nhufng bat Ipi nay thiidng
khien cac quy mat di so tien tifong dUttng vdi 1/8, 1/4, 1/2 diem
(hay nhufng gia tri thap phan tiling difong) hoac nhieu hon nufa.
Met th6i quen khAc co le non til bo la chuyen mot phAn cAc uy
thac cho mot b£n thuf ba, dc r6i sau do ho lai bat xen cua cong ly.
Khoan phi ton vo ly nay nen diloc sijf dung de chi tra cho nhufng
nghien cufu, thira hanh, va nhufng y tildng tot nhat co the tim
thay tren thi tri/ong. Ban ch& ng bao gib mua dtroc “ nhufng bo 6c
xuat s^c nhat” cho quy cua minh vrifi mot milt; gia re.

C6 nen theo cac quy chi stf thi trirorng?

Cuoi dung, xin nbi ddi loi v& cac danh mac dau tif theo chi
thi tfiicmg. B6i vdi nhieu ngirbi , co mot thda nhari ngam rAng
muc tieu cua mot quy tro cap la tang trtfbng giong y khuon mot
chi so binh quan nao do ciia thi trifcfng chung. Ly thuyet nay co
the la mot ket Juan lieu llnh .

Neu chung ta lai trai qua mot 1Art sup do thi tri/ftng nhil nAm
1929, khi cac chi so cua thi Iruftng mat den 90% gia tri, chAc
chAn khong mot nha quan ly khon ngoan nao co the tin rAng
muc tieu cua quy do anh hoac co ta dieu hanh la mat 90%' tai
san. Se khbng mot ai cam thay vui ve vi quy nay dat di/cfc “ muc
tieu” cua no la “ dlnh chAt” vdi thanh tich tham hai cua chi so

B I

thi trtfdng.

T6i da chilng ki&n mot phi§n ban nhc> cua can chuyen nay
xay ra trong nAm 1974, khi diTOc inch d£n d& dinh gia mot quy
da mat dung 50%' tai san vi no duqc quan ly bdi mot to chufc
chuyen dau ttf vao cAc quy chi so thi trtfcfng. Moi ngubi vo cung
that vong nhimg hq qua xAu ho nen khong dam cong bo cong
khai kfet luAn cua minh.
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Tai sao ngnbi ta mong dpi so dong nha quan ly tai chinh lam
ditqc dieu gi do, trong nghe nghibp cua minh, tbt han so vdi s5
dbng cac nhac cong, cdu th.Lt, bac si, giao vien, nha si, hay thq
moc thtfc hien di/rfc trong chuy^n mbn cua ho? Diem msiu chot
cua van de la thanh phan chiem da so trong bit ky mqt Unh
VLTC nao thadng c6 chat luong thap hem mtirc trung binh mot
chut. Ciu tra lbi trong llnh vuc quan ly tai chinh cung giong
nhif trong moi ngh§ nghi^p kh£c: d§ c6 duoc kbt qua trfen trung
binh, ban phai tim kiem thieu BO cac nha quan ly co th£ li£n
tuc danh bai cac chi so cua thi trifbng.

Mot so ngubi se noi r&ng dieu nay khbng th$ thuc hien dnqct
nhimg y kien do khong dung. Neu noi r&ng vbi tat ca moi thong
tin da n^m trong tay ma ban khong the chon lifa nhufng c6
phieu cb thhnh tich tbt han mufc binh quin cua thi trifbng thi
that la nham nhi.

He thong danh gia cua Value Line tif nam 1965 la bang chufng
thuybt phuc cho thiy cac phi£u co th^ dnac chon lua d£ vuot
troi dang ke so vbi thi trifbng. Cac co phieu co diem ddnh gii
cao nhat theo chi so Datagraph ciia chung toi hoan toan ap dao
so vbi mufc binh quan cua thi tn/frng.

Trong mot chuyen den nghien cufu tai trtfbng Dai hoc Chicago,
giao sU Marc Reinganum cua Dai hoc Iowa, va gib day dang giang
day tai Dai hoc Southern Methodist da tibn hanh mot cuoc nghien
cufu dbc 4p dufqc d&t tbrt la “ Phnong phap lua chon chufng khoan
ou viet” Trong cube nghien cufu cua minh, bng da d&t ra chin tieu
chi co the so sanh vbi nhufng tieu chi diiqc trinh bby trong cuon
sach nay va trong hai n&m 1984-85 da dat k§t qua cao han 36,7%
so vbi chi so S&P 500.

Va khdng chi co minh bng. Chung tdi da nhan duqc hang
tram lbi chufng nhan cua cac nhb dau tu da tu minh dat th&nh
tich cao han so vbi cac chi so binh quan cua thi trifbng,

Nhufng ngubi cho r&ng thi trirbng chufng khoan Ik mot nai
van dong theo co che ng^u nhi£n 1k nhurng ngnbi hoan toan
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thieu hieJ biet Co khong chi mgt he thong va dich vu co the va
van dang vtfgt tr£i so vcfi thi trtfcmg. Khong may la cung co qua
nhieu quan diem ca nhan , qu£ nhieu each hieu sai, va qua nhi£u
cam xuc tieu ctfc tham gia vao cugc chgir Doi khi nhting phutfng
ph&p danli gid td ra qud tbi vk ndng can. Boi khi co qua nhieu
dai lifting phde tap. M6t sb sif ki£n thay dbi qua nhanh de co
the theo kip, va cubi cung la cd qua nhieu bao cao co ban lan ky
thuat khtiyen nghi nhtfng co phieu tam thpdng dang tren da di
xudng. Do la ly do co qua it Idi de nghi bdn ra va chung difgc
difa ra qud trb sau khi giai doan suy thoai bkt dbu.

Trong tilting lai, chi so cua m6t ph£n trong t6ng the d^u Uf
chdng kho&n xa hdi co thb se trd n£n tot hon n^u chung ta co
nhufng dieu luat giur cho chinh phu khong tac dong thi cac quyet
djnh dau tit. Mufc tang tmefng chung cua tbng the dau tu chufng
khoan xa hoi hign nay tham chi con khong theo nbi ti le lam phat

Ban co the th£y r&ng ngay cd nhtfng tay chuydn nghiGp cung
edn phai danh gik vk di£u chinh cac phuong phap cua minh neu
chung kh&ng thknh edng. Tdt ca chhng ta deu mdc sai lam,
nhung vbn dd phai hoc hoi nhQng phitamg phap thanh cong
mot khi ban da chdng kien nhtfng ptufong phap that bai , Lich
suf se cung cap cho ban nhtfng vl du chfrc chdn ddn dSt ban tr&n
con difhng ddu til-. Chi cd edeh hoc hoi vk nghiSn cdu c^n than
- va khong chbp nhan nhtfng dinh kien truyen thong - chung
ta mdi co the ven tdm man bi mat cua nhufng kham pha day gia
tri do. Hay tan dung chung va tao ra lgi nhudn. Ban co thb lam
dtftfc m k .
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can ghi nhcJ

1* Bfrng mua co phieu gi£ re. Cd phidu Nasdaq chu y£u duoc
ban vdi gia tfr 15 do-la tdi 300 d6-la m&i c6 ph&n, con c6
phieu NYSE co gia trong khoang 20-300 do-la, H£y trdnh
nhurng hang hoa “ phe thai.”

2, Hay mua co phieu tang tien c6 mtfc Id ttfc tren co phan (EPS)

l&ng d6u trong 3 n&m gan nhat, mbi n5m ft nhat la 25%, va
Itfi tdc du kidn trong n&m tdi tiep tue tang 25% hoftc cao hon.
Da $6 cd phidu tftng tidn cung phai c6 ti 16 quay vbng von
hang n& m cao hon ft nhat la 20% so vcfi EPS,

3, Dam bao loi Lufc tr£n c6 ph^n t&ng manh trong 2 ho£c 3 quy
gan nhat. Hay tim kidm nhifng ti le tang taring it nh£tt la
25% 30%. Trong nhOrng giai doan thi tritcfng t&ng trifdngt
hay tim nhufng ti le tang trifofng EPS tiV 40%-500%. (Gang
cao cang t5t.)

4, Tim nhtirng cong ty co ti le tang trildng doanh so cao dan
trong 3 quy gan nhat ho&c doanh sd trong quy gan nh&t
tftng it nhat £5%,
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5. Mua c6 phieu c6 lei suat tren von cd phan (ROE) tii 17% trd
leu. Nhtfng cong ty tdl nMi se c6 lei suat tir 25% tori 50% ,

6. Dam bao so diJ lei ttfc sau thue cua quv gan nhat tang len
va gAn dat mtfc sd de sau thue cao nhat trong lich suf cua cd
phidu d6.

7. Da so cd phieu phai n^m trong 5 hoac 6 phan khuc cong
nghiep dan dau tren danh sach “ Dinh gia mdi” dupe d&ng
hang ng&y trdn IBD hoAc thuoc tSp 20% ddng dau trong
"Bang xep hang 197 nhdm cong nghiep cua IBD "

8. Dting mua c6 phieu dtfa tren cd ttfc hoac ti so" P/E. Hay mua
vi do la edng ty so mot trong llnh vi/c cua n6 v§ m&t tSng
trtidng lei trie va doanh sdt ROE, so du lei tec, va tinh LJU
vi6t cua san ph^in.

9. Mua co phieu C D diem so Danh gi£ sric manh gid tiiong ddi
( RS) Iri 85 trd 16n trong cac chi s6 danh gia SmartSeUct cua
Nkdt bdo kinh doanh cua nhd ddu tic.

i

10. Quy mo von khdng thanh van deT nhrfng da so co phieu cua
ban phai deec giao dich vdi klmi Iripng binh quan hang
ngAy tri v&i tram nghin co ph^n trd Idn.

11. Hoc each doc bieu do va nhan ra nhring nen tang thich
hop va diem mua dung. Sri dung cA bieu do ngay lan bieu
do tuan dd nang cao kha n&ng chon lila cd phieu va xac
dinh thbi gian cua ban. Mua cd phieu khi chuna‘ vria dot
pha khoi cac nen tang dung va vCing chac vdi khdi lupng
giao dich ' trong ngay tang it nhat 50% so vpi mure binh
quAn hang ngay.

12* Hay th£n trong cAn ddi t5ng, chuf dring c&n doi giamT va c^t
bd moi co phieu thua 16 khi no xudng thap hon gi£ mua cua
ban 1% ho&c 8%, tuyet doi khdng cd ngoai le.

13, \ ]et ra giay nhtfng quy lu^t ban ra cua ban de xac dinh khi
nao can ban ra de thu hoach loi trio ttr cd phieu.

14. Dam bao cd phieu cua ban dripc it nhat la mot hoac hai quy
d£u tif cd thanh tich tot mua vao kd ttr b£o cao hang quy
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mdfi nhat. Ban cung se muon c6 phieu cua minh co so luang
to chdfc ban tra t£ ng deu trong vai quy gan day ,,

15. Cong ty phai c6 mot san pbam ho^c dich vu mdi tuyet vbi
ban rat chay. No cung phai co mot thi phan long rai di ban
san ph£m vk co ca hqi tiep tuc n&ng cao doanh so trong
tdong lai .

16M Thi truing cbung phai dang trong chi£u hndng di Jen va co
the dang PU ai co phieu huy dong von nho bo&c Ldn deu
duqc. ( N£u ban khbng bi£t each di£n giai chi£ u hdbng cua
thi trUdng chungr hay doc chuyen muc‘"Bile tranh toan canh"
tr£n 1BD m5i ngay . )

17. Diing dmh vao quyen giao dich chufng khoan (option), c£
phi& u giao dich trdn thi trudng nude ngoai, trai phieu H co
phieu UU tien, ho&c hang hba giao sau. Linh vile nao cung
tham giat da dang hba d&u tif qua mure, ho&c ph£n ph6i vtfn
bat hqp ly deu la nhtfng chuyen khdng nen lam. Ban nen
tranh hSn cac quyen giao dich chdng khodn ho&c gibi han
chung d ti le 5%-10% tong von dau tK,

18. Ban lanh dao cong ty phai sd htfu co phi^u cua c&ng ty d6,

19. Tim ki£m nhufng cbng ty tufoi tie va sang tao (nhttng mat
hang mdi dtfdc niem yet trong khoang 7 hoac 8 nam trd lai
day) thay vi nhufng cong ty n5ng va tri trih

20. Hay quen di niem kieu hanh va cai toi cua ban; thi tmefng
chtfng khoan khong biet va khong c^n bi£t ban nghi gi . B&t
ke ban nghl rang ban khbn ngoan thi mufc nao, thi trtffrng
lubn luon khSn ngoan han. Mot chi s# IQ va trinh do hoc
van can khong dam hao ban se thanh cong tren thi trUhng
chdng khoan , Cai tbi cua ban co th£ se khi£h ban phai Ira
gia rat dat. Bitag chong lai thi trhcmg, va ddng bao gib cb
chdng minh rfeng ban dung con thi triftJng sai.

21. Doc cac chuydn muc “ Investor’s Corner" (“ Goc cua nha &&u
th” ) va “ The Big Picture” TBufc tranh toan dmh") dang hang
ngay tr&n LBD. Hoc each nhan bitft nhufng dinh tang trudng
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va day suy thoai cua thi truing. Hay tim hieu that nhieu ve
cac cong ty ma bail dang sd httu hoac do dinh mua; va rut
ra cau chuyen cua chung

22 , Tim nhufng cong ty vita tuyen bo ho dang thu hoi 5%-10%
(ho&c nhi£u hon) co phidh pho thong cua minh, Tim hieu
xem cong ty co ban lanh dao mdi hay khong va neu cd thi
ban lanh dao do tir dau tori .

23, Dufng co mua co phieu tai day gia ho&c trdn duftmg rtft gia , va
dirng bao gift “ can doi giam,” (Neu luc dau ban mua tai mufc
gin 40 dd-la, dttng mua them neu gia xuong 35 hoac 30 dbda. )

Nhufng ly do chu yeu khien ngifofi ta bo 19 nhufng ctf phieu dai
thanh cong

1. Mat niem tin, so hai, va tliieu hieu biet . Hau hot cac co phieu
dai thanh cong deu la nhufng cong ty mbi (1HO trong khoang 7
hoac 8 nam trtf lai). Ai cung biet Sears va General Motors,
nhung phin dbng mqi ngudi kh&ng bifet va cam th&y khbng
quen thuoc vdi hang tram cai ten mdi gop mat tren thi tnfcrng
mbi n&m. Nhufng t&n tuoi mdi nay chinh la nhQng gubng mdy
tao ra dong life phat trien, sang tao ra nhufng san pham va
djeh vu mdi mang tinh each mang cung nhu da s# c&ng ngh§
mdi. (Mot dich vu bieu do la each de dang va don gian de it ra
ban cung theo doi ddtfc xu hubng gia ca, khoi luong giao dich,
doanh thu, va loi tufc cua tJkt ca cac c&ng ty tre trung nay. )

2* Binh ki#n v§ ti so" P/E Tr£i nguoc vdi dinh kien truyen
thong, nhOfng co phieu tot nhat it khi dhoc ban b ti le P/E
th& p. Cung giong nhu nhufng c£u thu gioi nhat luon doi mufc

lifong cao nhat, nhufng cong ty tot luon duoc ban d nhffng ti
sd P/E tOt (cao). Sur dung ti s6 P/E lam ti& u chu£n Ida chon
se ngan ban mua ph& n 1cm nhufng ti so tot nhat.

3. Kh&ng hi£u rang nhufng co phieu d&n dit thuc su khbi d^u
nhufng bidn dong gi& to Idn cua chung tif mufc gia g&tn , hoac
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tai cdc dinh gia mdi, chijf kh&ng phai gan c£c day gi& mbi
hoftc nhurng vi tri c£ch xa dinh gia . Cac nha <Mu ttr thtrimg
thich mua c6 phi£u tr&ng c6 ve re vi no c6 gi£ thap hem
chinh n6 vhi thdng trifdc, vk the la ho mua c6 phi£u tr£n
dddng di xuong. Ho nghi la ihinh && mua dtfoc m6n hcri .
That ra ho nen mua co phieu dang tr£n dating di 15nT vfifa
leo len dinh gia mdi sau khi ddt phd khoi mdt n£n tang hay
mot khu vifc on dinh gik .

4. Ban ra qua stim, vi ho bi “ giu bo” hoac qua ham thu lai stim,
de roi sau do vat va mua lai co phieu do tiec re . Hp cung
thdcmg bdn ra qu& tr5, de m5t thua 15 nha trd thanh m6t
khoan 16 khong 16 vi khdng c&t bo khi n6 l£n tdi 8%.

L&i nhSn nhu cuo'i cung

Ban hoan toan co th6 tra th&nh trieu phu mot khi chiu hoc
tiet kiem va d£u tcf dung each. Ltii khuyen cua toi trade luc chia
tay. Hay dung cam, tich ctfc, v£i dting bao gift bo cupc. Nhting co
hpi tuyet vtii v^n xu&t hi£n d6u dtin h&ng nam. Hay chuan bi,
hoc tap* nghi£n cdli, vti tim kiem chung. Thtf ma ban se tim thay
la nhifrig hat giting cti th<£ s6 trtf thanh nhuTng cay dai thu trong
tuong lai ; va vdi 16ng kien tri va no liic cua ban, khong co di6u gi
la khong the dat tdi. Ban c6 th5 Itim difpc, vk quyet tam di tdi
thanh cong cua ban la ydu t6 then chot nhat quyet dinh viec do,

Chung toi + nhtfng ngtfcfj lam vice tai Investor's Business
Daily (Nh&t bao kink doanh eda nhd dan tit ) , investors.com,
va Daily Graphs Online, co mdt de giup ban trong mpi bade di
trtin con dating dau ta, va chung ttii r f̂t mong di/oc nghe ke v6
can chuy^n thanh cong cua ban. Hay gfti email, hoSc vidt thd
cho chung t6i, k£ cho chung toi nghe ban dang v&n dung he
thong CAN SLIM nhd the nao. Va nhi^n, chung toi luon
s& n sang tra leri moi cau hoi ma ban c6 th^ vap phdi tren con
dadng d^n vdi thanh cong.
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Nhung cau chuyen thanh cong

Ngay lao dpng, n5m 2001

Than gOri ong William O’Neil va ban bien t^p Nhdt bao kink
doanh cua nhd dAu tti.

La mot ngtfcri say me Nhdt bdo kink doanh cua nhd dau itf

wk mqi £in ph^m cua 6ng> t6i khdng th£ tim dirtfc lifi nAo m&
ta nhurng c&ng trinh cua 6ng da thay doi cube dbi toi nhtf the
nao.

Lan dau tien toi lam quen vdi cu6n &ach Lam gidie qua
chring khodn la v&o mua thu n&m 1997, sau khi doc bai gidi
thieu tren Amazon. com. Tai thbi diem do toi dang stfng va
giang day d Guatemala, va dang muon tham gia dau tu vao thi
truafng chufng khoan, Vi vay, toi da dkt mua Ldm gidu qua
chiCng khodn va mot vai cutfn sach khac, nhifng chinh cuon
each ciia 6ng, diia tren nhurng nghien ciiru lich suf , da hap dkn
tdi manh li^t nhat. Toi nhan thufc r&ng ong da chilng ki£ n t& L
ca rthilng giai doan tot dep cung nh\i nhtfng thdi diem kho
kh^n nhat cua thi tri/dng qua hun 40 nim giao dich chufng
khoan, trong khi da s6' nhurng cuon sach khac deu chi nghien
ctfu tiif thap ni£n 1990 trd di , Ben canh do, dng sd dung ca
phan tich cO ban lan ky thu£t thay vi chi tap trung vao mot
trong hai phtftfng phap, Nhtfng cuon each kh£c ma toi da doc
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hoac ung ho phircrng phap nay, ho&e Lheo duoi phcfcmg phap
kia Toi cang them tin chac he thtfng giao dich cua ong la
danh cho toi khi doc nhtfng gi ong viet v£ David Ryan va Lee
Freestone, nhtifng ngubi da doal giai trang cube tbi Vo dich
dau tu toan Hoa Ky vbi phiiong phap CAN SLIM.

Phan bo sung hoan hao cho cubn Lam giau qua chdng khodn
la tb Nhat bao kink doanh eda nkd dau tit. Tbi da cat phibu
dang ky or cuol cubn sach cua bng d£ dupe cung cap hai tu£n
mien phi tb 1BD, va khi tbi nhan diftfc tb bao l^n d£u tien , toi
thay toan bo he thong cb ve rat hop ly. Vice tim cac co phieu
CAN SLIM cb thb tien hanh db dang hon rat nhi^u khi co IBD,
va tb bdo cd qua nhieu chuybn muc hay khac nhif “ Leaders <&.

Success* CNhufng c6 phieu d3n diau & thanh cbng” ), “ The New
America1* CNtfbc My mbi” )

T “Stock in the News” (“ Tin the chtfng
khoan” ), va chuyen muc yen thich nhat cua toi, “ Investor's Cor-

ner” (“ Gbc cua nha dau tiO; tat ca da giup nang cao kien thufc
dau tit cua toi . Toi lap ttfc dang ky dat mua tb bao, mftc du 180
do-la la mot khoan tien Idn dbi vbi toi vao thbi di£m do. Sau do ,̂
mac du tb bao den Guatemala tre ba ngay so vdi ngay phat
hanh, tbi vAn co the sir dung nhGng thong tin het sbe gia tri
cua no de nghien cbu.

Toi doc moi trang muc tren tb b£o va quyet dinh suf dung no
cho cong vice giang day cua minh, Nam do toi dang day tieng
Anh tai Guatemala, toi con day mot ibp nang khieu bao gom
cac hoc sinh xuat sac cua khbi lbp 5. Toi gibi thieu IBD vbi cac
hoc trb va chung lap turc ngbn ngau no . Killing hoc sinh nay, va
nhi£u hoc sinh khde cua toi ve sau, vb cung thich thu trubc c-Ac
bang co phieu vi rnbi co phi£u cung duqc ch£m diem theo thang
diem 1-99 hoac A-E ho&c F nhu cac em. Cac em lubn lu&n chay
d& n chb toi va noi nhtfng di£u dai lnai nhif, “ Th£y xem c6 phieu
nay nay! No difqc cham diem 99, 99, vk AAA.” Tham chi tbi con
day cac hoc tro cua minh each tim nhQng khubn m^u tach co
quai, va chung cung rat thich thu trude thach thufc do.
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Toi tra ve Denver vao mua he nam 1998 va tiep tuc sijf dung
IBD cho ca muc dich ca nhan l^n cbng vi£c giang day. Tai day
toi cung thanh cong khi nhan dupe nhurng phan ring tich cue
cua cac em hoc sinh nhu d Guatemala. Den n&m ngodi, trong
nam hoc 2000-2001, toi con durng Idp a cau lac bb kinh doanh
sinh boat ngoai gib cua cac hoc sinh Idp 8 tbi ldp 8, Suf dung
IBD, t6i d3 giup cac hoc trb cua mlnh tham da cube thi hang
nSm v£ thi triibng chufng khoan do tb Denver Post (Buu dien
Denver) chufc. Mot nhom hoc trb cua toi, bao gbm hai nam
sinh ngabi Ethiopia va mot nam sinh db'n tb Philippines, tat ca
deu chi mdi d£n My dirqc mot n& mT dS doat giai nhi trong loan
bang! N6i that, rac r6i duy nhat ma toi gap phai khi sd dung
IBD trong lbp hoc la khi cac hoc einh tranh cai vice ai se
ddoc nh&n chuybn trang ^Your Weekend Review* (“ So ket cuoi
tudn") trbn cac so ra ngay thb Sau.

Tb nhufng thanh cong trong viec suf dung IBD trong lbp hoc,
toi da nay ra rat nhieu y tiling khac d£ suf dung IBD trong cong
tac giao due. Neu bng co bao gib nghi d£n mot chiiong trinh dko
tao xa hefn, toi se rat vinh dii chia se nhffng y ttfbng do vbi bng.
Trbn tb IBD co nhieu thuf rat tuybt vbi cho mbi trtfbng hoc dating!

Vb cbng viec dau tb cua ca nh&n minhT toi van doc IBD hang
ngay va da dang ky dich vu Daily Graphs Online. Gib day toi
da tU tin hem v& cb cam nhgn manh me rang khi giai doan suy
thoai hibn nay chuyen minh thanh mot giai doan tang trdang,
toi se co th£ tim ra va mua, tai dib'm mua dung, nhttng Qualcomm,
JDSU, hoac Qlogic ke tiep. (Bibm mua dung la van de ma toi d&
mat ba nam trdi mbi hoan toan thau dao!) Luc dau, toi ia mat
tay ma di£n hinh khbng cb mbt thuf ky luat nao, Tbi da vi pham
cac quy fc&c CAN SLIM, mua lung tung of bat cur dau vao bat cd
luc nao b&t ch&p hinh dang cua bi£u do. Tbi cung da mua cac cd
phieu Internet chi vi chung la cb phieu Internet. Va tbi da thuf
nhieu phiiong phap khac hong tim kiem Iqi nhuan va thanh
cong ngay tdre kh&c. Ket qua la, sau hai nAm dau til theo kieu
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< £diec khong sq sungL t&i da day thi kho£n cua minh xuong mot
diem rAt thap, keo theo no la c& i toi cua tbi.

Cuoi cungT toi da tif dufa minh vao ky lu$t va lap ra mot danh
sach nhiirng tieu chi CAN SLIM. Toi xin thi la minh da khbng
v\ pham bat ky mot quy luat nao trong he thong. Ket qua la
mric do thanh cbng cua t6i da dirqc cai thidn. Va mAc du tinh
hinh thi tru'dng trong mot nam nidi qua la rat kho khan, nhiihg
t&i cung da thirc hien dude mot vai giao dich thanh cbng nhu
vdi Techne, Skechers, International Gaming, va Direct Focus.
Toi da doc di doc lai Chiftfng 10 [HThdi diem ban ra de thu Iqi” ]
trong cutfn Lam giau qua chtfng khoda khoang 20 lan de gitf
dtftfc su tap trung cho giai doan t£ng tardng mdi, T6i se thanh
cong vang dpi nhii ong trong cac n&m 1362-63,

Than ah

David Claussen

J. Barkasy: Trong 4 n&m gdn dhy, t6I dat Itfi nhu&n 200%, vh
dieu do cung da giup toi co difcrc mot viec lam vdi dai ng5 r£t
tot, Loi nhuan cua toi trong 2 n8m gan nhat bang ba nftm lifong
cua toi! Chi trong vong bon nam rhbi, trtfong muc dau cua toi
da tftng tir 2.000 do-la len 600.000 do-la (trdbc thuel nhd vai
lan lham dq chc budi hbi thao va huftn luy|n cua Bill va don
cuon Lam gidu qua chting Jihodn .

P. Vartanian, nhd ddu tiC: 1BD va nhtfng cuon sach cua ong
O'Neil da thay doi cube ddi tbi . T5i khbng hi co ki£n thufc n@ n
tang ve tai chinh, khbng cd bang cuf nhan quan tri kinh doanh,
va co rat it thcri gian, Ay vay ma tbi vln qua mht thi trqdng
trong 2 n&m qua! 1BD da cho tbi mbt co hoi lam vi^c tai nh4
Tbi da nghi vi^c vao thdng 8 viTa qua va gift day dang can nh&c
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dau tLf cho sU nghiep cua minh. Toi luon luon belt dftu mot ngay
mbi bang chuyen muc “ Gbc cua nh& d£u tu” va sau do la “ Btic
tranh toan canh” Khoi can phai ndi, toi la m$t tin do cua td
bao. . . IBD that tuyet vdi , va neu khong co no ciing vdi nhufng
cu#n s&ch cua ong O’Neil , t6i da ngheo hon hiGn nay r3t nhieu
va chSc chSn cung khtmg th£ banh phiic nhu bay gift ,

Mike Goodienhd ddu tit: Nhdt bdo kink doanh eda nhd ddu
r m

tic da tao n£n sir kh£c biet Idn lao v£ dd'i tuong co phieu ma toi
lira chon hi£n nay, No mang den cho cac nha dau tu nhufng
thbng tin dau tu khong the tim thay d bat ky noi nho khac. Co
reft nhieu ctf hpi , cb nhOfng edng ty mdi dang dinh hinh ma chila
ai tUng nghe n6i tdi, v& noi d3u ti&n ban so tim thay chung )a
Nhdt bdo kink doanh cua nhd ddu trf .

Ladd King, nhd ddu tic: Trang “ Nude My mdi* 1& mot co hbi
de tim hieu ve nhffng edng ty mdi, va toi da cat gitf lai do co th£
tham chieu nhanh hon. Nhdt bdo kink doanh cua nhd ddu tu la
mdt trong nhtfng phUOng phap tot nhat de biet chuyen gi dang
xay ra tr§n thi Irubng ma chi ton 10, 15 hay 20 phut. T5i khbng
he dung tdi id The Wall Street Journal lan nao trong auot tu&n,

trong khi dd, tbi da doc ca 5 td IBD. Khi mdi doc tb IBD l&n dau
ti&n, tbi da co the theo doi td ban mot each rat thoai mai chi
trong mot vai ng&y. Tbi mau chong dpc duoc cac bicu d6 giup
tbi lua chon cb phieu.

Yihong Cai , ky sU phdn mim: Tbi rat yen quy va kinh trong
ong O’Neil khbng chi vi ban than ong da gat hai thanh cbng to
Idn trong d£u tu, ma con vi bng muon giup dd hang tram nghin
ngiffti binh dan nhU toi. Ong that phi thudng va khon ngoan.

Neu khong co ong O’Neil , ch&c toi v£n thua Id dai dai tren thi
trudng chUng khoan. Cam On bng rat nhieu, ong O’Neil.
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Rai Chowdkary: Tbi da stf clung IBD tir n&m 1995 va da cat
giur nhieu bai bdo va moi to b£o ra ngay thuf Sau. Bp stfu tap cua
t6i co the la bo sun tap lam nhat trong so cac doc gia.

Tbi la mot nha dau tir mbi + nhung tbi da c6 lai tren mpi co
phieu da mua thee thong tin tren IBD va theo lbi khuyen vb
dAu tu cua Bill O'Neil dua ra trong 24 bai hoc co bAn de dau ttf
thanh cbng va Lam giau qua chtfng khoan. Day co th£ chila
phai la c&u chuyen Horatio Alger, nhUng ch£Lc chan he thong
nay cd hieu qua doi vdi toi! Xin edm onf

Ed Sanders, nha ddu tit: Con trai toi da kiern du tien de thtfc
hien mot chuyen chu du vang quanh thb gidfi td dau til. Rat
nhieu kien thiirc cua no thu th&p duoc tuf IBD Toi cb the mo ta
to bao nay nhil mot cong cu phuc vu cho cbng tac giao due ma
cac ban dang tien hanh nh&m chufng to dau til co the dem lai
nhQng cho chung ta. Cdc nha dau til mbi din hi£u r&ng chinh
nhOrng ki&n thufc do dua ho tien xa hon„. chur khbng ph&i
nhufng led chi ve ve cb phibu. ... IBD cung cap cho ho nhtfng ki£n
thde do.

Michael Galligan, nha ddu til: Toi muon nh£n co hbi nay
edm on tat ca nhtfng ngutri da giup t6i co the dau tif khbng chi
tren nhi^u thi tri/bng khac nhau, ma con dAu tu vi tuong lai cua
gia dinh minh. Tbi da phat hi6n ra nhtfng thong tin cua c£c ban
that hAp dAn, de hieu, va mang lai nhi6u lefi nhudn, khi ddtfc suf
dung dung each. Ban be va gia dinh toi , nhftng ngudi cung da
chon doc va dang ky IBD, cung dat dilac nhtfng ket qua tiding
tu. Phuang phap dAu tu cua cac ban that tuybt dibu, tti phuong
phap lu^n cho tbi thuc hanh. Bat cd khi nao co the van dung
mbl cAch dung dan va sang sudt nhufng thbng tin mA cAc ban
cung cap nhbm cbng nghiep, EPS/RS, khubn mAu bi^u do,
v.v. . . ) la tbi deu kinh doanh thanh cbng. Tbi cang hieu ro nhtfng
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thong tin nia cac ban cung c£tp, toi cang thanh c6ng hon. Gift
d£y toi da hoc dupe ve nhumg cong cu giup xac dinh khi mot
khoan dau tu khong dupe tot nhu du ki£n va quan trong hern la
thdi di£m ban ra. Chi rieng bai hoc do da la vo gia .

Johanne Schroedert nhd ddu tu: Mot lcri cam on chan thanh
danh cho nhufng cuon aach va t& bao cua cac ban. Cu&i ciing toi
cung c6 th£ dufa ra nhiTng quy&t dinh kh6n ngoan, va toi da bat
da Li hieu doi chut vo each van hanh cua thi tnifrng, eftu hoi
"hudng dan dau tu” co ban nhat . Toi khOng the? - va khdng can
thiet - noi vdi ede ban dieu do da tao ra su khac biet nhu the
n &o! Xin dting cudi vi toi coi cac ban la mot trong nhufng &n
nhan da dem lai tifang lai tUdi s£ng cho toi. Xin guri lcri cam on
s&u aftc, Chuc mpi dieu tot Janh.

Randy Albertson, CPA: Toi cam thly an tirong trade khfi'i litong
thdng tin ma cac ban phan phoi moi ngay (tren IBD). GSn d&y
toi da gidi thieu an pham cua c&c ban cho cac khach hang chon
lpc cua t&ih m&t hanh dgng da dupe suy ngh!chin chin.

David Kutz: Toi muon cam on cac ban v£ nhiTng pMn tich
thi trudng tuyet dieu trong muc KBdc tranh loan canhH tren
trang ""Thi trtfdng chung & c£c phan khuc” Chuyen muc nay
cue ky hfiu ich trong viec tim hieu edeh dng xuf cua thi trufrng
chung va la phan hay nhat trong nhiTng thay doi gan day cua
c3c ban. Hy vong c£c ban ae tiep tuc lam tot cong vi£c tuy$t vfti
cua minh.

Toi cung mudn b&y to moi quan tain cua minh d6i vdi chuy£ n
muc “ G6c cua nha dau tu” . Day Ik mPt trong nhiTng chuyen muc
d^u tiSn t6i doc tren td bao5 va t6i danh gia cao gia tri giao due
cua n6. Xin cam On vi mpt td bdo phi thiidng.
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Rick Baca; Xin chuc mirng vi cac ban da lam rat tbt cbng
vied Then quan di6m cua toi, cac ban da dan tnlbc tat ca nhufng
do! tbii canh tranh Tbi ngti r^ng nhftng doi thu cu cua cac ban
th£m chi con khong the xu^t hien tren kinh chibu hau cua c£c
ban nufa kia. Cac ban co mot doc gi£ trung thanh subt dbi of d &y,

Michael D, McLennan: Toi da dang ky IBD. Con gai toi dang
hoc 16p 5 doc chuyen muc "Cac c6 phicu d&n dAu va thanh cong5’
mdi ngay khi tbi lai xe chb chau ttii trddng Ch£u da hoc dtfqc
rat nhieu thti. Cam onn xin cam on!

Nicholas Pishvanou, Trung td khdng qudn Hoa Ky: CAc ban
da vu'Ot len chinh ininh! Xin chuc mting v4 an ban nang cap va
cac bai xa luan cua cac ban. Truttfc kia cac trang tai chinh cua
cac ban da virtrt troi so vcfi tat ca mpi doi thu canh tranh, Gib
dhy hp da bi bd lai phia sau nhidu nAm dnh sing.

Marilyn Ellis: Tai thay Bill O'Neil tren kenh CNBC vho cuoi
thap nibn 1980 va da theo doi nhufng lbi khuy& n cua bag vd thi
tritbng, va 6ng da hoan toan chinh sac! Con ngurbi nay da giup
tbi mb mat! Nhb hoc theo phifong phap CAN SLIM cua bng
O’Neil, chdng toi va toi da cd the ve hiru stim va x&y dirng ngbi
nha ma chung tbi mo Utic, va chuan hi cho nhiYng nam thAng di
du lich ChAu Au... mot cu&c song ma chung tbi chua bao gib dam
mo ttii trUbc khi IBD xuat hien trong cupc dtii chung tbi, Gib
day chung tbi r£t hanh phuc khi da trti nbn quen thupc vtii
nhfmg ti le lcfi tufc 100% trong cac giai doan thi trtfbng tang
tinting va an toan dtfng ngoai trong nhtfng giai doan thi trtfdng
suy thoAi. Xin cAm an[

Midge E.: Tbi cam th&y nhu bng dang nAm 1Ay tay tbi va nob
Trong day nav day la cAch lam giau danh cho cb!” Khong mot
sach bao nao khac theo kip trinh do cua cac ban. Xin cam cm .
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Tim Cotie, bdc si: Toi there stf cam th&y an ttfgfng v4 chuySn
muc “ NhGrng t£m guong thanh cong.” No that sir truyen cho tdi
cam hdng! Noi that vong duy nhat cua toi la quy bao chi xusffc
ban n& m ngay trong tuan > vi vay ngay CM Nhat va thuf Hai toi
phai nhin

Tdi thay nhtfng c£u chuyen v£ nhilng con ngifdi thanh cong
va nhtfng b £mg chtfng chdng minh long can dam cua ca nhan va
tam nhin sau rdng rat Mu ich va la anh sang soi ciLfdng cho t£i
Sin chd bao gid nghi t<5i viec ditng chuyen muc do ,

Jared R. Larson, Sr.f chuy&n vi£n hudn luyen ddu tucua mot
cotig ty dick va tdi chink: Tdi phai thiic hien nhtfng buoi hoi
than “ D;lu tif the nao” trdn loan quoc cho cac thanh vicn tham
dtf chiiang trinh 4Gl{k ), Td bho cua cac ban la doc nhat vd nhi
trong nganh cong nghiep bao chi va la td bao DUY NHAT ma
tdi doc. Nhieu nha dau let hoi tdi co doc td WSJ hay khdng, tdi
tra ldi ho rang tot thoi neu ho mudn biet dieu gi da xay ra tren
thi trudng ngdy hdm qua. Toi noi vdi ho rang neu hq that stf
mudn hoc each thanh edng va trd thanh nhtfng nM dau tit gioi
honT td IBD la con dtfdng DUY NHAT.

Peter Siracusa: Ngay nao dufa con 15 tudi cua tdi va cac ban
no cQng doc chuy& n muc “ Nhtfng tam gtfong thanh cong". Hay
tiep tuc gitf vtfng phong dd nh£.

Bennet Simonton: Td bao cua cac ban la mot tien bd Idn so
p 1

vdi The Wall Street Journal , td bao tdi da doc trong nhi£u n&m.
WSJ khdng cung dip nhQng gi ma mot nha dau td can , Cac bai
bao cua cac ban viet ve cac edng ty vd cung htfu ich.

Joey Wilson: Cam on rat nhieu vi c£c ban da khidn cube
song cua tdi thay dd'i verot qua nhtfng gi tdi tiing tudng tuqng. 0
tudl 52, tdi da co du tien de song den cuoi ddh Kin the gidi cong
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viec nhan chin toi do tai nan nghe nghiep, toi da tim dtfoc
"chiec xu6ng ctfu sinh ” Nci cam cm thoi lii khbng du ? nhtfng do
la tat ca nhilng gi toi co th£ l^m duqc. Xin cam Oil da tra lai
cube song cho toi .

Don Carbonari: Nhof co Nhdt bdo kinh doanh cua nha dan
J

tUY toi da co the tong khtf moi tinh cam ra khoi nhtfng quyet
dinh dau ttf cua minh. Mac du da la mot nha dau tU vdi tham
nien 15 nam va la mot nha moi gidi chufng khodn tif nAm 1988
tdi nam 1991, trtfdc day toi chua bao gib sijf dung td baa cua cac
ban. Va , bat hanh thay, cbUa bao gicr dat duqc nhufng th&nh
cdng phi thUcmg nhvf trong 3 nam gan day.

Nhd nhufng ket qua ma toi da dat diiqc, gib day toi dang duqc
tin nhiem giao cho trong trach quan ly tai chinh cho moi ngifai .
Trong truong muc ca nhan cua minh, toi da gia t&ng gan gap ba
s6 von chi trong hai nam ngan ngui, khi thu lai 177% tif thang
9 nSm 1994 tdi thang 9 nam 1996. Trong cung thcri gian do, chi
s6 S&P 500 chi tang chua tbi 60%, Tb bao cua cac ban la cong
cu giup toi xac dinh nhufng cong ty cb tiem nSng t&ng trddng
cao, ngay ca khi thi trtfbng yen. Tb bao da dong gbp mot phan
vo cung to Idn va quan trong vao thanh cong cua toi .

Charles Slanyf Jr.t nha chien luge tai chink : Chi la d&i dong
d£ cho cac ban bi&t ede ban dang thifc hi£n mot cbng vise tuyet
vbi nhu th£ nao. Nhdng Ibi khuy^n d£u ti/ cua cac ban that
thin ky , nhung nhi£u ngubi tan thtfeing n6 lire cua c£c ban co
the kh&ng c6 thbi gian de noi vbi cac ban dieu do . Xin cam on
va chuc cac ban ti& p luc lam tb't c&ng viec.

M. Lorenzen, nha quan ly truong muc dau tu: Tb bao vb
nhtfng san pham khac cua cac ban la cot Idi cua nhufng phan
tich va Idi khuyen ma toi de ra cho khach hang.
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David Brown: Ngoai kia ch£c chan khong co mot tb nh$t bdo
tdi chinh ndo hay hon to bdo cua cac ban. No giup mid b£n
n&ng life difa ra quydt dinh difa tr6n vo so thong tin thi/c te va
gia tn ma no cung cap.

l"-. |T

John JBarston, Jr.: CHAN LY: Kinh doanh chiifng khoa 1

rnd khong co nhtfng dtf li$u RST EPS, va khoi luang giao duh
dSc quy^n cua IBD giong nhif ldi may bay ma khong co edn lai.

Fred Benedetto, tkdm phan: Toi da doc IBD ttf khi no mdi ra
defi, Khdi dau Ycfi 5.000 do-la, 3 nam $£,u tbi dd c6 50.000 db-la
Nhcr dau? Nhb co IBD, Neu ban muon difrig trbn dinh cao cua thi
trtftmg chiimg khodn, efing cu duy nhdt ciia ban\h Nhdt bdo kinh
doanh cua nhd ddu tit . T6i c6 c£n phai n6i them gi ntfa khhng?

Eloise Rivers, dieu phdi vien qudn tri: Toi la mgt dt)c gid Idu
ndm cua Nhqt bdo kinh doanh cua nha ddu tit, IBD giup t&i
chinh phuc vu dai tdi chinh. N6 chda ddy thSng tin httu fch v&
cung cap mot nen tang giao due ve tai chinh ma bar khong the
hoc dtfoc d triffrng, Ban hoc each ttf btfdc di tren dbi chan cua
minh va... rat mau chong ban se hoc defefe dieu gi giup ban thanh
cong va dieu gi khbng. uG6c cua nhd dau tiT la mbt chuybn muc
rat hQu ich theo khia canh n&y.

Nhd ddu tu sdm (vao dung c6 phidu), t6i da co the sbng d noi
ma tai lua chon va du lich den nhOfng mien dat xa xbi tren khdp
hanh tinh khi nao toi muon, Toi d&t IBD ngang hang vdi nhtfng
co phieu sinh lai nhieu nhat cua minh , N6 la mpt phan rat
quan trpng trong tai san t&i chinh cua tdi.

Metric Fritzf giao vien: Toi suf dung chuyen muc “ Mufti. bi
quy£t M thanh cong” tren IBD trong mgt chtfong trinh nang
cao trinh dg ngff v&n cua hoc sinh. Toi tin rSng “ Mubi bi quy£t
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de th&nh cong” gidi thiau mot ca hpi tot de cac em lam quen vdi
nhumg doan van chin chu vifa vui vcfa cung cdp nhi^u ki£n thtfc.

TQi cd ke hoach suf dung c&ng cu nay trong cac chucmg trinh cua
minh danh cho gdn 6.000 hoc sinh trung hoc ca sd nham giup
ckc em th&ng thacr nghe thuat ngon ngOf .

Masayc Taylor, nhdn vien moi gidi ban hdng da nghl hrfu:
Trong n&m 2000, tbi d£ thu diicrc lai rong 201.205 do-la ttf kinh
doanh chtfng khodn. Va d&y mdi chi la nSm dan tien toi tham
gia dau tU. T6i b&t d^u vao ngay 16 thang 11 nSm 1999, sau khi
d\X mot bu6i h$i thao cua IBD d California, IBD da day t&i trdnh
xa viec kinh doanh trong nhufng giai doan suy thoki.

J. Hart , nhd ddu tU cd nhdn: Suf dung thbng tin cua cac ban,

toi da c6 the ve hiiti s6m hern rkt nhi£u so vdi mong dai , Ti 1§ loi
tdc 1k 172% trong r£m 1999 vk 40% trong nam 2000-

Jr Kakvand, mdt ngudi v$ hiiu sdm: T6i mdi chi doc IBD
trong 4 nSim nay ke tif khi b6 c6ng vi&c ky sir vao thkng 4 n&m
1999 va tap trung vko ddu tu. tu&n thu chkt che phucng phkp
CAN SLIM, Thknh cbng cua toi c6 dtfac la nhfr 6ng O'Neil va
phuang phdp CAN SLIM cua ong.

John M.: Xin cam on vk c£u Chua phu ho cho cdc ban! Cac
ban da giup tdi tang s6 lai nhuan tcf 697 do-la lgn ban 1 tri^u
db-la - toi ndi thkt day - ttl khi toi bat ddu doc td bao cua cac
ban vAo n&m 1995 . Va t6 bao cua cdc ban ckng ngky cang hay
hern, Ngky nko toi cung mua hai tb - m§t d£ doc vk gach dtfdi va
mot doc lai va tom tkt. Bi£u duy nhat toi phai phkn nkn v6
an ph£m cua cAc ban la su kho khkn khi phai bo n6 di.

Ti£n sz L. Richmondt nine s:l. T6i bdt dau nghien cdu thi trudng
chdng khoan td thkng 3 n&m 1999, Sau sku thdng lam vi^c vdi
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mot nha moi gidi chufng khoan va khdng thu dufdc k£t qua gi, tdi
da den thuf vien, tim thay tb Nhat bdo kink doanh cua nha ddu
tuy va quy^t dinh hoc each ttf minh diu tir. Toi khbi dau vao cudi
thang 9 vbi 50 ngan. Khi t&i ban tat ca moi thb vao thang 3 sau
khi doc cubn each mbi nhat cua bng, tbi thu dupe 174 ngan. Ba s6
loi turc cua toi d£n id nhufng c&u true tach co quai va tb vice doe
cuon sach cua ong, Lam gidu qua ckiing khoan . Toi la mot muc
sif va toi muon dung tien nay de md them nha thd d Illinois . Muc
tieu cua toi la md 13 nha thd trong vai n&m tbi. Cam on ong rat
nhieu vi da chia se chien thuat cua minh vbi moi ngufri.

Ed Sanders, nhd ddu ti£: Toi doc cutfn Bach Lam gidu qua
chdng khoan cua dng O’Nei) hai lan, vd tai khoan cua toi da leo
lgn dinh cao mbi [ Cutfn s£ch cua bng da giup toi l£p ghep tat ca
moi thdng tin tren IBD va cac bieu do Daily Graphs lai vbi
nhau. T6i phai n6i rang 6ng O’Neil, IBD, va Daily Graphs la
nhufng nh&n duy nh&t tao ra thanh tfch dau tu cua toi. IBD
cung c£p cho tbi nhilu thdng tin hdn ca mile ma toi can de dua
ra quy&t djnh diu ttf vao nhurng cong ty nao. Va no md ra cho
nha dSu ttf ca nhan, nguefi khdng ca thbi gian de tien hanh
nhufng nghien cdu quy md nhu cua cac cong ty d Pho Wall, mbt
con dubng d£n tbi cung dich den.

F Rutherford vd F. Jones: CAN SLIM va Nhat bdo kink
doanh cua nhd ddu tu cung cap cho nha dau Uf c& nhan tat ca
nhflfng thong tin can thiet de dUa ra nhiJng quyet dinh dung
d^n theo mot dubng ldi rat than thien, Trong 10 n^m lien,
chung toi da x£c lap Ipi nhuan cong d6n hang n&m la 57%, va
CAN SLIM cung vbi IBD dbng mbt vai trd vb cung to Ibn trong
thanh cong do. Kinh nghibm cua O’Neil that stJ dung d&n.

V, Strautmanis: Cach day bon nam, la mbt ngubi cha cua 5
dura cont toi da bifbc chan vao nghe moi gibi chufng khoan vbi mtic
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liftfng 1000 do-la moi thang. Nam ngo£i, lan dau tien trong ddi
thu nhap cua toi da len tdi sAu con sof N&m nay, toi da bat dAu
lap m$t quy rigng va tfft ca l & nhfr cd Bill O'Neil. Xin c&m on.

H. Rogers: Toi d&ng ky mua IBD va da khbng phai hoi han
chtit nao Ntfu khong co lBDr toi da chSng bao gift biet tdi cong
ty ma hi£n nay 1k co phieu thknh cong nhat cua toi. So von dAu
1U ban dau cua toi gift d£y da t&ng tixtfng 1100%! Toi da giau
chifa? Chtfa, nhiing khoan dau tii do cung vdi nhfrng kien thtfc
va c£c bAo cao m h tif bAo cua dug cung cAp da giup t6i thanh
cong. Toi muon cam cm Bill O’Neil da sang tao ra ter nhat bao
dau tv/ xuAt sAc nh£t a bAl cti noi dau tr£n dAt nUdc nay.
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